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1. Osszegzés

A Magyarorszag teriletén kotelezd gépjarmii-felelGsségbiztositast (tovabbiakban: kgfb) terjesztd
biztositoknak (ide értve a hataron atnyuld szolgdltatokat is) minden évben oktéber 31-éig kell
meghirdetni a kévetkezd naptari évre vonatkozd kgfb dijaikat. A szerz6d6k az Uj dijak ismeretében
évforduléra folmondhatjdk a régi szerzGdéseiket, és ujat kothetnek. Tekintettel arra, hogy a
szerz6dések tulnyomo tobbségének még mindig december 31-e az évforduldja, a targyév janudr 1-jei
allomany, illetve annak aktualis dllomanydijai alapvetéen meghatarozzak az egyes biztositok, illetve
az egész piac targyévi Uzletmenetét (a szerzGdésportfélio nagysagdat, a dijak megfelel6ségét, a
varhaté eredményt).

A kotelezé gépjarmii-felelGsségbiztositasi (kgfb) dijhirdetések kettés kockazatot rejtenek. Egyrészt a
kgfb piac 2012. évi varhato eredménye alapvetéen meghatarozza a nem-életag jovedelmez6ségét és
t6kehelyzetének alakulasat. Masrészt ekkor dél el, hogy egy biztositd esetleg annyira alacsony dijakat
hirdetett meg, amibdl majd képtelen lesz a kotelezettségeinek eleget tenni, mert év kézben nincs
lehetdsége dijkorrekcidra.

A biztositok rendszeres felligyeleti adatszolgaltatds keretében szamolnak be az atkotési idGszak
eredményérdl (nyert, illetve elvesztett allomany), illetve a targyév januar 1-jei dllomany nagysagaradl
és allomanydijardl jarm(itipus és életkor, illetve jarm(itipus és terilet bontasban.

Az adatok elemzése alapjan az lathato, hogy:

- Az els6é kedvezotlen jelek ellenére a 2012-re meghirdetett, illetve az atkotések
hatasara 2012-re elére lathatéoan befolyé dijak (a tartalékok lebonyolitasi
eredményével, illetve a tartalékfedezeti eszkozportfolio hozamaval egyiitt)
varhatoan elégséges fedezetet nyujtanak a karkifizetésekre és a koltségekre.

- Egyetlen biztosité sem hirdetett olyan dompingarat, ami 6nmagaban a biztosito
fizetoképességét veszélyeztetné.
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- Az allomany megoszlasaban nem kovetkeztek be olyan valtozasok, amelyek
karos, a rendszer kijatszasara iranyulo piaci folyamatokra utalnanak.

A 2011/12. évi kgfb dijhirdetési kampanyban a 2010/11-es drasztikus dijcsokkentést kovetSen a
biztositok ismét jelentdsen mérsékelték az araikat, mint err§l a Pénziigyi Szervezetek Allami
FelUgyelete (tovabbiakban: Fellgyelet) februarban mar tajékoztatast nyujtott
(http://www.pszaf.hu/hirek ujdonsagok/12 02 17-KGFb atkotes.html). Mar az el6z6 atkotési
id6szak 20 milliard forintos dijtomegcsokkenésnél is jelent6s varhaté veszteségrdl szdéltak a

sajtohirek, és sokan kételkednek abban, hogy az idei, tovabbi 12 milliard forintos tovabbi csokkentés
kigazdalkodhatd.

A kockazati tényez6k (a kozuti balesetben sériltek szama, illetve a targyévi karfélhasznalas')
alakulasa alapjan az varhatd, hogy csokkend karhanyad (82%), novekvd koltséghanyad (41%) és
csokkend kamatbevétel ereddjeként 2012-ben a kgfb lizletag oOsszpiaci szinten tovabbra is
nyereséges lesz: a rendkivili tételekkel nem szadmolva 3 milliard forintos biztositastechnikai
veszteség adddik, amelyet a tartalékok fedezeti portfélidjan varhatdé hozam 10 millidrd forint koriili
szokdsos vallalkozasi nyereséghbe fordit at. A legnagyobb bizonytalansagot ismét a 2011. év végi
tartalékok lebonyolitasi eredményének (Id. 1. keretes iras) becslése jelenti.

Az egyes biztositok varhaté eredményének megitélése érdekében a Felligyelet Uj mddszertant
dolgozott ki annak mérésére, hogy az egyes biztositok allomanya (annak sajatos Osszetétele
alapjan) mennyivel kisebb vagy nagyobb kockazatot hordoz a piaci portféliohoz képest. Ehhez
elkllénitetten mérte, hogy az egyes legfontosabb dijeltéritési szempontok (jarmdtipus, életkor,
illetve terilet) egyes kategériai onmagukban mekkora tébbletkockazatot jelentenek a teljes
szerz8désportfolié atlagahoz képest.

Az egyes biztositok dijszintjét, illetve annak 2011-hez képest torténd elmozdulasat tobbféle
modszerrel vizsgalatuk. Ezek alapjan az egyes biztositék karhanyada varhatéan 70% és 100% kozé
esik’, rendkiviili mértékd, az adott biztosité fizetGképességét veszélyeztetd biztositastechnikai
jellegli veszteség egyik biztositondl sem varhatd. A dijszint egyik biztositonal sem tolddott el
jelent&sen: dltaldban a ,,draga” biztositok dragak, az ,,olcsdk” olcsdk maradtak.

Leginkdbb a dijszint valtozasaval magyarazhatd, hogy melyik biztosité nyer vagy veszit allomanyt
egy kampanyidészakban. Masik fontos mechanizmus a kiegyenlitédési hatas: az ugyanolyan dijakat
hirdet6 nagy biztosité rosszabbul jon ki az atkotési id6szakbdl, mint egy kicsi. A biztositok
szimpatikussaga 2011/12-ben is szerepet kapott (Id. a részletes elemzésben).

! A targyévben bekovetkezett karokra tortént kifizetések, illetve képzett kartartalékok dsszege.
? Folhasznalva a piaci karhanyadra vonatkozé 82%-os becslést.


http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/12_02_17-KGFb_atkotes.html
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2. A kampanyidoszak egyenlege

A biztositok (ideértve a hatdron atnyuld szolgaltatast is) az atkotési idoszakban Osszességében
983 ezer folmondast, illetve 1.026 ezer uj szerzédést regisztraltak®. Ebbél 111-116 ezer a
flottakat érinti. A durvan egymillionyi atkotésbol 288 ezer a régi biztositohoz visszakotok
szama, igy a ténylegesen biztositot valtok szama 690-710 ezer koriil alakult.

A 2012-es dijtarifakkal a 2011-es allomanyon szamolt dijak 6sszességében mindossze 2,8%-
kal alacsonyabbak a 2011-es dijaknal. Ennek ellenére a 2011 végi 23.277 forintos atlagos
allomanydij 2012 elejére (11,6%-kal) 20.571 forintra csokkent, ugyanis a régi szerzodésiik
helyett ujat kotd szerzédok (valtok) atlagosan a régi dijuk 28,4%-4at sporoltak meg4,. fgy a
valtok még a 30%-os baleseti addval egyiitt is atlagosan 7%-kal kevesebbet fizetnek, mint
korabban. Mivel ugyanakkor a valtok szamara a régi biztositojuk a régi dijukhoz képest
atlagosan 3,4%-kal magasabb dijat ajanlott, az atkotok valéjaban atlagosan 30,8%-ot
sporoltak a valtassal.

A kampanyiddszakban inkabb az atlagosnal magasabb diji szerz6dok valtottak, de a valtas
utan a valtok atlagdija 17.868 forintra, azaz mélyen az 10j atlagdij ala csokkent. Ez ugyan azt
mutatja, hogy mennyire megérte valtani, de nem jelenti azt, hogy a nem valtok is ekkora vagy
ehhez hasonld csokkenést tudtak volna elérni, ha a valtas mellett dontenek, hiszen
értelemszerlien inkdbb azok valtottak, akiknél a valtas érdemi dijesdkkenést eredményezett. .

A 2011. december 31-ei 99,5 milliard forintos osszpiaci allomanydij 2012. januar 1-jére
88,8 milliardra csokkent. Ez a 10,6 milliard forintos (10,7%-0s) dijtomegcsokkenés két
Iépcesében valésult meg. Egyrészt a biztositok djratarifaltak araikat, és minden szerzddore
adodott egy 0j dij a régi biztositdjanal. Ez onmagaban 2,8 milliard forintos dijtomeg-
csokkenést eredményezett. Masrészt ezen 0j dij alapjan a valtas mellett donték® tovabbi 7,8
milliard forintos csokkenést okoztak. Ezt a kétlépcsds folyamatot mutatja az alabbi abra:

¥ A négymillios teljes kgfb-s gépjarmiiallomanynak ez a negyedét tette ki.

* A folmondott szerzédések régi atlagos alloméanydija 24.968 forint volt, az Gjrakotott szerzédéseké 17.868
forint.

® Ide értve a régi biztositojukhoz visszakétéket is.
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2012 eleje régi helyen 0j | ~
dijakkal - maradok

2011 vége régi dijakkal —
99,5 Mrd Ft ~

2’ 0sszesen

96,7 Mrd Ft

4j dijak > -3,6 Mrd Ft 1
J 4j dijak > -2,8 Mrd Ft

Gj dijak > +0,8 Mrd Ft

2012 eleje régi helyentj |/
dijakkal - atk6tok

osszesen = -10,6 Mrd Ft /
atkotések = -7,8 Mrd Ft

2012 eleje 1j dijakkal 0j helyen /
88,8 Mrd Ft

Az alabbi tablazat a fenti két 1€pés hatasat kiilon-kiilon becsiilve tartalmazza.

1. tablazat Atlagdijak alakulasa a 2011/12-es atkotési id6szakban
arégi biztositonal az 4j biztositonal dijcsokkenés

régi bizt. 4j

2011-es tarifa 2012-estarifa 2012-es tarifa régi dijhoz

dijahoz
Osszes 23277 22 650 20571 11,6% 9,2%
Atkoté 24 968 25985 17 867 28,4% 31,2%
Marad6 22772 21413 21413 6,0%

A 2012. évi jelentds dijcsokkenés ellenére az egy évvel korabbi torténésekhez képest
csokkend dijesési intenzitast figyelhetiink meg. Tavaly a teljes dijtomeg a mostani 10,6
milliarddal szemben 20 milliard forinttal, a mostani 10,7%-kal szemben 16,8%-kal csokkent,
viszont a régi biztositd 0j dijahoz képest alig sporoltak tobbet az atkotést valasztod szerzodok,
mint most (34%, jelenleg 30,8%). Ez a kett6sség azt mutatja, hogy a tavalyi konszenzus
mind iranyaban, mind mértékében megbomlott a dijcsokkentés terén, egyes biztositok
mar kevésbé biznak a kockazatok tovabbi csokkenésében. A jelentdsebb dijeltéritések miatt
mégis ugyanolyan lehetéségek adodtak az egyes iigyfelek szamara egy lényegesen jobb
ajanlat megtalalasara.
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3. Az iizletag 2012. évi varhaté eredménye®

2011-ben (a IV. negyedéves adatok alapjan) a kgfb piac biztositastechnikai eredménye 0,6 milliard
forint volt. Ehhez hozzavéve a biztositastechnikai tartalékok fedezetén elért hozamot, az egyéb,
rendkivili elszdmolasok nélkiil 13 milliard forintos szokasos vallalkozasi eredmény adodik 2011-re.
Vagyis a tavalyi nagy, 20 millidrd forintos dijcsokkenés és az el6zetes piaci borulatas ellenére a kgfb
Uzletag jelentds nyereséget hozott 2011-ben.

Az idei 10,6 milliard forintos allomanydij-csokkenés még mindig pozitiv eredményt vetit el6re,
azonban a 2011. évi jo6 eredmény nagymértékben a tartalékokon elért 19 millidard forintos
lebonyolitasi eredménynek’ készénhetd. A Feliigyelet 2012 februdrjaban publikalt modellje® alapjan
a kgfb bruttd flggdkar-tartalékdban 2010 végén jelentds, 37 milliard forintosra becsiilt
prudenciatébblet volt, ami alapjan 2012 soran is jelentds, azonban a tavalyi 19 millidrd forintos
értéknél szerényebb Osszegli lebonyolitasi nyereség varhato.

Tekintettel arra, hogy a tartalékképzés a jelenlegi szabalyok alapjan jelentés mértékben szubjektiv,
statisztikai alapon csak igen tdg hatarok ko6zott lehet a tartalékok varhaté lebonyolitasi
eredményét becsiilni. A 2012. évi varhaté eredmény becslésében ez jelentGsebb bizonytalansag
forrasa, mint az 6sszes t6bbi hatas (Id. lejjebb) egyiittvéve.

1. keretes iras

Egy T0O-ban képzett tartalék T1 id6épontra vonatkozo lebonyolitasi eredménye =

nyito tartalék — karkifizetések — zaro tartalék, ahol

nyito tartalék: a TO idépontban képzett brutto tartalék koltségrész nélkiil;

karkifizetés: a TO és T1 idépontok kozott azon karokra teljesitett karkifizetés, amely TO idépont el6tt
kovetkeztek be;

zard tartalék: a T1 idépontban azon karokra képzett tartalék, amelyek a TO- id6pont eldtt kdvetkeztek
be.

Példaul ha egy karra 100 tartalékot képzett a biztosito, de csak 80-at kellett végiil kifizetni, akkor 20
lebonyolitasi eredmény keletkezett. Ugyancsak 20 lesz a lebonyolitasi eredmény, ha 100 nyit6 tartalék
¢és 30 részkifizetést kovetden T1-ben 50 tartalékot képez.

Egy targyévi eredmény esetén az egyéves lebonyolitasi eredmények jatszanak szerepet (amikor TO a
megel6z6 év vége, T1 a targyév vége). Jelen elemzésben is egyéves lebonyolitasi eredményekrél van
sz0.

A kgfb iizletag nyereségességét a kar jellegii tartalékok dsszességén keletkezett lebonyolitasi eredmény
befolyasolja, azaz esetiinkben a tételes fliggékar-tartalék, az IBNR® tartalék és a matematikai (azon
beliil is a felelosségbiztositasi jaradék-) tartalék dsszegének lebonyolitasi eredményérdl van szo.

A kockazati mérészamok (targyévi karfolhasznalds vagy személyi sériiltek szama) alakulasanak 2008
Ota tartd erételjes, lényegében linearis csokkenése alapjan, figyelemmel a rendkivil magas
Gizemanyagar miatti forgalomcsokkenésre is, 2012-ben is a trend folytatdddsara lehet szamitani. Ez

® A rezidens biztositokra szoritkozva.

72011-ben ennyivel nagyobb tartalék szabadult f5l, mint amennyit ki kellett fizetni.
& http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/kgfb_tartalekszint_120209.html

% Incurred But Not Reported — bekovetkezett, de még nem jelentett (kérok).
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karhanyad 82%-osra mérsékladik.

alapjan a karfélhaszndlas a dijcsokkenésnél is jobban vissza fog esni, és a 84%-os 2011. évi

Az igazgatasi koltségek nyilvanvaléan nem tudnak a dijcsokkenésnek megfelelé mértékben
mérséklédni, igy a 39%-os koltséghanyad varhatéan 41%-osra emelkedik. A tartalékallomany

zsugorodasaval a tartalékok fedezetén elérheté hozam is visszaesik.

Mindezek alapjadn - kizardlag a biztositastechnikai jellegl tételeket figyelembe véve - egy szerény

mértékd (kb. 3 millidrdos) biztositastechnikai veszteség prognosztizdlhaté 2012-re, azonban a

tartalékok fedezetén elért hozammal egylitt a szokdsos vallalkozasi eredmény mar pozitiv lesz (kb.

10 milliard Ft).

1. abra Kgfb kockazatok (Mrd Ft és E f6)

===Targyévi karfélhasznalas —=O0sszes sériilt személy*

120 - 35
100 - - 30
L2
80 >
- 20

60
- 15
40 - L 10
20 - -5
0 0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

* Forras: KSH

4. Osszpiaci allomany-osszetétel

sz

2. tablazat 2012. évi varhaté eredmény

sarokszamai (Mdr Ft)
Brutto dij

Targyévi karfélhasznalas
Koltség

Vb egyenleg
Tartaléklebonyolitas
Biztositastechnikai eredmény
Kamatbevétel

Szokasos vallalkozasi eredmény

el6zetes varakozdsoknak megfelel6en szorddik az egyes terilettipusok kdzott.

81059

66 509

30280

-2 208

14702

-3236

13 231

9995

3.tablazat A legfontosabb jarmiitipusok megoszlasa ez egyes teriileti kategoriakon beliil

Szemé Motor- Auto- Teher-

lygk. kp. busz gk.

Budapest 79,0% 2,8% 0,4% 10,0%
Pest megye 70,1% 3,6% 0,2% 10,1%
Megyeszékhely  71,0% 3,0% 1,0% 9,8%

Egyéb 62,1% 2,7% 0,2% 8,4%

Vontat Poét-

7

. vonta
0 kocsi

0,7% 3,8% 0,1% 0,3%

0,8% 7,6% 0,2% 1,3%

0,6% 6,7% 0,2% 1,2%

0,6% 10,9% 0,9% 4,6%

2,8%

6,0%

6,1%

9,3%

0,2%

0,2%

0,2%

0,2%
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A haszongépjarmivek eloszlasaban megfigyelhet6 furcsasdgok (pl. hogy aranyaiban vidéken van a
legkevesebb tehergépkocsi és vontatd, ugyanakkor messze a legtdébb pdtkocsi) azonban azt mutatjak,
hogy a telephely, illetve a jarm{ tényleges hasznalatanak a helye jelent6sen eltér egymastél. Ezekben
az esetekben a telephely szerinti dijeltérités létjogosultsaga megkérddjelezhetd. Ennek ellenére a
biztositok pl. a tehergépkocsik esetén egyre nagyobb kedvezményben részesitik a vidéki telephelyi
teherautdkat: 2010-ben még csak 6%-kal volt alacsonyabb a vidéki teherautdk dija az atlagnal, 2012-
ben mar 16%-kal.

2. abra A tehergépjarmiivek 3.abra Személygépkocsik megoszlasa az
atlagdijainak valtozasa (E Ft) egyes teriileti kategériakban
80 2010 ®2011 w2012 M Budapest M Pestmegye megyeszékhely M egyéb

45,0%

40,0%

35,0%
30,0% -
25,0% -

20,0% -
15,0% -
10,0%
5,0% -

0,0% -
Budapest Pestm.  m.székhely egyéb Osszesen <=37kW 38-50kW 51-70kW 71-100kW 101-180kW >180kW

A személygépkocsik esetében a 72kW-nal kisebb auték inkabb vidéken jellemzék, a nagyobbak
pedig inkabb a févarosban, amibél a lakossag vagyoni helyzetének sajatos teriileti eloszlasara is lehet
kovetkeztetni.

A kgfb piac portfolidjanak gépjarmii-tipusonkénti megoszlasaban csak a személygépkocsi-
allomanynal figyelhet6k meg jelentds, illetve trendszerii valtozasok: a kisautokat fokozatosan
kiszoritjak a nagyok. A 37 kW-nal kisebb teljesitmény(i autdk részaranya két év alatt egyharmadaval
csokkent, mig a 100 kW folottieké 17%-kal nétt.

A gépjarm(ivek terlleti megoszladsa sem Osszességében, sem gépjarm(i-tipusonként nem valtozott
érdemben; a tavalyi ,vidékre vandorlas”, ami els6sorban a vidéki kategdria el6retorésében
mutatkozott meg a Pest megyei kategdria rovasara, az idén nem folytatodott. Tavaly a jarml(ivet
érdemes volt ,papiron” vidékre koltoztetni a kedvez6bb kgfb dijak miatt. A jelent6s dijcsokkenések
utan ez Ujabb témegeket mar nem mozgatott meg.
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4. abra A kgfb portfdlio teriileti 5.abra A kgfb portfolio életkor szerinti
megoszlasa és atlagdijai megoszlasa és atlagdijai
M Megoszlés 2010 M 2011 m 2012 A Atlagdij 2010 4 2011 @ 2012 M Megoszlas 2010 M 2011 m 2012 A Atlagdij 2010 4 2011 ® 2012
60% - - 50 12% 70
A 60
50% - | a0 10%
. 8% 50
40% - 40
° L 6%
s A 30 30
30% - p4 : 4% 20
20% | % 2% 10
. 10 0% 0
10% - > 2222222222252 98>0
W W DOV D DD DD DD G D ] g)o
O T NTOLT DT OT DI g @ g 0
0% - ) Jadomssnnser a8 ET
Vouwowmwouwatithdumo s R N«
Budapest  Pest megye Megyeszékh. Egyéb NN®®mS T 0L o o~ 3 -
atlagdijak (E Ft) — jobb tengely atlagdijak (E Ft) — jobb tengely; f. - flotta

A személygépkocsik terén a teljes népességhez viszonyitva a 35-50 éves korosztaly jelenik meg
legnagyobb aranyban a forgalmi engedélyekben lGzembentartoként. Ez alapjan ezen korosztaly 47-
48%-a rendelkezik sajat autéval. A 30 év alatti korosztaly 10% alatti reprezentaltsaga minden
bizonnyal nem felel meg a forgalomban megfigyelheté aranynak, kiilonos tekintettel arra, hogy a
18-29 évesek csaknem 70%-a rendelkezik jogositvannyal'®. Ha 6sszevetjiik a KSH adatait a személyi
sériléses karokat okozdk életkor szerinti megoszlasardl azzal, hogy az allomany hogyan oszlik meg az
GUzembentarték életkora szerint, akkor azt a torz képet kapjuk, hogy a 30 év alatti korosztaly
aranyaiban csaknem haromszor annyi balesetet okoz, mint a piaci atlag'’. Mindezek bizonyitjak,
hogy a fiatalok nagy szazalékban nem a sajat neviikon levé autdkat hasznaljak, igy a fiatal vezet6k
Iényegesen magasabb kockazata nem tud megjelenni a dijakban, ahol a biztosité csak az Gizemben

tarté korat tudja figyelembe venni.

Az  allomany ¢életkorok  szerinti  megoszlasa

6. abra Az egyes Korosztalyok tekintetében két éles valasztovonalat lehet huzni. A 35
reprezentaltsaga a kgfb portfélioban év alattiak jelentSsen, két év alatt 18,3%-r0l 15%-ra
fogy6 részesedése a 60 év folotti korosztalyban
jelenik meg (részesedésiik 18,6%-rol 22,1%-ra nétt).
Ez a  jelentds  atrendezddés demografiai

mm Kgfb dllomany mmmNépesség (2010) biztositottsag*
900 r 60%
800 50%

700 folyamatokkal nem magyarazhaté. Eddig is jellemz6
e e 0% volt, hogy a fiatalok autéja a sziilok nevén van (mert
400 - 30%  példaul igy sokkal olcsobb a biztositas dija), és ez a
3001 20%  jelenség az elmult két évben tovabb erdsodott. A
100 - 10%  fiatalok eltiinését erdsiti az a tény is, hogy koziiliik
U 0% egyre kevesebben szereznek
Dy
5

* jobb tengely
jogositvanyt, illetve kozvetett mdédon az Uj autdk értékesitésének drasztikus visszaesése is: ha a

csalad nem vesz U autét, akkor a régit nem tudjak haszndlni a fiatalok.

10 Forras: http://nrc.hu/hirek?news_id=35&page=details.
L A 19 év alatti korosztalyra 18-sz0ros, a 22 év alattiakra 7-szeres kockézat adodna.
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5. Atkotési adatok biztositonként

Az atkotések — kiilondsen szerzodésszam-aranyosan — €rezhetéen atrendezték a kgfb portfolid

crer

gyengiilésével (0sszességében 56%-161 49%-ra) tovabb csokkent a piaci koncentracio.

A 7. abra is azt mutatja, hogy az atkotési idészakban mozgd alloméany a kiilonbozo
dijszintekben egyenletesen reprezentalt. A biztositok felénél inkabb az atlagosndl magasabb
diju tgyfelek, a masik felénél inkabb az alacsonyabb diju ligyfelek mentek el, de a tavozok
atlagdija egyetlen biztositondl sem tért el drasztikusan a 2011. év végi atlagdijtol. A nagy
kockazata szerzddések szisztematikus ,.kiarazasa” egyetlen biztositonal sem figyelhetd meg.

A jelentés mértéki dijesokkentés kovetkeztében egy kivételtdl eltekintve a biztositok rendre
az elvesztettnél alacsonyabb atlagdiju portfolidt szereztek. Az adatok tobb biztositonal is az
alacsonyabb kockazatu szerz6dések tudatos megcélzasat igazoljak.

Az egyenleg alakulasat figyelve szoros kapcsolat sem az elvesztett, sem a szerzett allomany
atlagdijaval nem figyelhetd meg.

7.abra Relativ egyenleg és a mozg6 8. abra Relativ egyenleg és az arra haté
allomany atlagdijai (a régi atlagdijhoz tényezok mutatoi
viszonyitva)
MElvesztett MSzerzett —Egyenleg HDijemelés mUj atlagdij Atlagdij valtozasa —Egyenleg
160% 144%

70%

140%
120% +
100%
80% -
60% —8——
40%
20%

0%

50%

- |
- ]itﬂ:p&ﬂf:‘;el{lg

20% a0 .

-40% -50%
régi: 2011 év végi allomany dijemelés: mekkora dijtomeg-névekedést jelentene az
relativ egyenleg: a 2011 év végi allomanynagysaghoz uj tarifak alkalmazasa a régi allomanyra
viszonyitva wj atlagdij: a 2012 januar I-jei atlagos allomanydij

mennyivel haladja meg az dsszpiaci atlagot

atlagdij valtozasa: hany %-kal nétt 2011 végeérsl 2012
elejére az atlagdij / ésszpiaci atlagdij mutato
Megjegyzés: a 14-es biztositondl az egyenleg 144%

Ha 6sszevetjiik az atkotések egyenlegét a dijemelések atlagos mértékével (1d. 8. abra), akkor
egyértelmiien latszik, hogy az atkotések eredménye korantsem csak attél fiigg, hogy az
aktualis allomanyon atlagosan mennyivel magasabb vagy alacsonyabb dijat hirdetnek
meg a biztositok. A dij az egyes szegmensekben akar szélsdségesen eltérden is valtozhat,
illetve gyokeresen atalakulhat a biztositdé adllomanyszerkezete az atkotések miatt, s igy az Uj
dijaknak a régi alloméanyon vett hatdsa masodlagossa valik.

2. keretes iras
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Egy példan szemléltetve:
Az egyszertiség kedvéert alljon a teljes allomany kétféle jarmibol: P és Q-bol. Az ,,A” biztosito, illetve
a teljes piac adatai az alabbi abran lathatok:

Régi Uj
Pdija Pdb Qdija Qdb Pdija Pdb Qdija Qdb emelé
JA” 480 50 110 50 600 10 90 190( 16,9% 100%
Piac 500 200 100 800 480 200 95 800| -4,4%

A példaban az allomanymozgas €letszerii. A piaci ar folé dragitott P portf6lio nagy része elhagyta ,,A”-
t, mig a piaci ar ala csokkentett Q-bol sokan valasztottak. A dijemelés atlagos mértékét tigy kell
meghatarozni, mintha tovabbra is az ,,A”-nal lenne mind az 50 db P és Q-bol is csupan 50 db. Ezen az
allomanyon valoban 16,9%-kal lett magasabb a dij. Ha mindezt az 0j allomanyon (régi arral) szamoltuk
volna ki, akkor mar 10,1%-os dijcsokkentést kapnank. Masfel6l az ,,A” atlagdija 295-r61 115,5-re
csokkent, amibdl pedig arra kovetkeztethetnénk, hogy az ,,A” drasztikus arcsokkentést hajtott végre.

A példa ravilagit arra, hogy a dijemelés mértékének mérésére sem az 1j dijaknak a régi (vagy akar az uj)
allomanyon szamitott atlagos elmozdulasa, sem az atlagdij valtozasa nem alkalmas. llyen mutaté nem is
konstrualhat6, mert a kérdést nem lehet egy jol koriilhatarolhato gazdasagi tartalomhoz kotni.

A 8. abra jol mutatja, hogy sem a dijemelés atlagos mértékébol, sem az atlagdijakbol, sem
pedig azok valtozasabol, de még ezek egyiittes vizsgalataval sem lehet elére jelezni, hogy a
biztositonak néni, vagy csokkenni fog az allomanya. A kérdés mélyebb vizsgalatokat
igényel — Id. 7. fejezet.

Tovabbi fontos tényezd, ami miatt az atkotési idoszak egyenlege nemcsak a dijaktol fligg, az a
természetes Kiegyenlitddési hatas. Miutan a kgfb esetében a szolgaltatdst nem a szerz6dok
kapjak, a szerz6d6k szamara a biztositd kivalasztasakor messze az ar a legfontosabb. Ha
minden biztositonal a szerz6d6k ugyanakkora hanyada dont tigy, hogy biztositot valt, akkor a
nagy biztositoktol tobben mennek el, mig az uj biztosité kivalasztasakor az uj biztosito
mérete mar nem jatszik lényeges szerepet, a kis biztositok ugyanakkora szeletet kaphatnak
az atkotokbol, mint a nagyok, ha megfelelden alacsony arat hirdetnek meg.

3. keretes iras

Ezt a kiegyenlitédési folyamatot szemlélteti az alabbi modell, illetve példa:

dijaitol, illetve kisebb mértékben az A altalanos megitélésétol.

Jelolje pa az ,,A” biztositot valasztok (az atkotokhoz viszonyitott) aranyat! pa fligg ,,A” megitélésétol,
és attol, hogy mennyivel olcsobb a versenytarsaknal.

Legyen N, az ,A” szerz6déseinek szama az atkotések el6tt, M, az atkotések utan.

Legyen V az atkot6k szama. Itt atkotSk azok is, akik visszakotottek a sajat biztositojukhoz.

Ekkor ,,A” elveszit qa * N, nyer pp * V szerzédést.

Ez alapjan ha két biztosito (,A” és ,B”) az allomany méretétdl eltekintve mindenben (meghirdetett
dijakban és az Ugyfelek szimpatidjaban is) megegyezik (azaz pg = pa és ga = Qg), de ,A” pl. kétszer

akkora, mint ,B”, akkor ,,A” kétszer akkora allomanyt veszit, mint ,,B”, de ugyanakkorat nyer.

11
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Egy valdsaghoz kozeli példan szemléltetve: Ha N, = 1.200.000 db; Ng = 200.000 db; V = 1.000.000 db;
Ps = Pa = 15%; qa = qg = 25%, akkor az atkotések alakuldsa:

elvesztett nyert egyenleg
,»A” biztositd 300.000 db 150.000 db -150.000 db
,,B” biztositd 50.000 db 150.000 db 100.000 db

Azaz az ,A” a nagy vesztesek k6zé, mig ,,B” a nagy nyertesek kozé fog tartozni, mikozben a két biztositd

ugyanolyan dijakat hirdetett meg, és az tgyfelek is egyforman itélik meg Gket.

Osszegezve: a nagy biztositoknak Iényegesen tobbet, alacsonyabb dijakat vagy jobb megitélést kell
féolmutatni ahhoz, hogy a piaci poziciojukat fonntarthassak. A kgfb, kilénosen a Kartalanitasi Alap
|étrejottével kifejezetten olyan teriilet, ahol a méret adta elényok nehezen kiakndzhatdk.

Annak ellenére, hogy a kgfb-ben a biztositas dija a meghatarozd, az alkuszi adatok azt mutatjak, hogy
a valték mindossze 58,9%-a valasztja a legolcsobb ajanlatot. (2011-ben ez az arany 57,8% volt).
Egyes biztositokat az ar ellenében is el6nyben részesitenek a szerz6d6k mdsokkal szemben. Ez a
szimpatia anélkiil eredményezhet nagyobb allomanyt egy biztositonak, hogy ennek 4drat az
alacsonyabb dijakon keresztil meg kellene fizetnie. Ennek a hatasnak a kozelitésére a
szimpatiaindexet hasznaljuk. Egy biztositd szimpatiaindexe azt mutatja meg, hogy az ligyfelek hany
szazaléka valasztja az adott biztositdt abban az esetben, ha az adott biztositdé adta a legkedvezébb
ajanlatot. Az aldbbi dbra a szimpatiaindex Osszpiaci szinthez viszonyitott ardnyat, illetve annak
valtozasat mutatja.

9. abra Biztositok szimpatiaja

A szimpatia alapjan a biztositok harom
csoportra  bonthatok. A  nagy, ismert
"e,,('/_\ biztositokat az ligyfelek az atlagnal akar 45%-
% kal gyakrabban valasztjak. Harom
biztositonak tovabbra is meglehetdsen rossz a
megitélése, a tobbiek korében azonban
jelentds az atjaras az ,,elit” kategoriaba.
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7 e r

6. A biztositok szerzodés portfoliojanak kockazatossaga

Mind a Fellgyeletnek, mind a biztositoknak (pl. a dijszint, a kdrnyilvantartas, bekdvetkezett karok,
illetve fliggd karok szama, atlagos karkifizetés és tartalék megitéléséhez) tisztaban kell lennilk azzal,
hogy az adott biztosité az Osszpiaci allomanyhoz viszonyitva mennyire kockazatos allomannyal
rendelkezik. A legfontosabb kockazati tényez6 a biztositott jarmii tipusa. Ezen kivil a jarmi
telephelye (Uzemben tartdéjanak lakhelye) és az lizemben tartd életkora jatszik még jelentGs
szerepet'.

Egy biztositd szerz6dés portfdlidja kockazatossaganak méréséhez egyrészt meg kell hatarozni, hogy
az egyes kockazati kategéridk (pl. az 51 és 70 kW kozotti személygépkocsik, vagy a Budapesti
jarmiuivek, vagy a 25-29 éves lizemben tartok) 6nmagukban mekkora tobbletkockazatot jelentenek.
Masrészt ezen kockazati sulyok ismeretében meg kell hatdrozni, hogy az adott biztosité
szerz6désallomanya a teljes kgfb portfdliéhoz képest fajlagosan mekkora tébbletkockazatot hordoz,
azaz mennyivel magasabb atlagos dijat kellene ahhoz szednie, hogy vdarhatéan a piaci atlagnak
megfelel6 kdrhdnyadot érjen el.

4. keretes iras

Egy biztositd portfélidja kockazatossaganak mérését az alabbi fiktiv példan szemléltetjik, ahol a
kategoriak és a kockazati sulyok (6sszpiaci terileti kockazat = 1) valésak:

Teriileti kategoria Budapest Pestmegye Megyeszékh. Egyéb Kockazat
Kockazati silyok 1,34 1,07 0,94 0,87
"A" portfolidja 100 50 30 20 1,163
"B" portfélidja 20 30 50 100 0,966

Az ,A” biztosito terileti alapon mért kockazata az egyes teriileti kategoridak kockazati mér6szamainak
dllomanydarabszamanak sulyozott atlagaként adodik: 1,163 = (1,34*100 + 1,07*50 + 0,94*30 +
0,87*20) / (100 + 50 + 30 + 20). Azaz az ,A” portfolidja 16,3%-kal kockazatosabb terileti alapon az
osszpiaci portfélional.

A kockazati sulyok meghatarozasakor feltettiik, hogy a teljes piac jol drazza be az egyes kategoriakat.
Az egyes kategoriak (pl. a 20 év alatti lzemben tartok szerz6d6déseinek) Osszpiaci atlagdija nem méri
megfelelGen az adott kategdria kockdazatat, ugyanis pl. a 20 év alatti korosztaly (tovabbiakban: fiatalok)
atlagdija nem azért kisebb a piaci atlagnal, mert a fiatalok ennyivel kisebb kockazatot jelentenek,
hanem azért, mert a fiatalok portfdlidjaban Iényegesen nagyobb aranyban fordulnak elé a kisebb
kockazatu jarmivek (pl. segédmotoros kerékparok). Ezért a fiatalokban rejl6 sajatos kockazat

12 Ezeken kiviil nincs olyan objektiv kockazati szempont, amit a biztositok egydntetiien régota hasznalnak a
dijeltéritésekhez. Az okozott karok szama (I1d. bonus-malus rendszer), illetve eloszlasa (az utobbi egy-két év
karmentességének jutalmazasa) jelentésebb dijbefolyasold tényezd, de ez nem allandd, hanem évrél évre
valtozik.

13




Elemzés a kotelezd gépjarmU-felelGsségbiztositasok 2011/12-es atkotéseirdl

méréséhez az fiatalok atlagdijat korrigdlni kell a sajat jarmUportfdlié kockazatossaganak megfeleléen:
meg kell hatdrozni, hogy a fiatalok portfdlidjanak jarmicsszetétele mennyivel kockazatosabb, mint az
Osszpiaci (Id. fonti példat), és ezzel kell osztani az atlagdijat. Az egyes jarm(ikategdridk kockazati
sulyaindl azonban ugyanezzel a problémaval talalkozunk. Els6 megkozelitésben az egyes kategoridk
atlagdijat vehetjik kockdazati mér6szamnak, azonban pl. a segédmotoros kerékparok atlagdija azért
magasabb az indokoltnal, mert ott nagyobb ardanyban vannak jelen Gzemben tartoként a nagyobb
kockazatot hordozé fiatalok. Ezen kolcsonds fuggést egy iterativ algoritmussal lehet fololdani.
Kezdetben minden kategdria kockazata legyen az adott kategdria atlagdija (1. suly). Ezutan pl. az
életkorok uj kockazati mér&szamait (2. suly) a fenti médon korrigaljuk, ahol az egyes jarm(kategoriak
kockazatossaganak mérésére az 1. sulyt haszndljuk. Ezutan a jarm(kategoriak sulyait korrigaljuk (2.
suly) az életkorok immaron 2. sulyat folhasznalva. Ezt mindaddig folytatjuk, amig az egyes kockazati
stlyok mar nem valtoznak Iényegesen. A 2. és a 3. sulyok k6zott mar csak 1-2%-os eltérések adddnak,
igy az iteraciot a 3-4. |épést kbvetGen mar nem érdemes folytatni.

E mogott az iterativ megkozelités mogott a kgfb dijak meghatarozasara a piacon gyakran hasznalt
multiplikativ modell all, amelynek lényege, hogy a biztositd6 meghataroz kilonféle dijeltéritési
kategdriakat (a rendelkezésre all6 adatoknak megfelel6en esetlinkben a jarm( tipusa, az életkor,
illetve a terileti besorolas), ezekhez a kategoridakhoz egy-egy értéket rendel, és egy szerzédés dija a ra
jellemzé kategodriakhoz rendelt értékek és egy alapdij szorzataként adddik. A biztosité a széban forgd
értékeket Ugy valasztja ki, hogy azok — valamilyen mérGszam alapjan — a lehet6 leghliebben
illeszkedjenek a biztosité kartapasztalataihoz.

Az egyes kockazati sulyok:

Jarm(tipusonként (f6bb jarmUkategériakra):

Személygk. Motorkp. Autébusz [ehergépkocs Vontatd Pétkocsi  Mg.vontaté Lassu jarmii Smkp.
0,971 0,401 4,775 1,966 13,255 0,161 0,502 0,447 0,184

A személygépkocsikon beliil:

<=37kW 38-50 kW 51-70 kW 71-100 kW 101-180kW > 180 kW Hat. idejii

0,649 0,771 0,900 1,139 1,550 1,825 0,956

Eletkoronként:

<20év 20-24év 25-29év 30-34év 35-39év 40-44év 45-49 év 50-54 év

2,077 1,418 1,018 0,922 0,877 0,857 0,815

60-64 év 65-69év 70-74év 75-79év >=80 év céges f.személy f.céges
0,799 0,797 0,824 0,866 0,951 1,259 0,908 1,203

Terileti kategdrianként:

Budapest Pestmegye Megyeszékh. Egyéb
1,335 1,068 0,938 0,875
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Lényeges eltérés nem mutatkozik az egyes biztositok portfolidjanak kockazatai kozott a teriilet,
illetve életkor tekintetében, azaz ha csak az egyes portfdlidk sajatos terileti, vagy életkor szerinti
megoszlasat vesszik figyelembe. A teriilet esetében a piaci atlaghoz viszonyitott 6-7%-os savban, az
életkor esetén, ahol a lényegesen nagyobb kockdzatot jelent6 céges és flottas jarmiivek kilon
kategoridt alkotnak, 8-10%-0s sdvban mozognak. Ez azt jelenti, hogy az egyes biztositdk dllomanya pl.
a sajatos terileti 6sszetétellk alapjan (pl. a budapestiek esetleges tulsulya miatt) maximalisan 7%-kal
kockazatosabb a piaci atlagnal. Kivételt egyetlen biztositd jelent, amelynek teriileti kockazata az
atlagot 16%-kal haladja meg, életkor szerint pedig (a magas céges arany miatt) 24%-kal (Id. 10.
abra).

A jarmlivek szerinti megoszlast 6nmagaban tekintve mar lényegesen nagyobb — akar haromszoros -
kilonbségek is el6fordulnak.

10.abra  Egyes biztositok kockazatossaga 11.abra  Egyes biztositok kockazatossaga
csak a teriilet, illetve a kor alapjan a kor és teriilet, illetve a jarmiitipus
alapjan
°
®
1,2 - ‘
15 o
°
1,1 - e Jarmyi
. o %o
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00— @
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°

1,0 —407»—..' ‘
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12.abra Portfoliokockazat és valtozasa

7. Az egyes biztositok dijszintje

Mindharom (jarmii, kor, teriilet) kockazati tényezot
figyelembe véve, a 2011-ben és 2012-ben is ¢él6
allomannyal rendelkezé biztositok kozil a két
kiemelkedden magas, illetve két kiemelked6en
alacsony kockazati biztositoi portfoliotol eltekintve
nagy szorodast nem tapasztalhatunk. A portféliok
kockazatossagaban drasztikus valtozas 2012-ben
csak a egy biztositéo esetében kovetkezett be,
egyébként a kockazatos portfoliok tovabbra is
kockazatosak maradtak, a nem kockazatosak pedig
nem valtak lényegesen kockazatosabba.

Az atkotési id6szak egyik legfontosabb kérdése, hogy hogyan alakul az egyes biztositdk dijszintje,

illetve a meghirdetett dij varhatéan mennyire bizonyul majd elégségesnek. Az el6z6ekben lathattuk,

hogy az egyes biztositék jelent6sen eltéré kockazatu portfélioval rendelkeznek, ami miatt az egy

szerz8désre esd dij még hozzavetdlegesen sem alkalmas a dijszint mérésére.

Egy biztositd piachoz viszonyitott dijszintjét mérhetjiik Ugy, hogy megnézziik, hogy a biztositd

allomanydija hogyan viszonyul ahhoz a dijtémeghez, amit akkor kapna a biztositd, ha az aktualis

allomanyara az atlagos piaci dijakat szedné be. A rendelkezésre allé adatoknak megfelel6en ezt

megtehetjiik (i) a jarm{ és terileti adatok, (ii) a jarmd és életkor adatok, illetve (iii) e kettd

kombinacidjaval (a két dijszint mértani kozepével). Masfel6l azonban az egyes biztositok portfolio

kockazata alapjan (Id. el6z6 fejezet) is lehet dijszintet mérni. Az eltéré alapokon szamitott dijszint

mutatok megbizhatobb képet festenek az egyes biztositok tényleges dijszintjénél.

5. keretes iras

Képletszer(en:

Dija

Az ,A” biztosito dijszintjét az alabbi médon kellene szamitani (elsé megkdozelités):

A jarm(tipus-életkor-terllet haromdimenziés szegmentalds minden szegmensére venni kellene a piaci
atlagdijat, és ezzel beszorozni az adott biztosité adott szegmensbeli allomanydarabszamat. Az igy
adddott szegmensenkénti dijtomegek 6sszegével kellen elosztani az adott biztositd teljes dllomanydijat.

Szint, =

ah
Y{ Dba(i,j))* Dij(i,j,K) : i - jarmtipus; j - életkor ; k - terilet} -
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Dij az ,A” teljes allomanydija;

Dba(i,j,k) az ,,A” allomany darabszama az i — jarmiditipus; j — életkor ; k — terllet szegmensben (pl. a 37
kW-nal kisebb 20 év alatti budapesti tulajdonosu személygépkocsik darabszama);

Dij(i,j,k) ugyanezen szegmens 6sszpiaci atlagdija.

Az Osszegzést valamennyi szegmensre el kell végezni.

Sajnos ilyen részletezettséggel nem allnak rendelkezésre az allomanyadatok. A jarmdtipus x terllet x
életkor haromdimenziés matrixnak csak a jarmdtipus x terlilet és a jarml(tipus x életkor vetiletét
ismerjiik. (Azaz ismerjik a budapesti 37 kW-nal kisebb személygépkocsik, vagy a 20 év alatti tulajdonosu
37 kW-nal kisebb személygépkocsik szegmensére vonatkozé adatokat, de a 37 kW-nal kisebb 20 év alatti
budapesti tulajdonosu személygépkocsik adatait mar nem.)

A két vetiletnek megfelel6en kétféleképpen tudunk dijszintet szdmolni. A terilet-jarm( szerinti
dijszintet (Szint™",) a fénti médon szamoljuk, de csak a jarmiitipus x teriilet bontasu adatokkal:

Dija
¥{ Db (i,k)* Dij(ik) : i - jormitipus; k - teriilet }

. LT
Szint <'a =

Az életkor szerinti dijszint (Szint“'y) analég médon szamitédik.

Ebbél szamolhatunk egy Gsszetett dijszintet a két mutaté kombinacidjaval:

Szint“™, = \/Szintzer * SzintXor

Ha a piac 6sszességében azonosan, a varhato kifizetéseket és koltségeket azonos mértékben meghaladd
modon arazza be az egyes szegmenseket (azaz minden szegmensnek varhatéan azonos lesz a
karhanyada), akkor a fonti mérték pontosan tiikrozi vissza az egyes biztositoknak a teljes piachoz
viszonyitott dijszintjét. Ha van olyan szegmens, amit alularaz a piac, akkor egy ilyen szegmensben
jelent6s allomanyt gyUjté biztositd dijszintje valéjaban magasabb, mint amit a mutato jelez. A jelent&s
versenynek kdszonhet6en az ilyen torzitasok hatasa nem lehet jelentds.
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Az el6z6 fejezetben meghatarozott kockazati mutatdszam alapjan is meg lehet hatarozni a biztositok
piachoz viszonyitott dijszintjét:

Kock = AtIDij, / Kock, / AtIDij , ahol

Szint
AtIDij, az ,A” biztosité atlagdija;

Kock, az ,A” biztositd kockdzati mér6szama - mindharom (jarmd, kor, terilet) kockazati tényezét
figyelembe véve;

AtIDij az dsszpiaci atlagdij.

A négyféle dijszint koziil egyikre sem lehet azt mondani, hogy pontosabban mér a tobbinél, egy biztositd
dijszintjének kalibraldsahoz érdemes mind a négyet egyszerre nézni.

I SzintTer MM SzintKor [ SzintKomb WM SzintKock == Piac

1,2 4

_ £y B i
= = - = =
(=) = N w S

A négyféle mutato értékei kozott akdr 10%-os eltérés is lehet, azonban tobbnyire egyontetlien mutatjak,
hogy az adott biztositd dijszintje atlag alatti, vagy atlag folotti.

1,0

0,8 -

0,6 -

0,0 -

[
(4]

A négyféle dijszint mutatd alapjan a biztositok piaci atlaghoz viszonyitott dijszintje egy +18%-os
savban mozog. Ez azt jelenti, hogy a ,legdrdgdbb” biztosité kdrhanyada varhatdan kb. 18%-kal jobb
lesz, a ,legolcsdbbé” pedig ugyanennyivel rosszabb lesz a teljes piacénadl. Az 6sszpiaci kdrgyakorisagra
adott 82%-os varhatdé karhanyadbdl kiindulva az egyes biztositok karhdnyadai 2012-ben varhatdéan
70% és 100% kozott széréddnak. Ha azt vessziik alapul, hogy egy konkrét ligyfélnek az egyes biztositdk
milyen szélsGségesen, akar tobbszordsen is eltéré dijakat ajanlottak, ez a +20%-os savon belll
maradas azt mutatja, hogy Osszességében a biztositok dijai mégsem térnek el egymastodl
drasztikusan, illetve az ligyfelek racionalis valasztasa kiegyenliti a szélsGséges kiilonbségeket.

Az aldbbi abrakon az egyes biztositok 2011. és 2012. évi dijszintjét mutatjuk be két eltérd
megkdzelitéssel szamolt dijszint mutaté alapjan. Vizszintesen a 2011. évi, fligg6legesen a 2012. évi
dijszint olvashato le. A kék tartomdnyba esd biztositék dijszintje mindkét évben a piaci atlag alatt
volt, a pirosba es6knél mindkét évben folotte. Az atlé folottieknél dijszintnévekedést, alatta
dijszintcsokkenést tapasztaltunk — az adott mutato alapjan.
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A kétféle elven szamolt mutaté alapjan Iényegében ugyanazon biztositdkat lehet beazonositani olyan
biztositoként, mint amely a 2011/12-es atkotési kampany sordn az 6sszpiaci dijszintcsokkenést is
meghaladé mértékben csokkentette/novelte a dijait, illetve amelyek mindkét évben atlag
folotti/alatti dijszintliek. A jelent8s biztositoi dijszintvaltozasok ellenére csupan harom biztositd
valtott kategdriat, egyébként a ,dragak” dragdk, az ,,olcsdk” olcsék maradtak.

Osszevetve a biztositdk dijszint valtozdsit (pontosabban hogy a biztosité &sszpiaci dijszinthez
viszonyitott dijszintje hogyan valtozott) az atkotési idGszag egyenlegével lathatd, hogy a piaci atlagnal
is nagyobb mértékii dijszint csékkentést végrehajtok az atkotési idGszak nyertesei kozott
talalhatdk, mig a dijszintjliket novel6ket a vesztesek kdzott. Az 5. fejezetben kordlirt kiegyenlitGdési
hatds is fontos szerepet jatszott az atkotési egyenlegek alakuldasaban: a kisebb biztositok egyenlege
|ényegesen jobb lett, mint azt a dijszint vdltozas indokolna. A biztositd megitélésében bekovetkezett
javulas (ld. 5. fejezet — szimpatiaindex) hatdsat minddssze egy biztositd esetén lehetett tetten érni.

13.abra Kombinalt dijszintek alakulasa 14.abra  Portfoliokockazat alapjan
szamolt dijszintek
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A 13. és 14. dbra azonos jelol6i azonos biztositokat takarnak. A kombindlt, illetve a portfdliokockdzat
alapjdn szamolt dijszint meghatdrozdsdt Id. a fénti keretes irdsban.

Mindezek alapjan megallapithatjuk, hogy alapvetéen az hatarozza meg azt, hogy egy atkotési
id6szakbdl melyik biztositdé keriil ki pozitiv vagy negativ egyenleggel, hogy az adott biztosité az
Osszpiaci dijszinthez képest mennyire csokkenti vagy noéveli a sajat dijat. A kiegyenlit6dési hatas
jelentés ugyan, de nem meghatdrozd, a biztositok szimpatiaindexének, illetve annak valtozdsanak
hatdsa pedig alig mérhetd.
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