A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-11I-B-26/2024. szamu hatarozata a Banus Port Vagyonkezel§ Zartkoriien
Miik6dé Részvénytarsasaggal (székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.; cégjegyzékszam: 01-10-
140203) szemben jogsérté magatartas megtiltasa intézkedés alkalmazasardl és piacfeliigyeleti birsag
kiszabdsardl a piaci manipulacié tilalmara vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt

A Banus Port Vagyonkezel6 Zartkortien Mkodd Részvénytarsasag (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
utca 3/B.; cégjegyzékszam: 01-10-140203) (Ugyfél) tevékenységének vizsgalatara lefolytatott
piacfeligyeleti eljarasban (Eljaras) a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.;
telephely: 1122 Budapest, Krisztina korut 6.) (MNB) az alabbi

hatarozatot
hozza.

l. Az MNB megtiltja, hogy az Ugyfél a piaci visszaélésekrél sz4l6 eurdpai uniés rendeletben foglalt, a
piaci manipuldcié tilalmdara vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket ismételten megsértse.

Il. Az MINB az Ugyfelet a piaci manipuldcid tilalmara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértése
miatt — a forgalomgeneraldst eredményez6 t6zsdei megbizasaira és Ugyleteire tekintettel —
250.000.000,- Ft, azaz kett6szazotvenmillié forint piacfelligyeleti birsag megfizetésére kotelezi.

A dontés alapjaul szolgald tényallas megallapitasa sordn eljardsi koltség nem meriilt fel.

(..)
1. TENYALLAS?

Az Eljaras annak a megallapitasara iranyult, hogy az Ugyfélnek a 4iG részvényt? érint6en 2023 augusztusatol
folytatott t6kepiaci magatartasa kapcsan sériiltek-e a MAR3 12. cikkében leirt és 15. cikkében tiltott piaci
manipulaciordl szél6 rendelkezések.

Az MNB az Eljarasban lefolytatott bizonyitdsi eljards eredményeképp megallapitotta, hogy az Ugyfél a
vizsgalt id6szakon beliil, 2023. év szeptemberétél a legmeghatdrozébb szereplSje volt a 4iG részvénnyel
folytatott t6zsdei kereskedésnek.

Az Ugyfél a 2023. szeptember 01. napjatél 2024. majus 15. napjaig terjedd id6szakban, valamennyi
kereskedési napon tranzaktalt a targyi részvénnyel, vételre és eladasra iranyuld lgyleteket egyarant kotott.
Az Ugyfél 4iG részvényt érintd kereskedésének volumene az emlitett idészakban kiemelkedd volt.

Tekintettel arra, hogy az MNB kizarélag azon, a szokdsos t6kepiaci kereskedéstél eltéré
magatartdsformdkat szankcionalja, amelyek az észszerlien eljaré befektet6k befektetési dontéseinek
befolydsolasara alkalmasak lehetnek, ezért az MNB az Ugyfél 4iG részvényre vonatkozéan megvaldsult

1 Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak I. pontjaban sz szerint idézett szovegrészekben végrehajtott néhdny stilisztikai
helyesbitést, és javitotta az értelemzavaro elirasokat.

2 A 4iG Nyilvdnosan M(kod6 Részvénytarsasag (székhely: 1013 Budapest, Krisztina korut 39.; cégjegyzékszam: 01-10-044993)
(Kibocsato) névre sz6l6, dematerializalt, 20,- forint névértékd torzsrészvényei (értékpapirkdd: HU0O000167788, t6zsdei kategoria:
Prémium).

3 A piaci visszaélésekr6l (piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv és a
2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl szol6 2014. prilis 16-i 596/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (MAR)



Ugyletei kozil azokat emelte ki, amelyek paraméterei kirivdan eltértek a szokdsos t6zsdei kereskedés
jellemzgitél.

Erre tekintettel az MNB a fentebb irt, 2023. szeptember 01. napjatdl 2024. majus 15. napjadig terjed6
idészakon beliil kiemelte azon kereskedési napokat — és ily médon az Ugyfél ezen napokon megvaldsult,
4iG részvényre vonatkozo ligyleteit —, amely napokon az Ugyfél 4iG részvényre vonatkozéan megvaldsult
kotéseiben szerepl6 (darabszamban kifejezett) részvénymennyiség a teljes napi (ugyancsak darabszamban
kifejezett) 4iG részvényforgalom legaldbb 50%-at tette ki.

Az MNB a 2023. szeptember 1. napja és 2024. majus 15. napja kozotti id6szakban foglalt kereskedési napok
jelentds hanyadat olyan napként azonositotta, amelyen az Ugyfél ligyleteiben szerepl6 részvénymennyiség
a teljes napi 4iG részvényforgalom legaldbb 50%-at tette ki. Tovabbd szdmos olyan kereskedési napot is
kisz(rt, amelyeken az Ugyfél ligyleteiben szerepl8 részvénymennyiség a teljes napi 4iG részvényforgalom
legaldbb 80%-at tette ki, és tobb olyan kereskedési nap is azonosithatd volt, amelyeken az Ugyfél
lgyleteiben szerepl6 részvénymennyiség a teljes napi 4iG részvényforgalom legalabb 90%-at tette ki.

Szemléltetésképp: a 4iG részvények forgalmat elemezve megallapithato volt, hogy 2023. év elsé felében
az &tlagos havi 4iG részvényforgalom 840 ezer darab részvény volt (az Ugyfél akkori forgalmat is
beleszamitva), mig az év masodik felében, amikor az Ugyfél forgalma intenzivebbé vilt, a teljes 4iG
részvényforgalom havi atlaga kozel 4,6 millié darab részvényre — tehat tobb mint az 6tszérosére — nétt.
2023 utolsd negyedévében az Ugyfél hdnapra vetitett atlagos napi forgalma a 4iG részvényben (kerekitve)
205.000 darab részvény/nap volt, mig az Ugyfél atlagos napi forgalma 2023. év elsé félévében havonta
atlagosan 15 ezer darab részvény volt. Az Ugyfél jelen hatarozattal szankciondlt tevékenységének
volumenét jdol jellemzi, hogy 2023. év oktéber hdnapjatdl — 2024. év marciusat leszdmitva — minden
honapban 4tlagosan tobb mint 50%-os részesedéssel rendelkezett a 4iG részvények teljes napi
forgalmabal.

Azon kereskedési napok koéziil, amelyeken az Ugyfélnek a 4iG részvény napi teljes forgalombdl vald
részesedése legalabb 50% volt, a napok jelent8s hanyadéara igaz volt, hogy az Ugyfél altal kotott
Ggyletekben az atlagos vételi &r magasabb volt, mint az atlagos eladasi ar. Mindossze egyetlen olyan nap
volt, amelyen az Ugyfél atlagosan (ugyan minimalis mértékben, de) magasabb 4ron adott el 4iG részvényt,
mint amennyiért vasarolt.

Az Ugyfél a fentebb irt id6szakban, a napi teljes 4iG részvényforgalombdl 50%-ot eléré részesedésével
érintett kereskedési napokon tébb milliard forint értékben tranzaktalt 4iG részvénnyel.

Amellett, hogy 2023. év szeptemberétdl a 4iG részvény t6zsdei kereskedési 6sszforgalmanak kiemelkedd
része az Ugyfélhez volt kéthetd, az is megdllapithaté volt az Eljaras sordn, hogy az Ugyfél a 2023.
szeptember 1. napja és 2024. majus 15. napja kdzotti id6szakban, a teljes napi forgalombdl legaldbb 50%-
os részesedésével érintett kereskedési napokon a 4iG részvényre vonatkozd megbizasai altal létrejott
tranzakcidival — a vételi és eladasi irdnyu Ugyleteit is figyelembe véve — napon belll szamos esetben
jelentés mértékd, akar 30%-ot is eléré kumulalt arfolyamvaltozast idézett el6. Mindemellett a legaldbb
50%-0s részesedésével érintett napokon teljesilt vételi és eladasi Ugyletei kozott — statisztikai modell
szerint szamolva — 192 darab devians arfolyamvaltozassal érintett kotése volt.

Az Eljarasban az is megallapitast nyert, hogy az Ugyfél a 2023. szeptember 01. napjatél 2024. majus 15.
napjaig terjedd idészakban szinte csak piaci dras ajanlatokat rogzitett, limitaras ajanlat csupan eseti
jelleggel (a tobb ezer ajanlata kozil pusztan 17 alkalommal) fordult el6 kereskedésében. A piaci aras
megbizasok szinte kizardlagos alkalmazasa altal az Ugyfél — a megbizas tipusanak paraméterei alapjan —
olyan t6kepiaci kereskedést folytatott huzamosabb idGszakon keresztiil, ami lehet6vé tette, hogy az
ajanlati konyvben szereplG vételi és eladasi megbizasokat, az altala adott ellenoldali piaci dras megbizasban



foglalt részvénymennyiséggel parositva, akar tobb kotésben és tobb arszintl teljesiilés altal kivegye az
ajanlati konyvbdl. Figyelembe véve, hogy a piaci dras megbizas tobb kotésben és tobb arszinten teljestlhet
(attél fuggben, hogy az ajanlati konyv milyen keresleti-kinalati képet mutat), az MNB megitélése szerint az
Ugyfél a megallapitassal érintett id6szakban (kbz)gazdasagi, illetve pénziigyi értelemben kifejezetten
irraciondlis kereskedési mintazatot mutatott azzal, hogy a szinte folyamatos piaci dras megbizdsok
eredményeként végil szdmos esetben alacsonyabb aron tudott részvényeket eladni, mint ahogyan révid
id6vel elStte azokat megvasarolta a tézsdei forgalomban.

Azzal, hogy az Ugyfél a 2023. szeptember 01. napjitdl 2024. méjus 15. napjaig terjedd id&szakban
tobbségében a 4iG részvény forgalmanak jelentés hanyadat adta, és szinte kizardlag piaci aras ajanlatokat
adott be, el8idézte, hogy az Ugyfélhez kothetd kotések kdzotti dsszehasonlitassal szamolhaté kumulalt
arfolyamvaltozds napon bellili értéke bizonyos napokon akdr a 20-30%-ot is elérte, még ugy is, hogy a 4iG
részvény arfolyamdnak valtozdsa 6sszességében a 2023. szeptember 01. napjatdl a 2024. majus 15. napjaig
terjedd id6szakban (a 4iG részvény ezen két adott napi zard arfolyamanak az 0sszevetése alapjan) nem
tekinthet6 kiugrénak.

Az Ugyfél utolsé 4iG részvényt érintd tézsdei ligyletei 2024. majus 15. napjan valdsultak meg. Az Ugyfél
részvételével a 4iG részvénykereskedés atlagforgalma a 2023. szeptember 01. napja és 2024. majus 15.
napja kozotti id6szakban (az abban foglalt 0Osszes kereskedési napra vetitve) 189.177 darab
részvény/kereskedési nap volt. Mig az Ugyfél 4iG részvénnyel térténé kereskedésének befejezését
kovetden, a 2024. majus 16. napjatdl 2024. szeptember 17. napjaig terjedd (mintegy 4 hénapos) id6szakot
vizsgalva (szintén az abban foglalt Gsszes kereskedési napra vetitve), ezen atlagforgalom mar csak 29.190
darab részvény/kereskedési nap volt, ebbe mar egy 400.000 darab részvényre vonatkozdan végrehajtott
FIX Ugyletet is beleszamitva. Ezen FIX lgylet nélkll az idGszak atlagforgalma mind6ssze 24.539 darab
részvény/kereskedési nap lett volna.

A vonatkozd jogszabalyok szerint piaci manipulaciéra utald jelet meghatarozd gyakorlatnak mindsiil
kereskedési megbizasok adasa, vagy lgyletek (Ugyletsorozatok) kotése a pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos
piaci aktivitasra vagy arfolyammozgdsra utald benyomas keltése céljabdl (,painting the tape”, ,vetités”).
Ezen emlitett gyakorlat pedig a jelen Eljarasban relevans, kdvetkezG kiegészit6 jel alapjan is érzékelhetd:
Ugyletek és/vagy kereskedési megbizasok szokatlan koncentracidja egyetlen személyhez kothet6en.

Mindezeken fellil a vonatkozé jogszabdlyok alapjan piaci manipuldciéra utald jelként veendé figyelembe
az is, hogy a vételi vagy eladasi megbizdsok, illetve végrehajtott ligyletek mekkora hanyadot képviselnek
az adott pénziigyi eszkdzzel folytatott tigyletek napi forgalmaban. Es tovabbi, a piaci manipuldciéra utalé
kiegészit6 jelként értékelhet6ek az olyan Ugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek célja
nyilvdnvaléan nem lehet mds, mint a kereskedési volumen megemelése.

Az MNB megallapitotta, hogy az Ugyfélnek a 2023. szeptember 1. napja és 2024. majus 15. napja kdzotti
id6szakban, a teljes napi (darabszamban kifejezett) forgalombdl legaldbb 50%-0s részesedésével érintett
kereskedési napokon megvaldsult ligyletei 0sszességiikben — a fentebb irt piaci manipulacidra utald jelek,
azokat meghatdrozo gyakorlatokat, illetve kiegészit6 jelek kimeritése révén —hamis, félrevezet6 jelzéseket
kozvetithettek a tékepiaci szerepl6k irdnydba elsGsorban az érintett részvény atlagos napi forgalma és
kereskedési volumene kapcsan, igy sértették a pénziigyi eszkozok kereskedésének tisztasdgat és
atlathatdsagat, és ezaltal a tékepiac integritasat. Az Ugyfél 4iG részvényt érintd kereskedési magatartasa

//////

annak keresletérdl, kinalatarol.



Az MNB az Ugyfél ltal a tranzakcidival szamos esetben elidézett, jelentés mérték(i napon beliili kumulalt
arfolyamvaltozast, az Ugyfél forgalomgenerélasara, illetve kereskedési volumen névelésére iranyuld
tevékenységét aldtamasztd korlilményként értékelte.

Tekintettel arra, hogy az Ugyfél targyi tgyletei alkalmasak voltak arra, hogy hamis vagy félrevezetd
jelzéseket adjanak els6sorban a 4iG részvény keresleti és kindlati viszonyaira, napi forgalmara, illetve

kereskedési volumenére vonatkozdan, az Ugyfél megvaldsitotta a MAR altal tiltott piaci manipulacié
tényallasat, igy az MNB a jelen hatarozat rendelkez6 részében foglaltaknak megfelel6en dontott.

(...)
Budapest, 2024. oktdber 30.

A Magyar Nemzeti Bank nevében eljard Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs

Matolcsy Gyorgy s.k.,

a Pénzligyi Stabilitdsi Tandacs elndke



