KJ-111/B-13/2011. szamu hatarozat a Genesis Mining Erc- és Asvanyfeldolgozé Befektetési
Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasagnal folytatott feliigyeleti célvizsgalat intézkedés és
birsag alkalmazasaval torténé lezarasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.)
(Feliigyelet) altal a Genesis Mining Erc- és Asvanyfeldolgozé Befektetési Nyilvanosan
Miikéd6é Részvénytarsasagnal — 2011. jinius 1. napjat megeldzden: Genesis Energy
Befektetési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag — (székhely: 1143 Budapest, Gizella at 51-
57., korabbi székhely: 1137 Budapest, Szent Istvan krt. 18.) (Kibocsaté) hivatalbol lefolytatott
célvizsgalat lezarasaként az alabbi

hatarozatot
hozom.

. Figyelmeztetem a Kibocsatot, hogy

. a jovOoben maradéktalanul tegyen eleget a szabalyozott informécio folyamatos €s korlatozastol

mentes elérhetéségének biztositdsara vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének;

2. a jovOben hataridoben tegyen eleget a részvényeihez kapcsolddd szavazati jogok szamadra és
az alaptoke nagysagara vonatkozo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének;

3. a jovoben dematerializalt értékpapir kibocsatdsakor, ha a tulajdonosnak az értékpapir
kiadasara vonatkozo kdvetelési joga megnyilt, haladéktalanul értesitse a kozponti értéktarat az
allokécio eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos szamlavezetdjének személyérdl és a
kozponti értékpapirszamlan jovairando értékpapir darabszamarol,

4. a jovoben teljeskorlien és hataridében tegyen eleget a részvényeihez kapcsoléddé minden, a
részvények értékét vagy hozamat, illetve a Kibocsatdo megitélését kozvetleniil vagy kozvetve
érintd informéciora vonatkozo rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségének, ennek keretében
minden esetben haladéktalanul intézkedjen az altala kibocsatott értékpapir értékét vagy
hozamat érintd valdtlan adat nyilvanossagra keriilése esetén a valosdgnak megfeleld adatok
nyilvanossagra hozatalardl;

5. az Audit Bizottsdg 0Osszetétele a jovoben mindenkor feleljen meg az Audit Bizottsag
mukdodésére vonatkozo jogszabalyi kovetelményeknek;

6. jovoben mindenkor tegyen eleget a bennfentes nyilvantartds vezetéséhez kapcsolodo

szabalyzat elkészitésére vonatkoz6 jogszabalyi kotelezettségének.

—_

II. A hatarozat rendelkezd részének 1.1., 1.2., 1.5. és 1.6. pontjaiban megjeldlt jogszabalysértések
miatt a Kibocsatot 3.000.000,- Ft, azaz harommillié forint Osszegii feliigyeleti birsag
megfizetésére kotelezem.

ITII. Rendkiviili adatszolgaltatds keretében kotelezem a Kibocsatot, hogy jelen hatarozat

kézhezvételétdl szamitott 30 (harminc) napon beliil

1. a honlapjara vonatkozoéan a szabalyozott informacio korlatozastél mentes €s folyamatos
elérhetdségének biztositdsdra vonatkozo jogszabalyoknak valé megfelelésrdl szolo igazolast,
valamint

2. a Kibocsaté Igazgatotanacsa altal elfogadott, a jogszabalyi eldirasoknak megfelelé bennfentes
nyilvantartas vezetéséhez kapcsolodo szabalyzatat

kiildje meg a Felligyelet szamara.
A Feltligyelet eljarasa soran eljarasi koltség nem meriilt fel.

A kiszabott feliigyeleti birsagot a kiszabasarol hozott hatarozat jogerére emelkedésétdl szamitott
22 munkanapon beliil kell a Feliigyeletnek a Magyar Allamkincstarnal vezetett 10032000-



00283834-30000003 szamu szamlajara — "feliigyeleti birsag" megjeloléssel, valamint a hatarozat
szamanak feltiintetésével — befizetni. A feliigyeleti birsag onkéntes befizetésének elmaradasa
esetén a kozigazgatasi végrehajtas szabalyai keriilnek alkalmazéasra. A feliigyeleti birsag
befizetésére meghatarozott hataridé elmulasztdsa esetén, a be nem fizetett birsagésszeg utan
késedelmi potlek felszamolasara kertil sor, melynek mértéke minden naptari nap utdn a
felszamitas idépontjaban érvényes jegybanki alapkamat kétszeresének 365-6d része. A
késedelmesen megfizetett késedelmi potlék utdn nem szamithatd fel késedelmi potlék. A
késedelmi potlékot a Felligyelet hivatkozott szamu szamlajara kell befizetni, a hatarozat
szamanak feltlintetésével, ,.késedelmi potlék” megjeloléssel. Ha a kotelezett a birsagfizetési
kotelezettségének hataridébben nem tesz eleget, a fizetési kotelezettség haladéktalanul
végrehajtasra kertil.

A hatarozat ellen kozigazgatasi eljaras keretében fellebbezésnek nincs helye. Az tigyfél, illetve a
kifejezetten ra vonatkoz6 rendelkezés tekintetében az eljards egyéb résztvevoje a hatarozat
feliilvizsgalatat a kozléstol szamitott 30 (harminc) napon beliil jogszabalysértésre hivatkozassal a
Févarosi Birosagtol keresettel kérheti. A keresetlevelet — a Févarosi Birosagnak cimezve — a
Feliigyeletnél kell harom példanyban benyujtani vagy ajanlott kiildeményként postara adni. A
keresetlevél benyujtasanak a hatarozat végrehajtdsara nincs halasztd hatdlya. A birésag a pert
targyaldson kivil birdlja el, a felek barmelyikének kérelmére azonban targyalést tart. Targyalas
tartasat az ligyfél a keresetlevélben vagy az alperes kozigazgatasi szerv kereseti ellenkérelmének
kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon beliil irdsban kérheti.

Indokolas
1. A VIZSGALAT CELJA ES LEFOLYTATASA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo, a célvizsgalat meginditasakor hatalyos
2007. évi CXXXV. torvény (Psztv.) 4. § (1) bekezdésének h) pontja szerint — ha térvény eltérdéen
nem rendelkezik — a Feliigyelet latja el a tokepiacrdl sz6ldo 2001. évi CXX. torvény (Tpt.)
hatalya ald tartozo szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyeletét. A Psztv. 41. § (1)
bekezdése — tobbek kozozott — kimondja, hogy a Felligyelet a 4. §-ban meghatarozott
szervezetek €s személyek miikdodésére és tevékenységére vonatkozo jogszabalyi rendelkezések
betartdsdnak ellendrzése céljabol ellendrzést tart.

A Feliigyelet a Psztv. 41. § (4) bekezdése alapjan 2010. november 2. napjatol kezdédden
célvizsgalat lefolytatasat rendelte el a Kibocsatonal. A vizsgalat célja annak megallapitasa volt,
hogy a Kibocsatdé mint nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a vizsgalt
id6szakban eleget tett-e a Tpt-ben, valamint a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szold 24/2008. (VIIL. 15.) PM
rendeletben (PM rendelet) rogzitett kotelezettségeinek.

Ezt megel6zden a Feliigyelet 2010. augusztus 11-én a Psztv. 4. § (1) bekezdésének h) pontja,
valamint 41. § (1), (2) és (4) bekezdései alapjan hivatalbol helyszinen kiviili célvizsgalatot
inditott a Kibocsatoval szemben annak ellendrzésére, hogy a Kibocsato jogszabalyszeriien eleget
tett-e a bennfentes informécidhoz hozzaféréd személyekrél vald nyilvantartds vezetésére
vonatkozd6, a Tpt. 201/D. §-dban rogzitett kotelezettségének. Tekintettel arra, hogy a bennfentes
informacidhoz hozzaféré személyekrdl vald teljes nyilvantartds jogszabalyszerli vezetésének
értékelése egyebekben targya volt a Feliigyelet altal 2010. november 2-1 kezdénappal hivatalbol
szélesebb targykorben meginditasra keriild célvizsgalatnak is, megallapitasra keriilt, hogy a két
célvizsgalat targya egymassal Osszefligg. Ezért, figyelemmel a kozigazgatasi hatdsagi eljaras és
szolgéaltatas altalanos szabalyairdl sz616 2004. évi CXL. torvény (Ket.) 33/B. § (1) bekezdésére,
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a Feliigyelet KJ-111-4/2010. szamu végzésében a két eljaras egyesitésérdl dontott. Végzésében a
Feliigyelet megallapitotta, hogy figyelemmel a Ket. 33/B. § (3) bekezdésére, a Psztv. 44. § (2)
bekezdésében meghatdrozott eljarasi hataridé szamitasa szempontjabol az egyesitett célvizsgalat
kezd6 idépontjanak 2010. augusztus 11. napja mindsiil.

A Feligyelet a vizsgalat megallapitasait 2011. aprilis 11. napjan kelt vizsgalati
jelentéstervezetben (Jelentéstervezet) Osszefoglalta és azt még aznap észrevételezés céljabol
megkiildte a Kibocsato részére.

A Kibocsato 2011. aprilis 27. napjan kelt, a Feliigyelethez faxon 2011. 4prilis 27. napjan érkezett
beadvanyaban tdjékoztatta a Felligyeletet a Jelentéstervezetben foglalt megallapitasokkal
kapcsolatos  észrevételeirdl (Eszrevételek). Az Eszrevételeket a Feliigyelet attekintette,
kiértékelte €s jelen hatarozat meghozatala sordn figyelembe vette.

Az Eszrevételek attekintése soran egyes tényallasok teljes korti alatamasztottsiganak biztositdsa
érdekében a koriilmények tovabbi tisztazasa valt sziikségessé. Ezért a Feliigyelet 2011. majus 18.
napjan és 2011. majus 31. napjan kelt leveleiben a Kibocsatd egyes észrevételeinek hitelt
érdeml6 bizonyitdsa céljabol hataridd tzésével nyilatkozattételre, valamint tovabbi iratok
benyujtasara szolitotta fel a Kibocsatot. A Kibocsatdo 2011. majus 19. napjan kelt levelében a
2011. majus 18-1 feliigyeleti levélben szerepld iratbekérésnek eleget tett. A 2011. majus 31-i
feliigyeleti levélre valaszként a Kibocsatd 2011. junius 3. napjan kelt levelében megismételte
korabban mar kifejtett allaspontjat, és tdjékoztatta a Felligyeletet, hogy a kérdéses témakorrel
kapcsolatos valamennyi dokumentumot mar benytjtotta a Feliigyelet szamara.

Tekintettel arra, hogy az Eszrevételek feldolgozasa soran a tényéllas teljeskori tisztizasa
érdekében tovabbi dokumentumok bekérése és értékelése valt sziikségessé, tovabba az ennek
eredményeképpen esetlegesen sziikséges ujabb eljarasi cselekmények végrehajtasa érdekében a
Feliigyelet a Psztv. 44. § (5) bekezdése alapjan KJ-111-10/2011. szamu végzésében a folyamatban
1évé célvizsgalatot lezard feliigyeleti hatdrozat meghozatalara nyitva all6 hatarido 22
(huszonkettd) munkanappal torténd meghosszabbitasarol dontott.



II. A VIZSGALAT MEGALLAPITASAI, A MEGALLAPITASOK MINOSITESE, AZ
ESZREVETELEK ERTEKELESE

II.1. A szabalyozott informaciok korlatozastol mentes elérhetoségének biztositasa
II.1.1. A Vizsgalat megallapitasai

A célvizsgalat soran a Feliigyelet attekintette a Kibocsatd honlapjan (www.genesisenergy.hu) a
PM rendelet altal szabalyozott tajékoztatasi kotelezettség kapcsan a Kibocsatd altal folytatott
gyakorlatot. Megallapitast nyert, hogy a Kibocsatd a honlapjdn nem tett maradéktalanul eleget a
szabalyozott informaci6 folyamatos és korlatozastdl mentes elérhetdségének biztositadsara
vonatkoz6 jogszabalyi kotelezettségének.

A Jelentéstervezet megirasanak idépontjaban a Kibocsatd honlapjan a kozzétételek nem voltak
elérhetéek kozvetleniil a féoldalon, tovabba a honlap nem tartalmazta a kozzétételeket éves
bontasban sem, hanem a ,,Hirek” meniipont alatt, strukturalas nélkiil tették k6zz¢é a Kibocsatora
vonatkoz6 szabalyozott informaciokat. A kozzétételek tartalma szerinti csoportositasra szolgalo,
a Befektetdi kapcsolatok meniipontja alatti egyes almeniipontok (Tarsasdgi dokumentumok,
Pénziigyi adatok, Kozgytilések, Tulajdonosi struktira) csak évekkel korabbi kozzétételeket
tartalmaztak.

I1.1.2. A megallapitasok mindsitése

A PM rendelet 5. § (2) bekezdése szerint a honlapon a szabalyozott informaciét ugy kell
elérhetdvé tenni, hogy a kozzétételt kovetd legalabb egy évig adott iizleti évre vonatkozoan év
szerinti bontasban a honlap féoldalan jol lathatd és beazonosithatd legyen, illetve a kozzétételt
kovetd egy év utdn a honlap féoldalan jol lathatd €s beazonosithatd mentipont (link) alatt — az
iizleti évekre vonatkozo6 bontasban — elérhetd legyen.

A Kibocsato a szabalyozott informéciok honlapon torténd elérhetové tétele soran a gyakorlataval
megsértette a PM rendelet 5. § (2) bekezdésében foglaltakat.

I1.1.3. Az Eszrevételek, egyéb nyilatkozatok és azok értékelése

A Kibocsato Eszrevételében — a Feliigyelet megéllapitasait nem vitatva — a kovetkezOket
kozolte:

A T. Feliigyelet megallapitasanak kézhezvétele utan ellendriztiik az informaciok honlapunkon
torténd elérhetoseget. Megallapitottuk, hogy egy korabbi szerverkéltozés folytan bizonyos
bongészok, illetve azok egyes, nem megfeleloen update-elt verzioja nem mutatta helyesen a hirek
éves bontasat. A T. Feliigyelet megallapitasanak végrehajtasa megtortént, azaz a honlapon
elérhetoek eves bontasban a kozzétett szabalyozott informaciok, gyakorlatilag barmely mentipont
esetén a bal also sarokban lathato modon. A féoldalon a legutolso 5 hir lathato. A honlapunkon
ezek alapjan a szabalyozott informaciok hozzdferése semmiben nem tér el a tobbi tozsdei
szerepeld honlapjan talalhato megoldastol. Szinte minden esetben a legutolso hirek érhetoek el,
illetve ,, Befektetoknek” meniipont alatt érhetoek el a szabalyozott informaciok.

A honlapon a Befektetoi kapcsolatok/Tozsdei bejelentések meniipontnak nincsenek almenti
pontjai, a meniipont alatt az ésszes szabalyozott informdcio elérheto.


http://www.genesisenergy.hu/

A honlap Befektetoi kapcsolatok meniipontja alatti Tarsasagi dokumentumok, Pénziigyi adatok,
Kozgyiilesek, Tulajdonosi struktura almentipontok alatt valoban nem frissiil a mar mas szekcioba
felvitt informacio, amelynek oka valosziniileg a korabban mar emlitett szerverkoltozésre
vezethetd vissza. Miutan a kod modositasara van sziikség a megoldashoz, ezért Tarsasagunk a
rendelkezésre allo sziikos erdforrasok miatt 30 nap haladékot kér a T. Feliigyelettol a probléma
elharitasara.”

A Kibocsat6 a Feliigyelet megéallapitasait nem vitatta, a Feliigyelet a megallapitasat fenntartja.

I1.1.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
korillmények

I1.1.4.1. Az intézkedés jogalapja

A Psztv. 47. § (1) bekezdése alapjan, ha a feliigyeleti ellendrzés soran a Feliigyelet megéllapitja a
Psztv-ben, a Psztv. 4. §-dban meghatarozott torvényekben, az azok felhatalmazasa alapjan
kiadott jogszabalyban, valamint a Psztv. 4. §-dban meghatirozott szervezetek és személyek
mukodésére vonatkozd egyéb jogszabalyban, a Felligyelet hatarozataban, illetve a Psztv. 4. §-
aban meghatarozott szervezetek és személyek belsd szabalyzatiban foglaltak megszegését,
megkeriilését, elmulasztasat vagy késedelmes teljesitését — ha torvény eltéréen nem rendelkezik
— a Psztv. 4. §-dban meghatdrozott, az adott tevékenységre vonatkozd torvény szerinti
intézkedést, kivételes intézkedést alkalmazza, illetdleg feliigyeleti birsagot szab ki (intézkedés).

A Tpt. — mint a kibocsatok tevékenységére is vonatkozo torvény — 400. § (1) bekezdésének a)
pontja szerint a Feliigyelet a kibocsatot a tajékoztatasi kotelezettségének teljesitésére vonatkozd
jogszabalyban meghatarozott feltételek megsértése esetén figyelmezteti, illetdleg — ha sziikséges
— a feltételeknek valdo megfelelésre hataridd kittizésével felszolitja.

A vizsgalat soran feltart, jelen hatarozat I1.1.1. pontjaban kifejtett jogszabalysértésre tekintettel, a
Psztv., valamint a Tpt. fenti felhatalmazdsa alapjan a hatdrozat rendelkezd részének I.1.
pontjaban felligyeleti intézkedésként figyelmeztettem a Kibocsatot, hogy a jovOben
maradéktalanul tegyen eleget a szabalyozott informacié folyamatos és korlatozastol mentes
elérhetdségének biztositasara vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének.

11.1.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A Psztv. 47. § (4) bekezdése szerint a Feliigyelet az intézkedések alkalmazéasanal tekintettel van a
szabaly megsértésének, illetleg a hidnyossagnak a sulyossagara, a cselekménynek a biztonsagos
miikodésre vagy a piacra gyakorolt hatdsara, a cselekménynek a Psztv. 4. §-aban meghatarozott
szervezetekre €és személyekre, valamint annak tagjaira vagy tligyfeleire gyakorolt hataséra, a
cselekménynek a pénziigyi intézményrendszer mas tagjaira gyakorolt hatdsara, a
szabalyszegéssel vagy a mulasztassal elOidézett kockazatra, a kar mértékére, illetdleg a
karenyhitési hajlandosagra, a felelds személyek altal a Feliigyelettel kapcsolatban tanusitott
egyittmikodésre, az intézkedéssel érintett személy jo-, illetve rosszhiszemiiségére, az altala a
szabalyszegéssel vagy a mulasztassal elért vagyoni eldnyre, az intézkedés alapjaul szolgald
adatok, tények, informaciok eltitkolasara, illetve annak széndékara, valamint a szabalyok
megsértésének ismétlddésére, illetdleg gyakorisagara.

A II.1.1. pontban kifejtett jogszabalysértés esetében alkalmazott intézkedés soran tekintettel
voltam a tékepiac transzparens mikodéséhez fliz6do befektetdi érdek kiemelt fontossagara.



I1.2. Rendszeres tajékoztatasok - Szavazati jogok, sajat részvény allomany és az alaptoke
nagysaganak havi kozzététele

I1.2.1. A Vizsgalat megallapitasai

A Kibocsat6 a részvényeihez kapcsolddo szavazati jogok szamat és az alaptoke nagysagat
e 2009. augusztus 31. napra vonatkozoéan 4 munkanap (6 naptari nap) késéssel 2009.
szeptember 7. napjan K53460/2009 szamon,
e 2009. szeptember 30. napra vonatkozéan 5 munkanap (7 naptari nap) késéssel 2009.
oktober 8. napjan K60707/2009 szamon,
e 2009. november 30. napra vonatkozéan 7 munkanap (9 naptari nap) késéssel 2009.
december 10. napjan K73664/2009 szamon,
e 2009. december 31. napra vonatkozoan 3 munkanap (3 naptari nap) késéssel 2010. januar
7. napjan K942/2010 szamon,
e 2010. oktéber 31. napra vonatkozdéan 1 munkanap (1 naptari nap) késéssel 2010.
november 2. napjan K80758/2010 szdmon,
e 2011. januar 31. napra vonatkozoan 1 munkanap (1 naptari nap) késéssel 2011. februar 2.
napjan K10284/2011 szamon
tette kozz¢ a PM rendelet 7. § (1) bekezdése szerinti helyen (www.kozzetetelek.hu), megsértve
ezzel a Tpt. 54. § (9) bekezdésében eldirt hataridot.

11.2.2. A megallapitasok mindsitése

A célvizsgalat soran megallapitasra keriilt, hogy a Kibocsaté a fenti hat esetben nem tett
hataridében eleget a Tpt. 54. § (9) bekezdésében rogzitett rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségének, mely szerint a kibocsatd minden naptari honap utolsé napjara vonatkozodan
koteles kozzétenni a részvényeihez kapcsolodd szavazati jogok szamat sorozatonként, a sajat
részvény allomanyok feltiintetésével €s az alaptoke nagysagat haladéktalanul, de legkésobb a
kovetkez6 munkanapon.

I1.2.3. Az Eszrevételek, egyéb nyilatkozatok és azok értékelése
A Kibocsatd Eszrevételeiben — tobbek kozott — a kovetkezoket adta eld:

,Szeretnénk felhivni a T. Feliigyelet szives figyelmét arra a tényre, hogy Tarsasagunk az elmult
idészakban tobbszor jelezte a PSZAF informatikai osztilya felé, hogy a bejelentések
megtételéhez sziikséges KAP program futtatisaval gondjaink vannak. A tavalyi év folyaman
kozzétett KAP verziok egyszeriien nem futnak megfelelden azokon a gépeken, amelyeken korabbi
verziok gond nélkiil miikodtek. Tobb esetben csak egy egészen mas gépre ujonnan telepitett KAP
program és az intelligens kartya, a digitalis aldiras alkalmazasahoz sziikséges egyeb szoftverek
telepitése oldotta meg a problémat. Jelenleg kiilon gépet kell fenntartanunk arra a célra, hogy a
KAP program segitségével a kozzétételi kitelezettségiinknek eleget tegyiink. A PSZAF
informatikai osztalyaval valo levelezés és személyes beszélgetés alapjan igéretet kaptunk arra,
hogy megprobaljak a probléma okat felderiteni, de erre sajnos a mai napig meég nem keriilt sor.”

A Felligyelet a Kibocsatd észrevételeit tudomdsul vette, azonban megallapitasat fenntartja.
Tekintettel a Kihelyezett Adatkiildé Program (KAP) egyes verzidcseréi €s a tényleges feltdltések
kozott eltelt idore, valamint arra a tényre, hogy a Kibocsatdo a KAP verzidcseréi €s a tényleges
feltoltések kozott sikeres feltoltéseket hajtott végre, a Feliigyelet nem latja bizonyitottnak az
Eszrevételben emlitett KAP-problémat az alabbiak miatt:
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* A Kibocsatdo 2009. augusztus 31. napra vonatkozd részvényeihez kapcsolddo szavazati
jogok szamara ¢és az alaptéke nagysagdra vonatkozo kozzétételi kotelezettségét
megelézden 2009. julius 15-én keriilt sor KAP-verziocserére, illetve a Kibocsatdo 2009.
augusztus 31-én sikeres feltoltést hajtott végre.

* A Kibocsato 2009. szeptember 30. napra vonatkozd részvényeihez kapcsolodd szavazati
jogok szamdra és az alaptoke nagysagara vonatkozo kozzétételi kotelezettségét
megeldzden 2009. szeptember 24-én keriilt sor KAP-verziocserére, illetve a Kibocsatd
2009. oktober 2-an, 2009. oktdber 4-én, 2009. oktober 6-an és 2009. oktober 7-én sikeres
feltoltéseket hajtott végre.

* A Kibocsatdo 2009. november 30. napra vonatkozo részvényeihez kapcsolodd szavazati
jogok szaméra ¢és az alaptéke nagysagara vonatkozo kozzétételi kotelezettségét
megel6zden 2009. oktdber 16-an keriilt sor KAP-verziocserére, illetve a Kibocsato 2009.
november 16-an sikeres feltoltéseket hajtott végre.

e A Kibocsaté 2009. december 31. napra vonatkoz6 részvényeihez kapcsolodd szavazati
jogok szamdra és az alaptoke nagysagara vonatkozo kozzétételi kotelezettségét
megelozéen 2009. december 22-én keriilt sor KAP-verzidcserére, illetve a Kibocsatod
2009. december 23-4n sikeres feltdltéseket hajtott végre.

* A Kibocsato 2011. januar 31. napra vonatkoz6 részvényeihez kapcsolodo szavazati jogok
szamara ¢s az alaptOke nagysagara vonatkozo kozzétételi kotelezettségét megel6zden
2011. januar 7-én kertilt sor KAP-verzidcserére.

* A Kibocsaté 2010. oktéber 31. napra vonatkozd részvényeihez kapcsolodd szavazati
jogok szamdra és az alaptoke nagysagara vonatkozo kozzétételi kotelezettségét
megeldzden 2010. oktober 21-én keriilt sor KAP-verziocserére, illetve a Kibocsatd 2010.
oktober 26-an sikeres feltoltéseket hajtott végre.

I1.2.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
koriilmények

11.2.4.1. Az intézkedés jogalapja

A IL1.2.1. pontban feltart jogsértések alapjan — a Psztv. 47. § (1) bekezdésére és a Tpt. 400. § (1)
bekezdésének a) pontjara tekintettel — a hatarozat rendelkezd részének 1.2. pontjaban
figyelmeztettem a Kibocsatot, hogy a jovoben hataridoben tegyen eleget a részvényeihez
kapcsolodd szavazati jogok szamdra és az alaptOke nagysagara vonatkozd rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségének.

11.2.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A II1.2.1. pontban kifejtett jogszabalysértések esetében alkalmazott intézkedés soran — tekintettel
a Psztv. 47. § (4) bekezdésében kifejtettekre — tekintettel voltam a szabalyok megsértésének
ismétlddésére, illetdleg gyakorisagara.

II.3. Rendkiviili tajékoztatasok — tarsasagi események, részvények Kkeletkeztetése,
dematerializacio

I1.3.1. A Vizsgalat megallapitasai

A Fovarosi Birésag mint Cégbirosag 2010. julius 15-én, a Cg.01- szamu végzésében jegyezte be
a Kibocsatondl nem pénzbeli hozzéjarulas szolgaltatasaval megvaldsuld zartkori alaptdke-
emelést, mely alapjan a Kibocsato alaptokéje 26.248.386.500 Ft, a részvények szama 52.496.773
darab, 500 Ft névértékili, névre szol6 dematerializalt torzsrészvény lett. Az alaptoke emelésérdl
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sz016 rendkiviili tajékoztatast a Kibocsato 2010. julius 21-én K49986/2010 szamon tette kozzé. A
célvizsgalat soran megallapitast nyert, hogy az alaptoke-emelés 2010. jalius 15. napjan kelt
cégbirdsagi bejegyzésérél vald tudomdsszerzést kovetden a Kibocsatd nem értesitette
haladéktalanul a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt-t (KELER Zrt.)) az allokacio
eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos szadmlavezetdjének személyérél és a kdzponti
értékpapirszamléan jovairando értékpapir darabszamarol.

Az alaptoke-emelés tényének, értékének, és az értékpapir megkeletkeztetésére vonatkozd
igénynek a bejelentésére a KELER Zrt. fel¢ 2010. augusztus 10. napjan keriilt sor. A Kibocsato
altal tett bejelentés kapcsan a KELER Zrt. tobbszori hianypotlasi felhivasa is szlikségessé valt,
melyek teljesitésével a Kibocsatd késlekedett. Erre tekintettel a 2010. julius 15-1 cégbirdsagi
bejegyzésti tOkeemelés kapcsan a KELER Zrt. a kdzponti értékpapirszamlakat csak a 2010.
szeptember 22-én realizdlodott megallapodast kovetden tudta a Tpt. 9. § (2) bekezdése szerint
megnyitni.

gy a Kibocsatdo — a 2010. augusztus 11. és augusztus 25. kozott, illetve 2010. augusztus 27. és
2010. szeptember 22. kozotti — késlekedése miatt az 1j részvények megkeletkeztetése
indokolatlanul elhuzoddott, ezzel a Kibocsatd késleltette a befektetdi ajanlattételi kotelezettségek
bealltanak iddpontjat.

11.3.2. Megallapitasok mindésitése

A Tpt. 9. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir kibocsatasakor, ha a tulajdonosnak
az értékpapir kiadasara vonatkozo kovetelési joga megnyilt, a kibocsatd haladéktalanul koteles
a kozponti értéktarat az allokdcid eredménye alapjan értesiteni az értékpapir-tulajdonos
szamlavezetdjének személyérdl ¢és a kozponti értékpapirszamlan jovairando értékpapir
darabszdmarol. A célvizsgalat soran megallapitast nyert, hogy a Kibocsatdo a Cégbirdsag altal
2010. julius 15. napjan Cg.01- szamu végzésében bejegyzett alaptoke-emeléséhez kapcsolddo
értékpapir kibocsatas sordn nem tett maradéktalanul eleget a Tpt. értékpapirok eldallitasara
vonatkoz6 rendelkezéseinek. Indokolatlan késlekedésével a Kibocsatd megsértette a Tpt. 9. § (2)
bekezdésében eldirtakat.

I1.3.3. Eszrevételek, nyilatkozatok és azok értékelése
A Kibocsato a fenti megallapitasra az alabbi észrevételeket tette:

., Tarsasagunk az alaptoke-emelés cégbirosagi bejegyzo végzésének kézhezvétele utan, a nyari
szabadsagok miatt 2010. augusztus elején vette fel a kapcsolatot a KELER-rel a részvények
keletkeztetése érdekében. Miutan szamos lényegi informdcio nem allt rendelkezésiinkre hosszu
idon keresztiil, ezért a tényleges keletkeztetés csak 2010. oktober 12-én tortéent meg. A
legfontosabb hianyzo informacio, amely nélkiil a keletkeztetést a KELER nem tudta volna
végrehajtani, annak az értékpapir-szamla adatainak ismerete, ahova az uj befektetok részvényeit
a KELER-nek keletkeztetnie kellett. Hosszu levelezés és varakozas utan az értékpapir-szamla
adatait Tarsasagunk csak 2010. oktober 11-én kapta meg a Tarsasag minden korabbi
erofeszitése ellenére. Ez a csuszds ezért nem a Tarsasdagnak, hanem az uj befektetoknek felrohato
okbol kovetkezett be, azaz a Tarsasag semmilyen modon nem késleltette az uj részvényesek
ajanlattételi kotelezettségének teljesitéset.”

A Kibocsato altal tett fenti észrevétel alapjaul szolgalo tényallas teljes korli alatdmasztottsaganak
biztositasa érdekében a Feliigyelet ugy értékelte, hogy a koriilmények tovabbi tisztdzasa
szliikséges. Ezért 2011. majus 31. napjan kelt levelében a Feliigyelet hatarido tlizésével a
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Kibocsatd fenti allitdsdban foglaltak hitelt érdemld bizonyitdsa céljabol az 1) befektetdk
érékpapir-szamla adatainak megszerzése érdekében a Kibocsato altal folytatott teljes kori
levelezést csatolasat kérte.

A Kibocsatd a részvény-keletkeztetéshez kapcsoloddan a korabban becsatolt, a Feliigyelethez
2010. december 12-én érkezett anyagokon tul ujabb dokumentumot nem csatolt, a Feliigyelethez
2011. janius 7. napjan érkezett levelében az alabbi észrevételt tette:

A tarsasag alaptoke-emelését a Fovarosi Birosag, mint Ceégbirosag 2010. julius 15-ei
végzeésevel jegyezte be a cégjegyzekbe. A bejegyzésrol szolo végzést tarsasagunk 2010. julius 20-
an kapta kézhez, amelyrol rendkiviili tajékoztatas formdjaban kozlemeényt Jelentetett meg 2010.
julius 21-én. A tarsasag a nyari szabadsagok miatt 2010. augusztus elején vette fel a kapcsolatot
a KELER-rel a részvények keletkeztetése érdekében. A beadott dokumentumok alapjan
megallapithato, hogy az uj kibocsatdshoz tartozo ISIN kodot a KELER 2010. augusztus 11-én
adta meg.

Miutan szamos lényegi informacio nem allt rendelkezésiinkre hosszu idon keresztiil, ezért a
tényleges keletkeztetés csak 2010. oktober 12-én tortént meg. A legfontosabb hianyzo
informacio, amely nélkiil a keletkeztetést a KELER nem tudta volna végrehajtani, azoknak az
ertékpapir-szamlak adatainak ismerete, ahova az uj befektetok részvényeiket a KELER-nek
keletkeztetnie kellett. [...]

Ez a csuszas ezért nem a tarsasagnak, hanem az uj befektetoknek felrohato okbol kévetkezett be,
azaz a tarsasag semmilyen modon nem késleltette az uj részvényesek ajanlattételi
kotelezettségének keletkezési idopontjat.”

A Feliigyelet a Kibocsato fenti észrevételeit tudomasul vette, azonban megallapitasat fenntartja,
mivel a Kibocsato altal tett nyilatkozat nem tartalmaz olyan tényt, illetve koriilményt, amely a
tényallas jogsértd mivoltanak megitélését érdemben befolyasolja. Az alaptdke-emelés tényét
2010. augusztus 10-én jelezte a Kibocsatdo a KELER Zrt. felé. A nyari szabadsagokra torténd
hivatkozast a Feliigyelet nem tartja elfogadhatonak. A Kibocsato altal az Eszrevételekben
hivatkozott hosszi levelezést és a Kibocsatd altal a befektetdi szdmlaadatok megszerzésére
iranyuld erdéfeszitéseket a Kibocsaté nem tudta megfelelden igazolni. A Feliigyelet allaspontja
szerint a Kibocsato befektetdi adatok megszerzésére iranyuld magatartasa nem ¢éri el az ebben a
helyzetben altaldban elvarhatdé gondossagot.

I1.3.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
koriilmények

11.3.4.1. Az intézkedés jogalapja

A fenti I1.3.1. pontban feltart jogsértés alapjan — a Psztv. 47. § (1) bekezdésére és a Tpt. 400. §
(1) bekezdésének a) pontjara tekintettel — a hatdrozat rendelkezd részének 1.3. pontjaban
figyelmeztettem a Kibocsatot, hogy a jovOben dematerializalt értékpapir kibocsatasa esetén
minden esetben feleljen meg a Tpt. 9. § (2) bekezdésében foglalt kotelezettségének és
haladéktalanul értesitse a kozponti értéktarat az allokacid eredménye alapjan az értékpapir-
tulajdonos szadmlavezetdjének személyérdl és a kdzponti értékpapirszdmlan jovairando értékpapir
darabszamrol.

11.3.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A 11.3.1. pontban kifejtett jogszabalysértések esetében alkalmazott intézkedés soran — figyelembe
véve a Psztv. 47. § (4) bekezdésében foglaltakat — tekintettel voltam a Kibocsato altal tanusitott
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elvarhato gondossag hidnyara. Az Eszrevételekben hivatkozott koriilmény, miszerint a Kibocsato
a nyari szabadsadgok miatt nem intézkedett haladéktalanul a befektetdi szamlaadatok megszerzése
érdekében, egy t6zsdén szerepld nyilvanos tarsasag esetében nem mindsiil méltdnyolhatonak, a
Kibocsatdé nevében intézkedni jogosult vezetd tisztségviseld jelenléte ebben az idészakban is
elvérhato.

I1.4. RendKkiviili tajékoztatasok — Gazdasagi események
I1.4.1. A Vizsgalat megallapitasai

I1.4.1.a)

A vizsgalat soran megallapitasra keriilt, hogy a Kibocsatdo 2010. 4prilis 14-én a K21585/2010
szamon kozzétett egy Befektetési ajanlatot. A termelési €s beruhazési tervek cimii fejezetben a
Rudagipsz-Mix Asvanykincs-feldolgozo és Kereskedelmi Zrt.-ré] (Rudagipsz-Mix Zrt.) sz616
részben emlitésre keriil egy 1 milliard forint 6sszegli, a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.-vel (MFB
Zrt.) kotott, 2009. janius 17-1 keltezésti hitelszerzodés, melyet a Hasit Hungaria Kft. (Hasit
Kft.) teljes vagyonanak megvasarlasara forditana a Rudagipsz-Mix Zrt. [...] A hivatkozott
befektetési ajanlatban nem szerepel, hogy a megvasarolni kivant Hasit Kft. felszdmolas ala
keriilt, annak 2009. december 24-t6l a Pannon Vagyonkezeld és Felszdmold Kft. (Felszamolé
Tarsasag) a felszamoloja.

A Hasit Kft.-hez kirendelt felszdmold biztos 2010. aprilis 16. napjan kelt levelében felhivta a
Kibocsatd vezérigazgatd-helyettesének és a Rudagipsz-Mix Zrt. vezérigazgatdjanak a figyelmét,
hogy a 2010. aprilis 14-1 befektetési ajanlatnak a Hasit Kft-re vonatkozo részeit — az abban
foglaltak rendezetlen jogi hattere miatt — t6r6ljék az ajanlatbol. A Kibocsatdo nem jart el kelld
gondossaggal, amikor nem ellendrizte a fenti, 2010. aprilis 19. napjan atvett levélben foglaltakat.
A Kibocsato a felszamold biztos hivatkozott levelében emlitett tények koziil egyediil a Hasit Kft.
kapcsan a befektetési ajanlatban hivatkozott, az MFB Zrt.-vel kotott hitelszerzodés
meghitsulasat tette kozzé, azt is jelent0s késedelemmel, csak a rendszeres tajékoztatasként
K83232/2010. szamon 2010. november 10. napjan kozzétett a 2010. november 9-1 idokozi
vezetdségi beszdmolodjaban.

[1.4.1.b)

A Kibocsaté a Feliigyelet rendelkezésére bocsatott egy 2010. jalius 6-1 keltezésii, a Felszamolo
Tarsasag altal a Rudagipsz-Mix Zrt. vezérigazgatdjanak irt levelet, melybdl megallapithatd, hogy
az MFB Zrt. altal a Hasit Kft. megvasarlasara 2010. marcius 14-ig biztositott rendelkezésre
tartasi id6, majd az MFB Zrt.-vel kotott hitelszerzddés megsziinését kovetden a felszamold
biztos altal nyitva hagyott tovabbi 60 napos tiirelmi id0szak eredményteleniil telt el. A Hasit Kft.
megvasarlasara 2008. december 16-an kotott szerzédésben foglalt vételar nem keriilt a
Rudagipsz-Mix Zrt. altal kiegyenlitésre, igy a Hasit Kft. ,,f.a.” egyoldaluan elallt a szerzédéstol,
valamint jelezte, hogy birtokdba kivan 1épni a gazdalkodd szervezet tulajdonat képezd
ingatlanoknak. Az eseményt a Kibocsatonak a PM rendelet 4. szamu melléklet 4.9. pontja
alapjan, mint a Kibocsatod érdekkorébe tartozo, konszolidacios kotelezettség ala tarozo tarsasag
kockézati tényezdinek jelentds megvaltozasat, kozz¢ kellett volna tennie.

11.4.2. Megallapitasok mindsitése

Mindsités a 11.4.1.a) pont vonatkozasaban

A célvizsgalat soran megéllapitast nyert, hogy a Kibocsatdé nem tartotta be maradéktalanul a Tpt.
szabalyozott informaciok félrevezetd tartalmara, valamint a PM rendelet rendkiviili tajékoztatas
keretében kozzéteendd informaciok korére vonatkozo eldirdsainak egyes szabalyait.
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A fentiekkel a Kibocsatdo nem tartotta be a Tpt. 57. § (2) bekezdésének, illetve PM rendelet 4.
szamu mellékletének 1.15 és 1.16 pontjainak eldirdsait. A Tpt. 57. § (2) bekezdése szerint ha a
kibocsatorol olyan valdtlan adat keriil nyilvanossagra, amely az altala kibocsatott értékpapir
értekét vagy hozamat érintheti, koteles a valosdgnak megfeleld adatok haladéktalan
nyilvanossagra hozatalara. A kibocsato nyilatkozatat a Tpt. 56. §-dban meghatarozott modon és a
valdtlan adat megjelenésének helyén is kozzé kell tenni. A PM rendelet pedig el6irja, hogy a
kibocsatonak rendkiviili tdjékoztatas keretében koézzé kell tennie minden olyan informaciot,
amely az adott értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd megitélését kozvetleniil vagy
kozvetve érinti, igy a legutolso tajékoztatasban kozzétetthez képest a kockazati tényezok jelentds
valtozéasat, valamint a legutolsd tdjékoztatasban kozzétetthez képest a kibocsatod terveinek,

crer

Mindsités a 11.4.1.b) pont vonatkozasaban

A vizsgalat soran megallapitast nyert, hogy a Kibocsatd nem tartotta be maradéktalanul egy, az
érdekkorébe tartozd konszolidacioba bevont tarsasag vonatkozdsaban a PM rendeletben
megfogalmazott rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozo eldirdsokat. A vonatkozd
szabalyozas szerint, ha a kibocsatd érdekkorébe tartozd konszolidacioba bevont tarsasag nem
koteles a Tpt. alapjan rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kozzétenni, akkor minden, ezen
tarsasag esetében jelentdséggel bird informaciot a kibocsatd teszi kozzé, amennyiben az
informécio a kibocsatd értékpapirjainak értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd megitélését
kozvetleniil vagy kozvetve érinti. A PM rendelet 4. szamu melléklet 4.9. pontja szerint ilyen
informacionak mindsiil a legutolsd tdjékoztatasban kozzétett kockdzati tényezdk jelentds
megvaltozasa.

I1.4.3. Eszrevételek, nyilatkozatok és azok értékelése

Eszrevétel a I1.4.1.a) pont vonatkozasaban
A Kibocsato Eszrevételében — tobbek kozott — az alabbiakat adta elo:

A hivatkozott befektetési ajanlatbol egyértelmiien kideriil, hogy a Hasit Hungaria Kft. egyetlen
vagyoneleme sem képezte az akkor még tervezett apport targyat. A felszamolo altal 2010. aprilis
16-an kiildott level megfogalmazasa teljes mértékben eltér az akkori jogi helyzettol. [...]”

A Feliigyelet a Kibocsato €szrevételeit tudomasul vette, azonban megallapitasat fenntartja, mivel
a Kibocsato altal tett nyilatkozat nem tartalmaz olyan tényt, illetve koriillményt, amely a tényallas
jogsértd mivoltdnak megitélését ¢rdemben befolydsolja. [...] A Kibocsatdo altal az
Eszrevételekben hivatkozott pereket szintén kozzé kellett volna tennie a PM rendelet alapjan.

[...]

Eszrevétel a 11.4.1.b) pont vonatkozaséban
A Kibocsato Eszrevételében — tobbek kozott — az alabbiakat adta el6:

A Hasit Hungaria Kft. elallasat és onkényes birtokba lépését érdekeltségiink nem fogadta el, az
elallas érvénytelenségének megallapitasa irant kifogasolasi eljarast kezdeményeztiink az
illetékes Pest Megyei Birosagnal, a birtokhaboritassal kapcsolatosan pedig tobb birtokper is
indult a felek kozott. Figyelemmel a szamos jogi eljardsra, cégiink nem itélte ugy meg, a
Rudagipsz-Mix Zrt.-vel kapcsolatos kockazati tényezok jelentosen megvaltoztak volna, igy nem
tartottuk sziikségesnek rendkiviili tajékoztatas megjelentetését.”
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A Feliigyelet a Kibocsato észrevételeit tudomasul vette, azonban megéllapitasat fenntartja, mivel
a Feliigyelet allaspontja szerint a Felszamolo Tarsasag elallasa a legutolsod tajékoztatasban
foglaltakhoz képest — lasd a K21585/2010. szdmon kozzétett Befektetési ajanlatot — kockazati
tényezd jelentés megvaltozasanak mindsiil, igy az eseményt a vonatkozd jogszabalyi
eléirasoknak megfelelden kozz¢ kellett volna tenni.

I1.4.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
koriilmények

11.4.4.1. Az intézkedés jogalapja

A IL1.4.1. pontban feltart jogsértések alapjan — a Psztv. 47. § (1) bekezdésére és a Tpt. 400. § (1)
bekezdésének a) pontjara tekintettel — a hatarozat rendelkezd részének 1.4. pontjaban
figyelmeztettem a Kibocsatot, hogy a jovoben teljeskoriien és hataridoben tegyen eleget a
részvényeihez kapcsolédd minden, a részvények értékét vagy hozamat, illetve a Kibocsato
megitélését kozvetleniil vagy kozvetve érintd informaciora vonatkozd rendkiviili tajékoztatasi
kotelezettségének, ennek keretében minden esetben haladéktalanul intézkedjen az 4ltala
kibocsatott értékpapir értékét vagy hozamat érintd valotlan adat nyilvanossagra keriilése esetén a
valdsagnak megfeleld adatok nyilvanossagra hozatalarol.

11.4.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A I1.4.1. pontban feltart jogsértések vonatkozdsdban az intézkedés alkalmazdsanal tekintettel
voltam a tékepiac transzparens mikodéséhez fliz6do befektetdi érdek kiemelt fontossagara.

IL.5. Egyéb vizsgalt teriiletek - az Audit Bizottsag miikodése
IL.5.1. A Vizsgalat megallapitasai

A célvizsgalat soran a Kibocsatod altal rendelkezésre bocsatott dokumentumban a Kibocsatd
nyilatkozott arrél, hogy a Kibocsaténal 2010. augusztus 2. napjatol 2011. éprilis 3. napjaig
mikodé Audit Bizottsag Osszetétele nem felel meg a Tpt. 62. §-dban meghatarozott
kovetelményeknek.

I1.5.2. Megallapitasok mindésitése

A Tpt. 62. § (1) és (2) bekezdései alapjan a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir
kibocsatojanak legaldbb harom tagi audit bizottsagot kell létrehozni, amelynek tagjait a
kibocsato legfobb szerve valasztja. Az audit bizottsag legalabb egy tagjanak fiiggetlennek kell
lennie és rendelkeznie kell szamviteli és/vagy konyvvizsgaldi szakképzettséggel. Az audit
bizottsdg tagjavd nem valaszhatdé meg az igazgatdosdg azon tagja, aki a kibocsatdval
munkaviszonyban all.

I1.5.3. Eszrevételek, nyilatkozatok és azok értékelése
A Kibocsat6 az aldbbi észrevételt tette:

., Tarsasagunk a T. Feliigyelet kérdésére jelezte, hogy az Audit Bizottsag létszama atmenetileg két
fore csokkent és a kovetkezo kozgyiilésig atmenetileg K. Gabor igazgatotandcsi tag segiti az
Audit Bizottsag munkajat. A 2011. aprilis 4-i kozgyiilésen K. Gabor igazgatotandcsi tagot ennek
megfelelden a kozgyiilées megvalasztotta az Audit Bizottsag tagjava.”
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A Kibocsat6 a Feliigyelet megallapitasait nem vitatta, a Feliigyelet a megallapitasat fenntartja.

I1.5.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
korillmények

I1.5.4.1. Az intézkedés jogalapja

A IL.5.1. pontban feltart jogsértés alapjan — a Psztv. 47. § (1) bekezdésére és a Tpt. 400. § (1)
bekezdésének a) pontjara tekintettel — a hatdrozat rendelkezé részének I.5. pontjaban
figyelmeztettem a Kibocsatot, hogy az Audit Bizottsag dsszetétele a jovében mindenkor feleljen
meg a Tpt. 62. § (1) és (2) bekezdéseiben meghatarozott kovetelményeknek.

11.5.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A feltart jogszabalysértés vonatkozasaban alkalmazott intézkedés soran tekintettel voltam arra,
hogy az Audit Bizottsag torvényi eldirasnak megfeleld miikodése kiemelten fontosnak tekinthetd
a Kibocsato biztonsagos €s prudens miitkodése szempontjabol.

I1.6. Egyéb vizsgalt teriiletek — Bennfentes személyek, bennfentes lista
I1.6.1. A Vizsgalat megallapitasai

A célvizsgalat soran megallapitast nyert, hogy a Kibocsato a Tpt. 201/D. § (7) bekezdése szerinti
formaban nem készitett szabalyzatot. Err6l a Kibocsatd 2010. december 6. napjan kelt, a
Feliigyeleten 99628/12/2010. szdmon iktatott levelében tajékoztatta a Feliigyeletet.

11.6.2. Megallapitasok mindsitése

Fentiekkel a Kibocsaté megsértette a Tpt. 201/D. § (7) bekezdését.

A hivatkozott jogszabalyhely szerint a bennfentes informacidohoz hozzaféré személyekrdl
nyilvantartas vezetésére kotelezett személy a szabalyzatban

a) meghatarozza

aa) a javaban vagy nevében eljard, nyilvantartdst vezetd természetes nyilvantartast vezetd
személy kijeldlésének szabalyait;

ab) a nyilvantartas vezetésére kijelolt személyt;

ac) a nyilvantartasba vétel, és torlés eljarasi szabalyait; és

b) tajékoztatja a javaban vagy nevében eljaro személyeket

ba) a nyilvantartasba vétellel 6sszefiiggd jogi €s kozigazgatasi kotelezettségekrol; tovabba

bb) a bennfentes informacioval vald visszaélésnek €és az ilyen informacid nem megfeleld
tovabbitasanak kdvetkezményeirdl.

I1.6.3. Eszrevételek, nyilatkozatok és azok értékelése
A Kibocsato a Feliigyelet megallapitasara az alabbi észrevételt tette:

., Tarsasagunk hivatkozott levelében jelezte, hogy a bennfentes informdciok nyilvantartasaval
kapcsolatban nem rendelkezik kiilon szabalyzattal. A Feliigyeletnek benyujtott nyilvantartasbol
megallapitasra keriilt, hogy Tarsasagunk a nyilvantartdsra vonatkozoan teljes koriien betartia a
Ipt. ide vonatkozo eldirasait. A Tarsasag a T. Feliigyelet jelzése alapjan el fogja késziteni a
megfeleld szabalyzatot, amelyet az igazgatotandcs elé terjeszt majd elfogadasra.”

13 13



A Felligyelet a Kibocsato észrevételét tudomasul vette, megallapitasat tovabbra is fenntartja.

11.6.4. A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés jogalapja, az intézkedés soran értékelt
korillmények

11.6.4.1. Az intézkedés jogalapja

A 11.6.1. pontban feltart jogsértés alapjan — a Psztv. 47. § (1) bekezdésére és a Tpt. 400. § (1)
bekezdésének a) pontjara tekintettel — a hatdrozat rendelkezd részének 1.6. pontjaban
figyelmeztettem a Kibocsatdt, hogy a jovoben mindenkor teljesitse a Tpt. 201/D. § (7)
bekezdésében meghatarozott bennfentes nyilvantartds vezetéséhez kapcsolodd szabdlyzat
elkészitésére vonatkozo kotelezettségét.

11.6.4.2. Az intézkedés soran értékelt koriilmények

A feltart jogszabalysértés vonatkozasaban alkalmazott intézkedés soran tekintettel voltam arra,
hogy a bennfentes informaciohoz hozzaférd személyekrdl vezetett nyilvantartasra vonatkozd
szabalyzat megléte a szabalyozott piacon jelen 1évé Kibocsatd torvényes €s transzparens
mitkddése szempontjabol kiemelt fontossagu. E szabdlyzat meglétének a Feliigyelet a bennfentes
kereskedelmet megvalositd ligyletek ellendrzése ¢és kisziirése érdekében meghatarozo
jelentdséget tulajdonit. Enyhité koriilményként vettem figyelembe ugyanakkor a Kibocsatonak a
Feliigyelettel kapcsolatban tanusitott egylittmiikodési hajlandosagat.

III. Birsag kiszabasa
IIL.1. A birsag kiszabasanak jogalapja

A Tpt. 405. § (1) bekezdése alapjan a Feliigyelet a kibocsatot az e torvényben és az e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban foglalt kotelezettsége, tovabba a sajat
szabalyzataban foglaltak megszegése, kijatszasa, elmulasztasa vagy késedelmes teljesitése esetén
birsag megfizetésére kotelezheti.

A Psztv. 47/A. § (1) bekezdése alapjan a 4. §-ban meghatarozott szervezetekkel és személyekkel,
igy a kibocsatokkal szemben kiszabhato feliigyeleti birsag 6sszege szazezer forinttol kétmilliard
forintig terjedhet.

III.2. A birsag Kkiszabasanak oka és célja, a birsag oOsszegének megallapitasa soran
figyelembe vett koriilmények

A Psztv. 1. § (2) bekezdése részletesen felsorolja a Feliigyelet tevékenységének céljat, mely
célok elérése érdekében sziikséges, hogy a Feliigyelet fellépjen minden olyan, az ellendrzési
eljarasaiban tapasztalt vagy egyéb modon tudomadsara jutott magatartassal szemben, ami
alkalmas arra, hogy sértse a befektetok érdekeit. A Kibocsatdé a jogszabalyok eldirasai szerint
nyujtott objektiv informaciok atlathatésaganak biztositasaval jarul hozza a befektetok altal hozott
megalapozott dontéshez és a pénziigyi piacok irdnti bizalom megerdsitéséhez. A Feliigyelet ezért
kiemelt hangsulyt fektet a kibocsatokra vonatkozé eldirasoknak torténd megfelelés betartdsanak
elérésére, tovabba kiilondsen fontosnak tartja, hogy a pénziigyi informéciok felhasznaloi
(befektetok, elemzok, gazdasagi sajtd stb.) szdmara a pénziigyi jelentések, beszamolok vilagos,
teljes és atlathatd képet nyujtsanak a kibocsdtd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl,
annak alakulasarol, a mikodésével kapcsolatos kockazatokrol és a tevékenysége soran felmeriild
bizonytalansagokrol. A vizsgalat altal feltart jogszabalysértések kozos jellemzdéje, hogy azok
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magukban hordozzak a befektetdk érdeksérelmének a kockazatat, sériil a megbizhato és valds
0sszkép. A befektetok érdekeinek lehetséges sérelme valamennyi, a birsdg kiszabéasakor
hivatkozott tényallas mellett kimutathato.

A rendelkezd rész II. pontjaban meghatarozott mértéki birsagot — a Psztv. 47. § (4) bekezdésére
és a Tpt. 399. § (5) bekezdésére is figyelemmel — a jelen hatarozat indokolasanak I1.1.1, 11.2.1.,
IL5.1. ¢és I1.6.1., pontjaiban részletesen kifejtett jogszabalysértések, illetve a befektetok
lehetséges érdeksérelme miatt, azok sulyara tekintettel — a hatarozat indokoldsanak I1.1.4.2.,
[1.2.4.2.,11.5.4.2. és 11.6.4.2. pontjaiban meghatarozott koriilményeket is mérlegelve — szabtam ki
a Kibocsatoval szemben.

A birsagkiszabas soran
* arendelkez6 rész 1.1. pontja vonatkozasaban:
Enyhité koriilményként értékeltem, hogy a Kibocsatd a hiba megsziintetése érdekében mar
tett intézkedéseket, melyek a jogsértd allapot megsziintetésére iranyulnak.
* arendelkez6 rész 1.2. pontja vonatkozasaban:
Enyhitd korilményként értékeltem, hogy a Kibocsatd kozzétételi kotelezettségeinek bar
késedelmesen, de eleget tett.
* arendelkezd rész 1.5. pontja vonatkozasaban:
Enyhitd koriilményként értékeltem a Kibocsato eljaras sordn tett nyilatkozatat és a jogsértés
megsziintetése érdekében tett intézkedeését.
* arendelkezd rész 1.6. pontja vonatkozéasaban:
Enyhitd koriilményként értékeltem, hogy a Kibocsatd szandékaban all a jogszabalysértd
allapot mielébbi megsziintetése, aminek keretében — tajékoztatasa szerint — a megfeleld
bennfentes szabdlyzatot el fogja késziteni, amelyet az igazgatotandcs elé terjeszt majd
elfogadasra.

Fentiek alapjan a birsag Osszegét a jogszabaly alapjan megallapithatd Osszeg als6 hatardhoz
kozelitve, 3.000.000 forintban, azaz harommillié forintban hatdroztam meg.

IV. Rendkiviili adatszolgaltatas

A Tpt. 400. § (1) bekezdésének g) pontja szerint a Feliigyelet — tobbek kozott — a kibocsatot
meghatarozott tartalmu rendkiviili adatszolgéltatas teljesitésére kotelezheti.

A feltart jogszabalysértések megsziintetése érdekében, azok befektetokre gyakorolt hatasara
tekintettel figyelemmel kivanom kisérni a hatarozatom alapjan eszkozolt intézkedések
végrehajtasat, ezért a Tpt. 400. § (1) bekezdésének g) pontja alapjan jelen hatarozat rendelkez6
részének II1. pontjaban rendkiviili adatszolgaltatas keretében koteleztem a Kibocsatot, hogy jelen
hatarozat kézhezvételétél szamitott 30 (harminc) napon beliill a honlapjara vonatkozoan a
szabalyozott informdcié korlatozastdol mentes és folyamatos elérhetdségének biztositasara
vonatkozd jogszabalyoknak valé megfeleselésrol szold igazolast, valamint a Kibocsato
Igazgatotanacsa altal elfogadott, a jogszabalyi eldirasoknak megfelelé bennfentes nyilvantartas
vezetéséhez kapcsolddo szabalyzatat kiildje meg a Feliigyelet szamara.

ks

A hatarozat a mar hivatkozott jogszabalyhelyeken, valamint a Ket. 71. § (1) bekezdésén alapul.

A hatarozatban alkalmazott feliigyeleti intézkedések alkalmazéasa soran tekintettel voltam a
Psztv. 47. § (4) bekezdésének a), b), f) és 1) pontjaiban foglaltakra.
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A hatarozatot — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo 2010. évi CLVIIL. torvény
119. § (6) bekezdésére tekintettel — a Feliigyeletnek az eljaras meginditasakor hatalyos Psztv. 4. §
(1) bekezdésének h) pontjaban biztositott hataskérében eljarva hoztam meg.

A késedelmi poétlék Feligyelet dtali felszamitasanak lehetéségét a Ket. 138. §-a biztositja. A
kozigazgatas veégrehgjtéds szabdlyainak a Fellgyelet dtal kiszabott birsdg kapcsan valo
alkalmazési lehetdsége a Psztv. 35. § (2) bekezdésén, valamint a Ket. 127. § (1) bekezdésének a)
pontjan aapul.

A hatérozat elleni jogorvoslatrdl sz6l6 tajékoztatds a Ket. 100. § (1) bekezdés d) pontjan, a 100.
§ (2) bekezdésén, 109. § (1) bekezdésén ¢és 110. § (1) bekezdésén, valamint a polgari
perrendtartasrol szol6 1952. évi II1. torvény 326. § (7) bekezdésén, 327. § (1)-(2) bekezdésein és
330. § (2) bekezdésén és a 338. § (1)-(3) bekezdésein alapul.

A hatéarozat a Ket. 128. § (1) bekezdés c¢) pontja értelmében a kdzlés napjan jogeros.

Budapest, 2011. jalius 11.

Dr. Szasz Karoly s.k.
a PSZAF elnoke

. februar 19.
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