I.  Onkéntes nyugdijpénztari agazat

A) A Pénztar tagsaga

A Pénztar 73 912 f&s taglétszammal zarta az évet, amely a pénzlgyi tervében foglalt 78 895 f&s cél-
hoz képest -6,32 %-o0s elmaradast mutat.

A taglétszam 2006-os évben az el6z6 évekkel megegyez6 stagnaldst mutat, szdzalékban kifejezve
0,75 %-kal csdkkent.

Azon tagok szama, akik a Pénztar dnkéntes és magannyugdijpénztari agazataban egyarant tagok,
2006. december 31-én 15 786 f6 (2005-ben 16 049 f6) volt, ami 2 %-os csdkkenést jelent.

A negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)

2005. évi zaro l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév

74 467 75 599 75613 75432 73912

A negyedévenkénti atlagos taglétszamok alakulasa (f6)

l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév

75033 75 606 75523 74672

A 2006. évi éves atlagos taglétszam 75 208 f6 — amely 0,6%-al magasabb a 2005. évinél (74 767 f6).

A taglétszam valtozasa (f6)

Id6szak elején 74 467
Id8szak alatti valtozas -555
Uj belép6 4 250
Atlépd mas pénztarbol 332
Szolgaltatasban részesiilt 2040
Atlépb mas pénztarba 2198
Elhalalozott 172
Egyéb megszilinés 727
Idészak végén 73912

Egyéb megsziinés: technikai jellegli rendezés eredménye, illetve a 10
éves varakozasi id6 lejarat miatt kilépett tagokat
tartalmazza

Atlépék altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atlépdk altal athozott fedezetek 6sszege

2006-ban a télink mas pénztarba atlépék szama emelke- Tagok Osszeg (e Aflagos

dett az el6z6 évhez viszonyitva. A legnagyobb valtozas szima  Ft) érték/f
azonban a belépbk szamanak dinamikus emelkedése fi- )] (Fo)
gyelheté meg.
Athozott 332 169 143 509 467
fedezet

Meg kell jegyezni, hogy az atlep6 tagokkal valo elszamolas [ 7~ 2198 1020492 464282
tébb negyedévet is érint: a 1étszam és a ténylegesen atutalt fedezet

fedezet nem egy idészakban jelentkezik a kimutatasokban.
Igy a két adatbél szamitott atlagos érték nem hasonlithaté
Ossze.



Tagsag életkor szerinti megoszlasa

A Pénztar tagsaganak atlagéletkora 42,39 év (2005-ben 42,04 év volt).

A tagsag megoszlasa korcsoportok szerint:

2005 2006
-20 0,27% 0,21%
21-30 18,10% 13,10%
31-40 27,28% 26,41%
41-50 28,00% 28,14%
51-60 24,14% 29,64%
61-70 2,05% 2,35%
71- 0,16% 0,15%
Szolgaltatast igénybevevék korévenként
Egyosszegii kifizetés
Kor(év) Igénybevétel Kor(év) Igénybevétel
26 0]]65 33
27 1 66 27
28 2 67 28
29 2 68 9
30 1 69 7
31 31|70 9
32 47 6
33 1 72 4
34 1 73 3
35 4 74 1
36 1 75 1
37 31|76 0
38 31|77 3
39 2 78 1
40 71179 0
41 81180 0
42 8] |81 1
43 10| | 82 0
44 8|83 0
45 11 84 0
46 8|85 0
47 13|86 0
48 151 |87 0
49 20 88 0
50 231189 0
51 251190 0
52 41 |9 1
53 26 | | Osszesen 2036
54 38
55 47
56 41
57 315
58 379
59 160
60 200
61 212
62 122
63 77
64 57




Hatarozott idejii jaradékszolgaltatas

Kor (év)

Ev elején

Uj igénybe-
vétel

Szolgaltatas megsziinése

lejarat

elhalalozas egyéb ok

Ev végén

58
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61
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63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73

Osszesen
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Kor Uj igénybevétel megoszlasa
Ev 3év 4 év 5év 7év 10 év
57 0 0 1 0 0
58 0 0 0 0 1
59 1 0 0 0 0
61 0 0 0 0 1
Osszesen 1 0 1 0 2
Garanciaidds életjaradék-szolgaltatas
. . . e ] Szolgaltatas megsziinése Ev vé-
Kor(év) ~ Evelejen Ujigénybevétel .. J Elhalélozgs egyéb gén
62 1 0 0 0 0 1
68 1 0 1 0 0 0
Osszesen 2 0 1 0 0 1
Dijvisszatéritéses életjaradék-szolgaltatas
, . . a , Szolgaltatas megsziinése Ev vé-
Kor (év) Ev elején Uj igénybevétel lejarat 9 elhalélozgés egyéb gén
65 1 0 0 0 0 K
Osszesen 1 0 0 0 0 1




Egyszerii életjaradék

Kor (év) Ev elején Ujigénybevétel Iejésr:flgaltzlt::g;zgésszunez:’yéb Ev végén
60 1 0 0 0 0 1
61 1 0 0 0 0 1
62 1 0 0 0 0 1
65 1 0 0 0 0 1

Az egyéni szamlak egyenlegének valtozasa (ezer Ft-ban)

Evkozi befizetés

Ev elején hozam (realizalt és

tagdij, tamogatas athozott fedezet nem realizalt) Egyéb
26 392 759 3799 354 169 143 1959 729 1 588 928
Evkozi Kifizetés
o ) o sz?lga!tatam szan}- egyéb Ev végén
atlépés visszatérités lara atcsoportosi-
tas
1020492 644 538 1440978 494 286 30 309 619

Megjegyzés: Az itt feltlintetett adatok az éves beszamol6é szamszaki részébdl szarmaznak, izemgazdasagi szemléletben
mutatjak az egyéni szamlak tartalékanak egyenlegét.

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlak

2005 2006
Szama (db) 30 543 31348
Osszege (e Ft) 3 309 642 4 559 290

Tagdijfizetés nélkil bennhagyott egyéni szamlaknak azokat tekinti a Pénztar, amelyekre a 2006. év-
ben tagdijcélu befizetésbdl és tamogatasbél nem tértént jovairas.

A szolgaltatasi szamlak allasa

Evkozi befizetés Egyéb
fo Evkozi kifizetés R .
Ev elején e s egyéni szamlarol , . . Ev végén
szolgaltatasra , Py hozam egyéb valtozas
atcsoportositas
13 522 1 409 239 1 440 978 427 -19 851 0 25 837
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A pénztari alapok bevétele, eredménye és allomanya

1. Alapképzési aranyok 2006-ban (a befizetés szazalékaban)

Fedezeti alap
egyeéni szamlak

Miik6dési alap

Likviditasi alap

Az els6 tagdijakbdl 2 400 Ft 0 100
Tovabbi tagdijak és tdmogatasok éves

szinten 100 ezer Ft-ot meg nem haladé 95 4.9
része

Tovabbi tagdijak és tdAmogatasok éves 08 19

szinten 100 ezer Ft-ot meghalado része

A Pénztar 2006-ban nem médositott az alapképzési aranyokon.

2. A pénztari alapok eredménye

0

0.1

0.1

A 2006. évi tagdijbevételek tsszege —2 928 086 ezer Ft, ami 4,55 %-kal magasabb az el6z6 évi ér-

teknél.

Miikodési tevékenység (miikodési alap) eredménye

A mikodési célu bevételek 5 %-kal
maradnak el az el6z6 évitdl, de a
pénzugyi tervben vart 6sszegnél 3%-
al magasabb értéket mutatnak.

A réforditasok 7%-al maradnak el
2005-s adatokhoz viszonyitva. A
pénzilgyi tervben szereplb 6sszeget
7%-kal haladjdk meg.

A mérleg szerinti eredmény 5 %-al
magasabban alakult mint a tervezett.

A 2005-ben megképzett miikddési
céltartalékbol feloldas nem tortént.

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Tagok altal fizetett tagdij 64 992 63 588
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 78 075 70 016
z/léesg nem fizetett tagdijak miatt tartalékkép- 35 602 31770
Utolag befolyt tagdijak 10 940 9 349
Tagdijbevételek 6sszesen 118 405 111 183
Tagok egyéb befizetései 13 305 12 274
Mikédési célra kapott rendszeres tamogatas 470 313
Mikédési célra juttatott eseti adomany 336 263
Egyéb bevételek 53 211 52 361
Mikodési célu bevételek 6sszesen 185 727 176 394
Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 183 016 170 410
E;gkasos miikodési tevékenység eredmé- 2711 5984
Befektetési tevékenység eredménye 2730 6 435
Rendkivili eredmény 0 0

Miikédés és kiegészité vallalkozasi tevé-

kenység mérleg szerinti eredménye

Az egyéb bevételek az aldbbiak szerint alakultak:

Az egyéb bevételek kozil legna-
gyobb részt tovabbra is a meg nem
fizetett tagdijak felhasznalasa teszi
ki. (47%)

Az egyéb bevételek masodik legje-
lentésebb részét (28 %) a nem fizetd
tagoktdl levont hozam teszi ki.

2005 2006
Meg nem fizetett tartalék felhasznalas 27 664 24 758
Kilépési koltség 6 595 11 588
Nem fizet6 tagoktol levont ktg. 15 884 14 569
Pénztarszolgaltatd atvallalasa 1700 0
Egyéb bevételek 1368 1446

A kilépési koltség a tavalyi érték kdzel kétszeresére emelkedett, melynek magyarazata az atlépdk
szamanak névekedése. Az egyéb bevételek 22 %-at teszik ki a tagoktol kilépési kdltségként levont

Osszeg.
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A pénztarszolgaltatonak fizetett dij 19%-kal marad el a tavalyi 6sszegtél, melynek magyarazata,
hogy 2005. IV. negyedévben a szervezeti felépitése a Pénztarnak jelentésen megvaltozott. Ezzel
Osszefliggésben a szolgaltaté altal végzett feladatok lecsdkkentek, ebbdl fakaddan a dij 6sszege is

csoOkkent.

A Pénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem folytatott.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a 2006-ban nem rott ki felligyeleti birsagot.

Fedezeti alap eredménye

Likviditasi alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2005 2006

Tagok dltal fizetett tagdij 1358660 14030688

Munkaltatoi tagdij-hozzdajarulds 1810272 1916158
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalék- 745 455 743 905

képzés

Utdlag befolyt tagdijak 255936 238 040

Tagdijbevételek dsszesen 2679413 2813981

Tagok egyéb befizetései 456 158 468 188

Szolgaltatas?k fedezetére kapott rendsze- 16 758 12505

res tamogatas
Szolga’ltatasok fedezetére juttatott eseti 11316 9679
adomdny
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 575 341 495 001
Egyfnt szcimlan Jovdirt szolgdltatdsi célu 3738986 3 799354
bevételek osszesen
E’g):em s’zam,lan el’sz,amolt szolgaltatasi 575 405 494 286
célu egyéb raforditasok
Befektetési tevékenység eredménye 2314008 1960157
Egyéni szamlakon jovairhatd netté hozam 2 432 450 963 381
Egyéni szamlakon jovairhatd értékelési
kilonbozet -118 937 996 348
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd nettd
hozam 450 459
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd értéke-

1ési kiilonbozet 45 -31

Fedezeti céltartalék képzés 5 477 589 5 265 225

adatok ezer Ft-ban

2005 2006

Tagok altal fizetett tagdij 1415 1462
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 1 886 1989
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 781 777
Utodlag befolyt tagdijak 270 248
Tagdijbevételek 6sszesen 2790 2922
Tagok egyéb befizetései 469 481
Likviditasi célra kapott rendszeres tamogatas 17 11
Likviditasi célra juttatott eseti adomany 12 10
Likviditasi célu egyéb bevételek 923 813
Likviditasi célu bevételek 6sszesen 4211 4 237
Likviditasi célu egyéb raforditasok 603 520
Befektetési tevékenység eredménye 6173 4 679

Likviditasi és kockazati céltartalék képzés
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3. A pénztari alapok alakulasa

Fedezeti alap

A fedezeti alap év végi zaré egyenlege 30 335 456 eFt, ami csak 1,3%-kal marad el a pénziigyi terv-

ben elbre jelzett értéknél.

Egyéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

2005 2006

Az egyéni szamlakat terheld szol- Nyit6 allomany 22966910 26 392 759
galtatasi céld egyeb raforditasok | Tarayévoen eayéni szamiakon jovairt szolgalatési 3733 985 3799 354
tartalma: a Pénztarbél atlépok Mas pénztarbsl alléns tacok altal athozoft tai
el6z6 évben meg nem fizetett kaiitifgiséyzn?s§2°m|2|?§n altal athozott tagi 105 537 169 143
vallalasaibol a fedezeti tartalékot ) )
érintd, meg nem fizetett tagdijai- Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 3291 827 4 026 047
nak hi’telezési veszteségként vald Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilénbdzet -265 937 185 965
leirasa (494 286 ezer Ft). Likviditasi tartalékbdl atcsoportositas 2 686 2341

i i i i Tartaléktékébdl atcsoportositas 0 0
A,Z egyeb valtozas Iegrr]eg'hata'ro- Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgal- 1175 971 1 440 978
z6bb eleme, a beolvadd pénztar | tatasi tartalékba
a|’ta| az eg}/em szamlakon nyil- TagoI_(nak,tlfe'(tjyezmenyezetteknek, munkaltatok- 276 051 644 538
vantartott 6sszeg (1 605 426), nak visszaterites o
tovabba a sor tartalma tébbek Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa 689 484 1020 492
kozott: a miikodési alap javara E%g‘:‘ d”i'tgszglimakat terheld szolgaltatasi celd egyeb 575 405 494 286
e_|SZém0|t kilepési koltség, a nem | Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcso- 712 377 2252 283
fizetd tagoktol levont hozam, a latos raforditasok
vissza nem fizetett tagi kdlcséndk | Egyéb valtozas -17 962 1586 587
egyéni szamlara torténé terhelé- WL EIIGZ I L (X1 L1012 26392759 30309 619
se.
A likviditasi tartalékbol vald atcsoportositasként feltiintetett 6sszeg a fliggd befizetések beazonosita-
sakor az egyéni szamlan jévairt figgd hozam (2 341 ezer Ft).

2006.12.31-ig lejart és 2007.12.31-ig lejar és
aktiv tag még aktiv tag

Egyéni szamla egyenlege (ezer Ft) 6 794 230 12 717 287
Tagok szama 8 649 18 479
Atlagos egyenleg 786 688

Szolgaltatasi szamlak

Az egyéni szamlakrdl a szolgélta-
tasi szamlakra kézel 23 %-kal
nagyobb 6sszeg kerllt atcsopor-
tositasra.

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Nyit6 allomany 12 327 13 522
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott 1175 971 1440 978
szolgaltatasok fedezete
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési ki- 45 -32
16nbozet
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevéte- 450 581
lek
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénz- 1168 861 1409 239
tari szolgéltatasok
Egyéb valtozas -6 410 -19 851
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 13 522 25 837
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Likviditasi alapok

A Pénztar a 2006. Uzleti év végén az alabbi likviditasi alapokkal rendelkezett:
— egyrészt egyéb likviditasi célokra,

— masrészt azonositatlan fliggé befizetések befektetési hozamaira képzettel, amely a Pénztarhoz
megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (fliggd befizetések) befektetésével elért hozamok
elkulénitésére szolgal.

Egyéb kockazatokra (likviditasi

célokra) képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban
2005 2006

Nyit6 allomany 11534 16 523

Képzett tartalék 3819 4024

Egyéb bevételei 1170 1585
Zaro allomany 16 523 22 132
A befizetések 0,1%-a illetve egyéb bevételként a figgd hozambdl jaré rész kerll elszdmoléasra az

egyéb likviditasi céltartalék bevételei k6zott. A tényszamok 18%-al haladték meg a tervben vart 8sz-
szeget.

Filiggd befizetések befektetési hozamaira képzett céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Az atcsoportositas egyéni szam- | Nyité allomany 3883 5835
Iar,a a nggO holza,mbIOI az egyen,' Téargyévben az azonositatlan befizetések befek-
szamlak tartalékara atcsoportosi- | tetési hozamara képzett céltartalék (+) 5962 4372
tott 6sszeget mutatja. A terv és Atcsoportositas egyéni szamlara 2686 2341
tény szamok megegyeznek. Atcsoportositas mitkédésre 0 0
Felhasznéalasa egyéb célra 1324 661
Zaro allomany 5835 7 205
4. Alapok kozotti atcsoportositas

A Pénztar 2006-ban az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.

C) A Pénztar gazdalkodasa

1. Rendkiviili események

A Pénztar 2006. évi gazdalkodasaban nem kdvetkezett be az eredményekre hatd, rendkivilinek mi-
ndsilé esemény.

2, Eszko6zok, forrasok, kovetelések és kotelezettségek

A Pénztar 6nkéntes nyugdijpénztari agazata immaterialis javakkal, targyi eszk6zokkel és készletek-
kel nem rendelkezett.
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A Pénztar kovetelése pénztartagokkal illetve munkaltatokkal szemben

adatok ezer Ft-ban

2005 2006

A tagdijkovetelések az el6z6 év- Egyéni tagokkal szembeni tagdijkdvetelések 559 093 537 297

hez képest 1,3% ndvekedést mu- | Munkaltatoi tagokkal szembeni tagdijkévetelések 97 649 127 661
tatnak. Osszesen 656 742 664 958

Az egyéni tagokkal szembeni kdvetelések tovabb csékkentek 4%-al, mig a munkaltatokkal szembeni
kovetelések 31%-kal novekedtek.

A munkaltatéi kételezettségvallalasok a megallapodasoknak megfeleléen teljesiiltek.

Egyéb kovetelések

adatok ezer Ft-ban

| Egyéb kévetelések 2005 2006
Rovid lejaratd kolcsdnok 6 568 0
Mas pénztarral szembeni kdvetelések 4 571 735
Vagyonkezel6vel szembeni kdvetelések 0 16 709
Egyéb kotelezettségek(-) 0 428
Koltsegvetéssel szembeni kdvetelések 68 0

Osszesen 11 207 17 872

A tagi kdlcsdnok kulén mérlegsoron kerliinek kimutatasra. A Pénztar vagyonkezelével szembeni ké-
vetelésként tartja nyilvan az értékpapir Ggyletekbél szarmazé, uton 1évd pénzekbdl szarmazé kévete-

Iéseket.
adatok ezer Ft-ban

Tagi kélcson F6 Osszeg

Folyésitott 79 13 749

Aktiv id6beli elhatarolasok
A Pénztar nem rendelkezett 2006. 12. 31-én aktiv id6beli elhatarolassal.
Kotelezettségek

Hosszulejaratu kételezettségek

A Pénztarnak hosszulejaratu kételezettségei nem alltak fenn.

Rovidlejarata kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

Révidlejaratu kételezettségek 2005 2006
A Pénztar szallitéival szemben ) L o
fennallo kotelezettségei az év Winterthur Pénztarszolgaltato ZRt 4 495 4 500
végén HVB Bank Hungary Rt 2 668 12
Magyar Posta Zrt 0 1
Winterthur Biztosité Zrt 74 205 0
Raiffeisen Bank Rt 1 0

Osszesen 81 369 4513
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Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

| Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 2005 2006
SZJA 1973 6 330
Vagyonkezel6vel szembeni kételezettség 1605 275 0
Kulénféle egyéb kotelezettségek 12 248 19129
Pénztarszolgaltatéval szembeni kdtelezettség 370 0

Negativ egyenlegl bankszamla 17 0
Osszesen: 1619 883 25 459

A kllonféle egyéb rovidlejaratu kételezettségek tartalmazzak a korabbi fliggd tételek azonositasa
soran megallapitott, nem énkéntes nyugdijpénztari célu befizetések pénziigyileg rendezendd 6ssze-
gét, tovabba a két 4gazat kdz6s kéltseégeit, amelynek pénziigyi rendezésére a zarast kévetden kerl
SOr.

Azonositatlan fiiggo befizetések

A munkaltatéhoz rendelhet6 fliggd befizetések mutatjdk azokat a feltételezhetéen tagdijcélu befizeté-
seket, amelyek esetén egyértelmlien meghatarozhaté a kildé munkaltaté.

Munkaltatohoz nem rendelhetd fiiggé befizetésekként jelennek meg azok az 6sszegek, amelyek tag-
dijcélu volta is megkérddjelezhetd.

A pénztartaghoz nem rendelhetd fliggé befizetések a megfelel6 dokumentacié hianyaban egyéni
szamlara nem kényvelhet6 6sszegek.

adatok ezer Ft-ban

2005 2005
Munkaltatéhoz rendelhet6 fliggd befizetések 59 022 44 421
Munkaltatéhoz nem rendelhet6 fliggé befizeté-
sek 90 113
Pénztartaghoz nem rendelhet befizetések 0 0

Osszesen 59 112 44 534

A Pénztar az elmult évekhez hasonldan fokozott hangsulyt fektet a bankszamlajara érkezett, de
egyéni szamlara jova nem irhat6 befizetések sorsanak rendezésére. Ennek eredménye, hogy 2006-
ban 25%-al csdkkent a zard egyenleg.

Munkaltatohoz rendelhet6 fliggé befizetések megoszlasa 2006.12. 31-én

adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 14 934
31 és 60 nap kodzott 3018
61 és 90 nap kozott 1359
91 és 180 nap kozott 2842

180 napon tual 22 268
Osszesen: 44 421
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Munkaltatohoz nem rendelhet6 fiiggé befizetések megoszlasa 2006.12. 31-én

adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 50
31 és 60 nap kozott 8
61 és 90 nap kozott 6
91 és 180 nap kozétt 0
180 napon tul 49

Osszesen: 113

adatok ezer Ft-ban

Nyito Novekedés

Csokkenés

Zard

3529 709

Az egyes kategoriakon bellli csdkkenést az alabbi tablazatok szemléltetik

Tagdijfelosztas

Visszautalas

3 544 287

adatok ezer Ft-ban

0-30 3435786
3160 38 662
61.90 18 616
91- 180 13669
181- 13 965
adatok ezer Ft-ban
.30 8337
31-60 4629
3818

61-90
91-180 4169
181- 2636

Kovetelések és kotelezettségek aranya

Passziv id6beli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Kotelezettségek 1761811 75143
Kovetelések 667 949 699 625

263,76% 10,74%

A kotelezettségek és kovetelések el6zb évi értékéhez viszonyitott valtozas magyarazata, hogy 2005.
év végén 1 605 275 ezer Ft vagyonkezel&vel szembeni kdtelezettsége volt a Pénztarnak, ezzel
szemben 2005. végén 16 709 ezer Ft kbtelezettséget tartott nyilvan.

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Pénztarszolgaltatoi dij 14 770 31195
Konyvvizsgaldi dij 798 876
Letétkezel6i dij 0 2741
Felugyeleti dij 1965 2020
Vagyonkezel6i dij 34 254 144 759
Osszesen 51787 181 591
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3. A Pénztar gazdalkodasat, miikodési hatékonysagat jellemzé mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele, valamint
tartalékok targyévi befektetési hozam- és kamatbevételei / tartalékok targyévi 6sszes bevétele

adatok ezer Ft-ban

Fedezeti Miikodési Likviditasi =
alap alap alap Osszesen
Tagdijbevétel (e Ft) 2 813 981 111 183 2922 2928086
Osszes bevétel (e Ft) 8011916 186 346 10 244 8 208 506
Tagdijbevétel / 6sszes bevétel 35,12% 59,66% 28,52% 35,67%
Hozam és kamatbevételek 4212 562 9952 6007 4228 521
Hozam és kamatbevételek / 6sszes bevétel 52,58% 5,34% 58,64% 51,51%
Egyéb, az alapot illeté bevétel 985 373 65 211 1315 1051 899

Egyéb, az alapot illeté bevétel /
osszes bevétel

12,30% 34,99% 12,84% 12,81%

Az 6sszes bevétel 51,75 %-kal haladja meg a pénzlgyi terv szerint vart értéket. Ezen belll a tagdij-
bevétel 7,41%-kal, a befektetési tevékenység bevételei 146,09%-kal, mig az egyéb bevételek 9,01
%-kal haladjak meg a pénzlgyi terv szamait.

Az egyéb, az alapot illetd bevételek kérébe a kdvetkezdk tartoznak:

adatok ezer Ft-ban

Tagok egyéb befizetései 468 188 12274 481 480 943
Rendszeres tdmogatasok, eseti adomanyok 22 184 576 21 22781
Az alapot illetd egyéb bevételek 495 001 52 361 813 548 175

Egyéb, az alapot illeté bevétel 985 373 1315 1051899

Bér és személyi jellegl kiadasok / mikddéssel kapcsolatos targyévi kdltségek és raforditasok

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Személyi jellegli kiadasok 3660 3 867
Osszes miikédési koltség, raforditas 547 668 638 632
0,67% 0,61%

Az 6sszes mikodeési kéltség, raforditas alatt a Pénztar mikddési tevékenységének mikodési koltse-
geit raforditasait és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasokat értjik.

Az el6z6 évhez képest 2006-ban kbdzel 5,7%-kal névekedtek a személyi jellegii kiadasok.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari agazatot a tiszteletdijjal kapcsolatban felmerdilt kdltségek 15 %-a terhel-
te.

A tisztségvisel6kkel kapcsolatban felmerdlt tiszteletdijakbdl (2 913 ezer Ft) 1 352 ezer Ft az Igazga-
tétanacs tiszteletdija, a tovabbi 1 561 ezer Ft pedig az Ellen6rzd Bizottsaggal kapcsolatos tiszteletdij.

Igénybevett szolgaltatasok kiadasai / miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok

adatok ezer Ft-ban

2005 2006
Igénybevett szolgaltatasok 129 008 104 409
Osszes miikodési koltség, raforditas 547 668 638 632

23,56% 16,35%
Az igénybevett szolgaltatasok kiadasai alatt a beszamolasi id6szakban felmerilt pénztarszolgaltatoi,
banki és kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok és bérleti dijak ellenértékét értjik. Ezen belll a pénztarszol-
galtatoi dij 6sszege 103 223 ezer Ft-ot tesz ki, amely az el6z6 évihez képest 19 %-os csdkkenésnek
felel meg.
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Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatasok targyévi kiadasai / miikddéssel kap-
csolatos targyévi koltségek és raforditasok

adatok ezer Ft-ban

2005 2006

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiada-
sai 364 652 468 222

Osszes mikddési koltség, raforditas 547 668 638 632
66,58% 73,32%
Az eldz8 évi kiadasokhoz képest 28,4%-0s emelkedés figyelhetd meg. Az 6sszes felmerilt kiadasbdl

99,31 % a fedezeti alapra, 0,28% a likviditasi alapra, 0,41%-a mikddési tevékenység terhére kerult
elszdmolasra.

2006-ra vonatkozdan 70 020 eFt sikerdij kerilt elszamolésra.
Egyéni szamlak atlagegyenlege, atlagtagdij

Egyéni szamlak atlagos egyenlege az adott év zaronapjan: 410 077 Ft/tag (2005. év végén 354 422
Ft/tag) volt.

Egy pénztartagra jutd atlagos befizetés értéke:

Az eredmény-kimutatasban szereplé (valamilyen, tagtél, munkaltatétél vagy tamogatédtodl szarmazo
dokumentummal alatamasztott, tehat egyéni szamlara kényvelhetd) tagdijbevételek alapulvételével
éves szinten 38 933 Ft (2005-ben 37 458 Ft), amely havi 3 244 Ft-nak (2005-ben 3 121 Ft) felel meg.
Ez az el6z8 évhez képest 4,55%-0s ndvekedésnek felel meg.

D) Szolgaltatasok

2006-ban a szolgaltatasi szamlakra atcsoportositott, vagyis a szolgaltatasban részesiilék szamara
megallapitott kifizetendd 6sszegeket az alabbi tablazat mutatja szolgaltatastipusonkénti bontasban:

s . L e egyéni szamlarol szolgaltatasi
,S'Z%g aél;ztast valasztok tipus meg- tagok szama (f6) gs};émléra atvezetett gsszeg
(eFt)

év 2005 2006 2005 2006
Egytsszegl kifizetés 1891 2036 1169 835 1431186
Hatarozott idejli jaradék 2 4 -58 9792
Egyszer( életjaradék 1 0 4698 0
Garanciaid6s életjaradék 0 0 1496 0
Eletjaradék dijvisszatéritéssel 0 0 0 0
Osszesen: 1894 2 040 1175971 1440 978

A fenti tablazatbdl lathato, hogy a tagok leginkabb az egydsszegli szolgaltatast valasztjak.

A nyugdijszolgéltatasok folydsitasaval kapcsolatban a Pénztar nem szamolt el kéltségeket a szolgal-
tatasi szamlak terhére. A foly6sitas egyetlen kdzvetlen kdltsége a banki illetve postai atutalas dija,
melyet a mikédési alapbdl fedez a Pénztar.
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E) Befektetési tevékenység

1. Az egyes tartalékok befektetése, vagyonkezelés

A Pénztar palyazat eredménye alapjan 2003. IV. negyedévétdl a teljes vagyonkezelést a legjobb
ajanlatot benyujté Winterthur Biztosité Rt-re bizta. A palyazé nemcsak tdbb szolgaltatast kinalt az
eddigieknél a Pénztar szamara, de mindezt alacsonyabb aron is tette elérhetéve.

A teljes vagyon kezelését 2003. oktober 1-jétdl vette at, azéta a Pénztar vagyonkezelését egyediili
vagyonkezel6ként latja el.

2. Befektetési politika
2.1. A Pénztar 2006. évi Befektetési Politikajanak tartalmi kivonata

2.1.2. A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célja a Pénztar tagjai altal illetve javara teljesitett befizeté-
sek, ezen belill pedig elssorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések realértékének
névelése, de legaldbb megbrzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhato idépontjaig. A Pénz-
tar valaszthatd portfoliés rendszert mikédtet az eltérd élethelyzettel és kockazatvallalasi hajlandé-
saggal rendelkez6 tagok érdekében.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan miikodésének pénz-
Ugyi feltételeit, igy kuléndsen eszkézlejaratainak és kotelezettségei esedékességének dsszhangjat,
valamint a Pénztar fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik féllel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokaban 1év8 eszkdzbket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditds mértékének egylttes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérend(i szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az 1. pontban régzitett alapelvek teljestilésének va-
l6szinlsége értendd.

3. Az el6zbekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt kullénbdzd kibocsatdk kdzétt mind az orszagok/orszagcsoportok,
mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kiilénbzd tipusu és jellegl eszkdzdk
k6zott — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénziigyi jellemzéi alapjan —, harmadrészt az eszkdzdk
deviza-denominacidja alapjan.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa

A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljar6é pénztari tiszt-
ségvisel6k és alkalmazottak kételesek a pénztartagok érdekében eljarni.
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2.1.2. A stratégiai eszkozallokacio, a referenciaportfolio és referencia hozammutaté:

2.1.2.1. Befektetési eszkozok és limitek — stratégiai eszkozallokacio

A teljes pénztari vagyonon belilil meghatarozé sulya a fedezeti tartalék befektetéseinek van, igy ezen
tartalék stratégiai eszkézallokacioja, referenciaportfélidja és referenciaindexe kerlil bemutatasra.

A tartalék vagyona az itt meghatarozott eszkdzfajtakba kerilhet befektetésre, az itt megszabott mini-
malis vagy maximalis aranyban:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzésszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények):

d1) magyar allampapir,

d2) ertekpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal,

d3) kulfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kilféldi allam készfizetd kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétveny,
d6) kulfoldén bejegyzett gazdalkodoé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kulfoldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d9) magyarorszagi helyi 5nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kiilféldi 5nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs toérvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e4) kulféldoén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,

f2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is;

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzéloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) t6zsdei hataridds tgyletek;

j) tézsdei opciods tgyletek;

k) repo (forditott repd) tgyletek;

/) swap ugyletek;

m) tagi kolcson.;

n) értékpapir-kdlcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések;

o) kockazati tékealapjegy.
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A fenti eszk6zdkbe torténd befektetésekre az alabbi korldtozasok érvényesek:

a pénztar csak olyan eszkdzdket adhat el, amely a tulajdonaban van, nett6 ,révid” pozi-
cibk nem megengedettek;

a db), db), d9), d10), e2), e4) alpontokban feltlintetett eszk6z6k értékének alpontonként
szamitott egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek 10-10%-at, és
egylttes aranyuk nem haladhatja meg a portf6lié eszkdzeinek 30%-at;

a g1), g2) alpontokban meghatarozott eszkdzok egylttes aranya nem haladhatja meg a
portfélio eszkdzeinek 25%-at;

a portfélioban az f) pontban feltlintetett eszk6zok egyiittes aranya nem haladhatja meg
a portfolio eszkbzeinek 50%-at oly modon, hogy az egy befektetési alapba a portfolié
eszkdzeinek 10%-a, mig az egy alapkezel6 altal kezelt alapokba egyuttesen 30%-a fek-
tethetd be;

az f) pontban feltlintetett eszkdzokdn belll az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint a h) pontban feltiintetett eszk6z6k egyiittes aranya nem haladhatja meg a be-
fektetett pénztari eszkd6zok 10%-at;

a pénztar az i) és j) pontban meghatarozott ligyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs cél-
bdl kéthet, a spekulacios célu kétés nem megengedett. Fedezeti célu az olyan Ugylet,
amelyet a pénztar portfolibjaban mar meglévé eszkdzdkre, az azok tartasabdl adodd
kockazat cstkkentésére kotik. Fedezeti Gigylet esetén szilkséges egy elézetes kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az tigylet, amely soran egyazon
idépontban és ugyanazon eszkézre vonatkozdan vételi és eladasi Ugylet kétédik, és
amelynek eredményeként nem keletkezik nett6 ,hosszu” vagy ,révid” pozicio;

a pénztar k) pontban meghatarozott tigyleteinek értéke nem haladhatja meg a portfolié
eszkdzeinek 20%-at, az /) pontban meghatarozottak a 10%-at.

Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezet altal kibocsa-
tott értékpapir egylttes értéke nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 20%-at.

A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsato értékpapirjaba térténé befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes kiilfoldi befektetés 20%-at.

Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott igyletekbe befektetd alap befektetési jegyé-
nek, illetve a kiilféldén bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott tigyletekbe
befektetd alapnak mindsiilé befektetési alap jegyének egylttes aranya nem haladhatja
meg a portfélié eszkdzeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap je-
gyének, illetve kilféldén bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati tékealapnak
mindsuld alap jegyének egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek
5%-at. Egy kockazati tdkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkdzeinek 2%-at.

A fenti korlatokhoz képest az egyes portfolidk tovabbi kététiségeket tartalmaznak, amelyek az alabbi-
akban kerlilnek bemutatasra.

A ,Nyugodt J6v8” portfdliéra vonatkozé egyedi korladtozasok:

A magyar allampapirok portfélién bellli ardnya minimum 30% kell legyen.

A kbdzép-eurdpai részvények arany nem haladhatja meg a 10%-ot.

A kdzép-eurdpai részvények kérébe nem tartozé részvények ardnya nem haladhatja
meg a 10%-ot.

A pénztari befektetések nem fedezett devizakitettsége maximum 20% lehet.

A ,Felfedez6k Nyomaban” portfoliéra vonatkozd egyedi korlatozasok:

A nemzetkdzi allampapirok portfélién bellli silya nem haladhatja meg a 40%-ot.

A kbdzép-eurdpai részvények sulya nem haladhatja meg a 15%-ot.

A kdzép-eurdpai részvények kérébe nem tartozé részvények sulya nem haladhatja meg
a portfolié eszkdzeinek 20%-at.
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A ,Biztos Alapokon” portféliéra vonatkozé egyedi korlatozasok:

o A nemzetkdzi allampapirok sulya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek 20%-at.
. A részvény befektetések sulya nem haladhatja meg a portf6lié eszkdzeinek 25%-at.
. A pénztari befektetések nem fedezett devizakitettsége maximum 20% lehet.

A ,Fiatalos Lendilet” portféliéra vonatkoz6 egyedi korlatozasok:

. A nemzetkdzi allampapirok sulya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 30%-at.
. A kdzép-eurdpai részvények portfolion belili részaranya nem haladhatja meg a 30%-ot.
. A kbzép-eurdpai részvények kérébe nem tartozé egyéb részvények sulya nem halad-

hatja meg a portfolion belili eszkdzék 30%-at.

2.1.2.2 Az fedezeti tartalék egyéni szamlak tartalékahoz tartozo referenciaportfolié és referencia ho-
zammutaté:

. Eszkozcsoport Sualy Teljesitménymeéréshez hasznalt
3 referenciaindex
- Hazai allampapirok 40% Max Composite
° Nemzetkdzi allampapirok 40% JP Morgan Global Bond
o
g’ Ingatlanbefektetések 10% BIX
() E Kbzép-eurdpai részvények 5% CETOP20
) Eqyéb részvények 5% MSCI World
T
= c Eszkdzcsoport Suly Teljesitményméréshez hasznalt
-g S referenciaindex
c ‘® Hazai allampapirok , kotvé- 30% MAX Composite
(<) g nyek
o > Nemzetkézi allampapirok, 30% JP Morgan Global Bond
D c
r v kétvények
i 5 ,Target return” befektetési 10% MAX Composite
(72} S j k
N o legye
o i) Ko6zép-Eurdpai részvények 10% CETOP20
- 2 Részvények 15% MSCI World
S I.i.: Hedge funds 5% Dow Jones Hedge Fund Balanced
N Portfolid
72}
8, Eszkdzcsoport Sualy Teljesitményméréshez hasznalt
) c referenciaindex
E _@ Hazai allampapirok, kétvények  35% MAX Composite
o
:0
_ﬁ % Nemzetkézi allampapirok, 15% JP Morgan Global Bond
© kétvények
% 8 Ingatlanbefektetések 10% BIX
= N
el o Jelzéloglevelek 20% MAX Composite
:?_) Részvények 20% BLOOMBERG WORLD REAL ESTATE
“‘E INDEX
8_ Eszkézcsoport Suly Teljesitményméréshez hasznalt
" referenciaindex
o
> § Hazai allampapirok, kétvények  20% MAX Composite
o =
T
o c Nemzetkdzi allampapirok, 20% JP Morgan Global Bond
2 % kétvények
o Kozép-europai részvények 25% CETOP20
©
E Egyéb részvények 25% MSCI World
L. Hedge funds 5% Dow Jones Hedge Fund Balanced
Portfolid
Private equity 5% MSCI World

A referenciahozam az egyes referencia-hozammutatok targyidészaki %-os valtozasanak és
a referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyaranyuknak a szorzata.
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2.2. A Pénztar 2006. évi befektetési eredményei

A befektetések dsszetétele év kdz-
ben folyamatosan megfelelt a befek-

Onkéntes eszkdzosszetétel

tetési limiteknek, a vagyon év végi ] s
eszkdzkategoriankénti megoszlasat 80% 1
a kovetkez6 4bra szemlélteti: o0 | 7% 7%

a0 |

30% -

20% 5% 5%

10% 1 15% 14%

0%

|. negyedév Il. negyedév ll. negyedév V. negyedév
O Részvények O Ingatlanok O Kétvények O Pénzeszkézok O Alternativ befektetések
adatok m Ft-ban Konyv szerinti érték Ertékelési kiillonbozet Piaci érték
2005 2006 2005 2006 2005 2006
BET A 485 813 2 163 487 976
BETB 16 0 1 0 17 0
EBRD kétvény 32 20 0 0 32 20
Fix kamatozasu értékpapir 5 0 0 5 0
Jelzaloglevél 1581 1183 100 65 1681 1248
Kulféldi részvény 834 1177 87 95 921 1272
Kulféldi OECD &llampapir 697 1601 13 -54 710 1548
Magyar allamkétvény 12092 12562 579 1186 12671 13749
Magyar diszkontkincstarjegy 7069 6355 124 94 7193 6450
Magyar vallalati, pénzintézeti, 6nkor-
manyzati kétvény 509 430 10 -10 519 420
Nyilt végli bef jegy. 2506 4454 349 -234 2856 4220
Zart végli bef.jegy 92 63 0 -8 92 55
A fordulonap és a mérlegkészités datuma | Azonosité Mennyiség Piaci érték
ki)"zéttl' |dészak’ban lejaro Ugyletekpél a HUF/CHF 87 612 314 3782 538
Penz’tar 21007 évben 0 eFt nyereség kerult HUF/CZK 1108 829 602 601516
elszamolasra. A cash-flow-ra gyakorolt HUF/EUR 3211 521 874 59 353 840
hatasa pedig 0 eFt volt. HUF/GBP 126 013 159 2 635 251
A kockazati tékealapj jegyeinek beszerzeési | HUFIPY 166 550 000 2953600
értéke 68 419 eFt, a piaci értéke pedig 42 | HUF/PLN 665 944 573 14 885 426
823 eFt. HUF/SEK 3429 449 251 597
HUF/USD 916 220 238 50 612 297

Ertékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo tgylet
nem volt 2006-ban.

A Pénztar 2006. julius 1-jét kovetden 4 portfolidt inditott Utjara. A valaszthatd portfolidkba az értékpa-
pirok egy technikai adas — vétel tgylettel kerlltek atadasra. Ezaltal az egyéni szamlak tartalékan rea-

lizalasra keriltek az értékelési kilonbozetek.

Nyugodt jévé

A juliusi indulast kévetéen a
Ill. negyedévben a kedvezé Nyugodt J6v6 eszkézbsszetétel
részvénypiaci hangulatot
kihasznalva a részvények
felulsulyozasra, mig az in- 80%
gatlanok alulsulyozasra ke-
rultek.

A félév soran a belpolitikai 40% 1
helyzet  stabilizalodasaval 20%
parhuzamosan lefelé indul-

100% -

60% -

3%

3%

73%

75%

6%

1%
8%

8%

070

D70

tak a hozamok, ezért a ma- 0%
gyar kotvényekben bizva
folyamatosan néveltik azok
sulyat a nemzetkéziekkel

|. negyedév Il. negyedév

O Nemzetkdzi kétvények O Ingatlan alapok

szemben O Hazai kotvények 0 Nerzetkozi részvények

ll. negyedév

IV. negyedév

0 Kozép-kelet eurdpai részvények

O Target return alapok
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Biztos alapokon

Biztos Alapokon eszkbzosszetétel

100% -
22% 22%
80% -
370 270
60% - 20% 17%
5%
40% -
20% - 35% 37%
3%
10
0% %
l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
0O Pénzeszkdzok 0O Hazai kétvények @ Nemzetkdzi kétvények 0O Ingatlanok
O Jelzaloglevelek 0O Target return alapok O Ingatlancégek részvényei

Ingatlan részvények — Befektetési alapok

A julius 1-jei indulaskor a portfolié ingatlanbefektetéseket tartalmazé részébe kerilt az osztrak szék-
hely(, de kizarélag Kelet-Eurépaban befektetdé Immoeast, a francia, de szintén kelet-eurépai fokusz-
szal rendelkez8 Orco, az osztrak Meinl.

Az ingatlanszektorhoz kapcsol6dé azsiai, eurdpai és amerikai inveszticidink a Credit Suisse,
Henderson és Morgan Stanely altal kezelt befektetési alapokon keresztil valésultak meg.

A V. negyedévben Uj ingatlanfejleszté cégek részvényeit keriiltek megvasarlasra a portféliéba, a
lengyel Dom Development, a cseh ECM, valamint az osztrak CA Immobilien.

Koétvények

Az augusztusi duration (atlagos hatralévé futamid®) csdkkentést kdvetben szeptember elején semle-
ges szintre hosszabbitottuk az atlagos hatralévé futamidét, értékesitésre keriiltek a lengyel és cseh
allampapirok, valamint 10 és 15 éves amerikai kétvényeket allokalt a Pénztar a portféliéba. A hatéko-
nyabb diverzifikacié érdekében a nemzetkdzi koétvény portféliot az eszkdzértek 10%-aig a
PETERCAM altal kezelt nemzetkozi kdtvényalappal keriilt feltéltésre. Az év végén a kétvénybefekte-
téseknél a hozamok csdkkenésével parhuzamosan folyamatosan néveltiik az atlagos hatralévé fu-
tamidét.
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Felfedez6k nyomaban

Felfedez6k Nyomaban eszkdzosszetétel

100% - D70 270
11% 10%
80% - 13% 15%
0, 80
60% - 10% 7o
40% -
20% - 30% 31%
0,
0% 1% =
l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
0O Pénzeszkdzdk O Hazai kétvények @ Nemzetkdzi kétvények
O Target return alapok O Koézép-kelet eurdpai részvények 0O Nemzetkdzi részvények

O Taktikai részvények

Fiatalos lendiilet

Fiatalos Lendiilet eszk6zosszetétel

100% - £ .
G70 9%
80% H 18% 15%
60% - 28% 30%
0,
40% - 3% 2%
20% +
16%
0% 3%
l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév V. negyedév
@ Pénzeszkdzok 0O Hazai kétvények @ Nemzetkdzi kétvények
O Target return alapok 0O Kézép-kelet eurdpai részvények O Nemzetkdzi részvények
0O Taktikai részvények @ Total return alapok
Részvények

Az indulasatél kezdve a nemzetkdzi részvény portfélié 11 orszag tébb mint 40 vallalatanak a részvé-
nyeit tartalmazta. A Taktikai portfélié a Ill. negyedév végén 100%-ban japan befektetésekbdl allt. Ok-
téberben a megengedett maximalis hatérig ndveltik a kézép-kelet eurdpai részvények sulyat — a Fel-
fedez6k Nyomaban 15%-ig, illetve a Fiatalos Lendiletben 30%-o0s szintig. A hdnap folyaman a takti-
kai részben noéveltik a japan befektetéseket, am novemberben — varakozasoktol elmaradé teljesit-
meénylk miatt - mindkét portfoliéban likvidaltuk ezeket, helytkre kinai papirokat vettiink. November
végén a kivald teljesitményt latva a Felfedez6k Nyomaban portfolioban tovabbi 3,7%-kal, a Fiatalos
Lendiletben 7,1%-kal néveltik a kinai pozicidkat.

Kétvények

Kotvénybefektetéseknél augusztus elején - a hozamok emelkedése miatt - csékkentettiik a portféliok
modositott hatralévé atlagos futamidejét.
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Ertékesitettiik a lengyel allamkoétvényeket, valamint augusztus végén hosszu lejarati amerikai allam-
papirokat vasaroltunk (10 és 15 éves lejaratuakat). Szeptember elején a hozamok cstkkenésére
szamitva hosszlu magyar allamkoétvények vételével semleges szintre emeltik a duration-t. A cseh
kormannyal kapcsolatos bizonytalansagok miatt a cseh allampapirokat is értékesitettiik. A jobb diver-
zifikalas érdekében még szeptember folyaman vasaroltunk PETERCAM altal kibocsatott nemzetkozi

kétvenyalapot az eszkozérték 10%-aig.

A negyedik negyedévben a hozamok csékkenésével parhuzamosan, ebben a két portfélioban is n6-
veltik a kétvénybefektetések atlagos hatralévé futamidejét.

December végén a Felfedez6k Nyomaban portfélidba ismét vasaroltunk PETERCAM ké&tvény alapot,
névelve ezzel a nemzetk6zi kétvénykitettséget.

A Pénztar valamennyi portfélioja inflacié feletti hozamot eredményezett tagjai szamara.

12% -
10% -
8% -
6% -
4% A

2% ~

0% -
Nyugodt J6vo

Felfedez6k Nyomaban
| nettdé hozam

8.81%

inflacio

Biztos Alapokon Fiatalos Lendulet

A portfoliékra vonatkozo részletes hozamadatokat, referenciahozamok alakulasat az alabbi tablaza-

tok tartalmazzak.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari agazat hozamai

l. negyedév IIl. 1ll. negyedév Iv. Eves
negyedév negyedév
Teljes vagyonra szamitott bruttd o ) o o o o
hozamrata 2,29% 1,42% 2,93% 4,70% 8,67%
Teljes vagyonra szamitott netté o ) o o o o
hozamrata 2,00% 1,91% 2,64% 4,18% 6,99%
Referenciahozam 1,55% -1,72% 2,50% 3,60% 5,98%
Fiatalos Lendiilet
l. negyedév IIl. 1ll. negyedév Iv. Eves
negyedév negyedév
t2&1006-ra szamitott brutté hozamra- 2.29% 1,42% 2.94% 8.94% 13,08%
2006-ra szamitott netté hozamrata 2,00% -1,91% 2,49% 8,41% 11,17%
Referenciahozam 1,55% -1,72% 3,70% 7,61% 11,37%
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Felfedez6k Nyomaban

l. negyedév Il. lll. negyedév V. Eves
negyedév negyedév
t28006-ra szamitott bruttdé hozamra- 2.29% -1,42% 2.42% 553% 8.99%
2006-ra szamitott nett6 hozamrata 2,00% -1,91% 2,06% 5,14% 7,36%
Referenciahozam 1,55% -1,72% 2,82% 4,86% 7,60%
Biztos Alapokon
l. negyedév Il. lll. negyedév V. Eves
negyedév negyedév
t2a006-ra szamitott bruttdé hozamra- 2.29% -1,42% 3.73% 537% 10,21%
2006-ra szamitott netté hozamrata 2,00% -1,91% 3,46% 5,12% 8,81%
Referenciahozam 1,55% -1,72% 3,59% 5,51% 9,08%
Nyugodt J6v6
l. negyedév Il. lll. negyedév V. Eves
negyedév negyedév
t261006-ra szamitott brutt6 hozamra- 2.29% -1,42% 2.90% 4.66% 8.59%
2006-ra szamitott netté hozamrata 2,00% -1,91% 2,62% 4.11% 6,90%
Referenciahozam 1,55% -1,72% 2,42% 3,41% 5,70%

2.3. A Pénztar Befektetési Politikaval kapcsolatos jovébeni elképzelése

A Pénztar megfontolt és kiegyensulyozott befektetési tevékenységgel kivanja elérni azt, hogy

befektetési teljesitménye a pénztartagok 15-35 évre becsiilhetd tartalék felhalmozasa soran a lehet6-
ségekhez mérten egyenletes legyen, és az emlitett id6szakban legalabb atlagosan évi 3-4 szazalék-
pontos realhozamot biztositson.

A Pénztér olyan befektetési politikat folytat, mely a biztonsag szempontjat emeli az els6 helyre. Be-
fektetéseit ugy osztja meg a kilénb6z8 orszagok, agazatok és kibocsatok kdzétt, hogy azok minél
csekélyebb kockazat vallaldsaval tegyék lehetévé a tagok befizetéseinek realértékét néveld hozamok
elérését.

A Pénztar egyik legfontosabb feladatanak a tagok informalasat tartja annak érdekében, hogy tagjai
éljenek a valaszthaté portf6lié adta lehet6séggel és minél szélesebb kérben valasszanak egyéni élet-
helyzetiiknek megfeleld portféliot.

Folyamatosan monitorozva a piaci lehetéségeket és a tagsag hajlandésagat kivanjuk szélesiteni az
elérhetd portfoliok korét.

Budapest, 2007. aprilis 19.

Dr. Zolnay Judit s.k.
az lgazgatoétanacs elndke
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