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1 Onkéntes nyugdijpénztari agazat

1.1 A Pénztér tagséga

A pénztar 72 547 fSs taglétszammal zaria a 2008. évet, amely a peénziigyi tervében foglalt
70 817 f6s célhoz képest + 2,44%-0s tiiteljesitést mutat.

A taglétszam el6z6 években megfigyelhetd cstkkenése a 2008. évben megtorpanni latszik. A
2007. evi zard taglétszamhoz keépest a 2008. évi minddssze -0,03%-kal alacsonyabb értéket
mutat.

Az dnkentes és magannyugdijpénztari agazatban egyarant tagsaggal rendelkezdk szama 2008.
december 31-én 14 436 6 (2007-ben 14 891 f6) volt. A mindkét agazatban tagsaggal birék
szamat illetSen a 2007. évi 6%-0s csdkkenés utan a 2008. évben tovabbi 3%-os cstkkenés
figyelhetd meg.

Negyedévenkeénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)
2008. évi nyitd l. negyedév . negyedév lll. negyedév IV. negyedév

72 568 72 398 72388 72420 72547

Negyedévenkénti atlagos tagletszamok alakulasa (f)
l. negyedév Il. negyedév ill. negyedév V. negyedév

72 483 72383 72 404 72484

A 2008. évi atiagos éves taglétszam 72 441 f6, mely 3%-kal alacsonyabb a 2007. &viné|
(73 134 16).

_Taglétszam valtozasa (f6)

| Idészak elején | 72 568 |
Idészak alatti valtozas -21
Uj beléps 4 959
Atléps mas pénztarbal 913
Szolgaltatdsban részesiilt 2155
Atléps mas pénztarba 1432
Elhalalozott 122
Egyéb megsziinés/ kilépett 2184

| ldészak végén _ . . 72 547 .

A taglétszam a 2008. év folyaman belépettek révén mintegy 5 872 fével bévilt, ugyanakkor a
tagsagukat megsziinteték miatt 5893 fével csokkent. ,Egyéb megsziinés” soron azoknak a
tagoknak a szamat tiintettilk fel, akik esetében a jogviszony vérakozasi id8 utani kilepés miatt
sziint meg. A pénztarba 2008. év folyaman belépékdn belll az Ujonnan belépetiek 84%-ot, mig a
mas pénztarbol atlépék minddssze16%-ot tettek ki.



A tagletszam a 2008. év folyaman belépettek révén mintegy 5 872 fével béviilt, ugyanakkor a
tagsagukat megszinteték miatt 5 893 fével CcsOkkent. ,Egyéb megsziinés” soron azoknak a
tagoknak a szamat tiintettiik fel, akik esetében a jogviszony varakozasi idé utani kilepés miatt
szlint meg. A pénztarba 2008. &v folyaman belépdkon beliil az Ujonnan belépettek 84%-ot, mig a
mas pénztarbol atlépsk minddssze 6%-ot tettek ki.

A 2008. évben a Pénztarbdl mas penztarba atlépék szama 21%-kal csdkkent az elbz6 évhez
viszonyftva (2007: 1 817 5), ezzel parhuzamosan a mas pénztarbél atlépdk szama pedig 30%-kal

nétt (2007: 701 6). Az uj belépbk szama az eléz6 évihez keépest csak kis mértékben mérsakigdait,
(2007: 5 344, -7%).

Tagsag életkor szerinti megoszlasa

A Pénztar tagsaganak atlagos életkora 42,51 év (2007-ben 42,53 év voit).

 Tagsag megoszlasa korcsoportok szerint

2007 | 2008

I 0,29% 0,34%
_ 1448% 13,80%

R 30% -.32,17%,
e _2584% | 25,31%
. 25,83% 25,34%
2,54% 2,82%

0,21% 0,22% |

Szolgaltatast igénybevevék korévenként:



Kor{év) lgénybevetel ! 55 40
f f 56 31
24 . 57 258
25 } 0 58 488
o 26 0 59 190
.27 0 i 60 326
28 0 ‘ 61 293
29 0 62 105
.30 LA 63 58
) 31 0 64 52
32 1 85 46
. 33 ; 0 66 24
i R | 67 13
_ .35 _ 1 68 15
. 36 1 69 12|
37 1 T 70 6
38 6 71 8.
39 6 55 5
41 3 74 1
B 43 7 76 i
45 5 78 7
46 5 79 0
47 9 80 5
_ 48 5 81 1
49 6 82 1
50 12 83 ]
- - 2; 2‘% ‘ Osszesen 2149
i 53 23
. 54‘ 34
Hatarozott idejii jaradékszolgaltatas
. Ev elején | Uj Szolgaltatas megsziinése e
Kor (év) (2007 zar6) | igénybevaétei Lejarat Elhalalozas | Egyéb ok Ev végén
58 1 1 2
59 0 0
60 1 1
g _ -
62 0 1 1
B 63 0 1 1
64 0 0
65 1o 0
66 K 1
67 0 0
68 0 0
69 1 1
70 0 0
71 0 0
h 72 0 0
73 0 0
74 |0 0
Osszesen | 5 3 1 0 0 7
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Evkozi befizetés

. 2008.01.01-

en

i
1
i
|

Tagdij,
tamogatas

Athozott fedezet

Hozam {realizalt és
nem realizait)

Egyéb

32 232 508

3857 988 |

490 621

3 869 001

19713

Evkézi kifizetés

Atlépés |

Visszatérités

Szolgaitatasi szamlara

atcsoportositas

Egyeéb

2008.12.31-én

[

703 267

“Megjegyzés: Az it Tellinteteti adatok a2 &ves B
szemiéletben mutatjak az egyeni szamlak tartalékanak

1472977 |

2493338

egyenlegét,

eszamolo szamszaki reszebal

6 461 645

29 338 694 |

szarmaznak, Uzemgazdaségi



Tagdiffizetés nélkiil bennhagyott egyéniszamlak

2007 .

2008

'Szama (db) 33 360

35073

[ Osszege (e Fi) 5168 534 5 544 382

A penztér tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlaknak tekinti azokat, amelyekre a 2008.

évben tagdijcéll befizetés és tamogatas nem keriilt jovairasra.

A szolgaltatasi szamlak allasa {ezer Ft-han)

| Evkézi befizetés

!

| 2008.01.01-  Evkézi kifizetés

]

' . - Egyéni
l én | Szolgéltatisra 3y

i

]
|
i
i

Egyéb
valtozas

2008.12.31-
én

szamlarél | Hozam
|

|_atcsoportositas
2 500422 24933381 3579

i 30 920 |

i

0

10 867

38 282




1.2 A pénztiri alapok bevétele, eredménye és allomanya

_Alapképzési arén_ygk 2008. évbe_z__n___‘__’

' Fedezeti alap
L= ' egyéni szamlak) Miikodési alap Likviditasi alap
Az elsé tagdijakbol 2 400 Ft | 0 100 0
Tovabbi tagdijak és tamogatasok dves o o
szinten 100 ezer Ft-ot meg nem 8955 4,4 0,1
o PBladorésze 4 R N _
Tovabbi tagdijak és tamogatasok éves
szinten 100 ezer Ft-ot meghaladé | 98 1.9 0,1
_ resze I

Az alapképzés a 2008. év soran nem valtozott.

1.2.1 A pénztari alapok eredménye

A 2008. évi tagdijbevételek Osszege 2 804 419 ezer Ft, ami 1,85%-kal alacsonyabb az el§zd évi

értéknél,

adatok ezer Ft-ban

| 2007 | 2008
Tagok dltal fizetett tagdij 62 372 62 817
Munkaitatoi tagdij-hozzajarulas _ 71013 74 828
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés 34 468 35712
Utdlag befolyt tagdijak ) 9917 8222
Tagdijbevételek dsszesen B 4 108 834 110 155
ook egyébbefizelésel T T gy i 8245
MUkodési célra kapott rendszeres tamogatas B - 446 460
 Miikédeést celra juttatott eseti adomany 317 265
Egyéb bevételek’ nn 56 866 68 086
Miikédési céli bevételek Gsszesen 177 570 187 211
Miikddéssel kapcsolatos raforditédsok 173 415 208 464
Szokdsos mikddési tevékenység eredménye 4155 -21 253

. Befektetési tevékenység eredménye 7773 17 260
Rendkivilli eredmény 0 0
‘Mikddés és kiegészits vailalkorasi tevékenység | ' i

_mérleg szerinti eredménye e 1928 3993

A mUkddési célu bevételek 5,43%-Kkal haladtak meg az el6zd évit, ugyanakkor a pénziigyi tervben
vart sszegnél (192 120 ezer Ft) 2,5%-kal alacsonyabb értéket mutatnak.

A raforditdsok 20,21%-kal maltak feliil a 2007-es ériéket, A tényleges érték a penziigyi tervben

szerepld Bsszegnél 11,83%-kal magasabb.
A mérleg szerinti eredmény az el§z6
11 626 ezer forintos tervtél valo elmaradast jelent.

évihez képest 15 921 ezer Fi-tal alacsonyabban alakult, amj

Az egyeb bevételek a 2008. évben az alabbiak szerint alakultak;

' Lasd az aldbbiakban részletesen



adatok ezer Ft-ban

2007 | 2008

Meg nem fizetett tartalék felhasznalas 21515 24 707
Kilépési kéltség 9657 13 411
mNem fizetd tagoktdl levont ktg. 19039 0
Egyéb bevételek: 6 655 29 968
Osszesen 56 866 68 086

Az egyéb bevételek kozil a legnagyobb részt tovabbra is a meg nem fizetett tagdijak
felnasznalasa teszi ki (36%).

A 2008. eévben a fedezeti alapon elért befektetési eredmény nem tette lehetdvé, hogy a pénztar a
nem-fizetd tagok esetében az adott évben [ovairt hozam terhére kdltség levonast érvényesitsen.
Ezért a pénztarnak ebbé! szarmazoan bevétele nem képzddott.

igy korabbi évektsl eltéréen a masodik legjelentdsebb bevételi elemet a tagoktol kilépési
koltségként levont tsszeg alkotja. Ez az egyeb bevételek 19,7%-4t teszi ki. A kilépési koltség
39%-o0s ndvekedést mutat a 2007. évhez képest, melynek oka, hogy bar a mas penztarba atlépsk
szama a tavalyi évhez képest csékkent, a varakozasi id§ utani kifizetések ~ melyek esetében
szinten érvényesit a pénztar kilépési kdltséget — szdma nétt.

Fedezeti alap eredménye adatok ezer Fi-ban

2007 2008
Tagok altal fizetett tagdij 1444 497 1399 786
‘Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1816 567 1880 892
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartaiekképzés 774 520 790 139
Utolag befolyt tagdijak 259 081 200 931
Tagdijbevételek ésszesen 2745625 2691 470
Tagok egyéb befizetései 740 369 617 408
Tagznyilatkozata alapjan az adéhatdsag altal atutalt 203 267 321 875
Ossze
S{zolgégff%tésok fedezetére kapott rendszeres 13 476 19 099
tamogatas
Szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomany 12 856 10 594
Szolgaltatasi céll egyéb bevételek 479 752 519 417
ggyéni szamlan jovairt szolgaltatasi céli bevételek 5 3992 078 3 857 988
dsszesen
Egyénj §zémlén elszamolt szolgaltatasi cél( egyéb 479 833 519 411
raforditasok
Befektetési tevékenység eredménye 1960 727 -2 050 873
[Egyéni szamlaken jovairhatd nettd hozam 2 152 388 -428 448
Egyéni szamlakon jovalrhato értékelési kiildnbozet -193 391 -1 638 642
:?Szolgéltatési tartalékba helyezhetd nettd hozam 275 3 368
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd értékelési
killénbozet 1455 - 151
Fedezeti céltartalék képzés 5472 972 1278 704

Az Gsszes tagdijbevétel az el6z8 évi értékhez képest 2%-kal alacsonyabban alakult 2008-ban,
ugyanakkor a tagdijbevételeken belill a munkaltatéi befizetések 3,5%-0s nbvekedést mutatnak.



Az ev soran képzett fedezeti céltartalék a tavalyi ertéktsl mintegy 4 194 millio Ft-tal, a tervtdl pedig
4 284 millio Ft-tal marad i, melynek els6dieges oka, hogy a befektetési eredmeény a varthoz
képest 4 093 millio Ft-tal alacsonyabban alakult a 2008, évben.

2006-t0l az 6nkéntes nyugdijpenztari befizetések {(tamogatésok

tagok valamely 6nkéntes pénziari szamiajukra

Pénztarban 1évé egyéni szamlajukra kért 8sszeg 3
megegyezik a 2007. évi adojévairas Osszeggel (20

) utén jérd adézasi kedvezményt a

kérhetik jovairni. 2008-ban a tagok aital a

07-ben 323 millig Ft).

22 millic Ft-volt, amely szinte teljes egeszéhen

adatok ezer Ft-ban

| 2007 | 2008 |
Tagok altal fizetett tagdij 1462 1459
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1989 1 950
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 777 824
Utdlag befolyt tagdijak 248 209
Tagdijbevételek dsszesen - 2922 2794

_Tagok egyéb befizetései 481 304
Likviditasi célra kapott rendszeres tamogatas 11 20
Likviditas! célra juttatott eseti adomany 3 B 10 11
Likviditasi céltl egyéb bevételek 813 542
Likviditasi céla bevételek 6sszesen 4 237 3 671 |

_Likviditasi célt egyéb raforditasok 3 520 543
Befektetési tevékenység eredménye 4679 26 291

. Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 8 396 ; 29419

10 -



1.2.2 A pénztari alapok alakulasa

1.2.21 Fedezeti alap

_Eayéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

i
i

2007.12.31] 2008.12.31
Nyit6 aliomany 30 309 619 32 232 508
Targysvben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céid
bevételek - 3992078 3 B57 988
Més penztarbdl atlépé tagok altal athozott tagi
_kbvetelés egyeéni szamlakon 242 059 490 621
 Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek 3115578 5 508 169
Egyéni szamlakat megilletd értekelési killonbozet -193 391 -1 639 078
Likviditasi tartalékbdl atesoportositas 2187 12 515
Tartaléktékébs! atcsoportositas 0 0
Szolgaitatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba 1738743 24093 338
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatdknak
visszatérités 1152 460 1472977
Mas penztarba atlépd tag kovetelésének atadasa 867 614 703 267
Egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi céli egyéb
raforditasok 479 833 519 411
Egyeni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos
_raforditasok 963 190 5932 181
Egyeb véltozas -33 782 -10 052
|.Egyeni szamlak zaré allomanya 32 232 508 29 331 497

A likviditasi tartalékbol vailo atcsoportositdsként feltiintetett Osszeg a fliggs befizetések

beazonositasakor az egyéni szamian jovairt fliggd hozam (12 515 ezer Ft).

Az egyéni szamiakat terheld szolgaltatdsi céll egyéb raforditasok tartalma a meg nem fizetett

tagdfjainak hitelezési veszteségként valé lejrasa.

Az egyéb véltozas: a mikodési alap javara elszamolt kilépési koltseg, a vissza nem fizetett tagi

kolcsdnok egyeéni szamlara térténs terhelése.

A fedezeti alap év végi zarg egyenlege 29 331 497 ezer Ft, ami az eléz4 évi zard ertekhez képest
9%-kal, a pénziigyi tervben elére jelzett ertékhez képest pedig 16,38%-kal alacsonyabb.

Ennek elsGdleges oka, hogy az ~egyeéni szamlakat megilletd értékelési killénbdzet” ciman a
Pénztarnak tébb mint 1,5 milliard Ft veszteseget kellett elkényvelnie a 2008. év folyaman a
befektetések piaci értékének drasztikus csCkkenése miatt. Masodsorban az egyéni szamlak
allomanya a tagi kifizetések révén az év soran mintegy 4677 milid Ft-tal csdkkent, ami
Osszehasonlitva a 2007. évvel Osszességében 24%-os novekedést mutat. Ezen beill mind a
nyugdijszolgaltatas tjan torténé kifizetések (2 500 millié Ft), mind pedig a vérakozasi idé utani

kifizetések (1 406 millié Ft) Osszege nétt a tavalyi évhez képest.

Ezzel szemben az atlépsk vonatkozasaban kedvezl tendencia mutatkozik a két év adatait
osszevetve. A mas pénztarbol atlépbk esetén az &thozott fedezet az elzé évihez kepest
megduplazddott, mig a mas pénztaraknak atadott fedezet mintegy 20%-kal csdkkent.

1




Atlépdk altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atiépok altal athozott fedezetek osszege

Tagok szama (f6) Osszeg (e Ft) Atlagos érték/fo (Ft) |
 Atvitt fedezet 1432 _ 703 267 491 108
Athozott fedezet 913 490 621 537 372

Meg kell jegyezni, hogy az atlepd tagokkal valé elszamolas tbb negyedevet is érint: a létszam és
a ténylegesen atutalt fedezet nem egy id0szakban jelentkezik a kimutatasokban. lgy a két adathd!
szamitott atlagos érték 6sszehasoniitasa nem vezet valgs képhez.

A vérakozasi idejiiket letdlts tagokra vonatkozo kilatasokat, vagyis az érintett tagsagi kor és a
vagyon nagysagat az alabbi tablazat szemlélteti.

Varakozasi idejiiket betdItott tagok

i 2008.12.31-ig lejart és meg | 2009.12.31-ig lejarék
aktiv
(kumutalt adatok) (kumulalt adatok)
Tagok szama (f5) 26 067 36 126
Egyeni szamla egyenlege (ezer Ft) 15832 751 19 110 768
_Atlagos egyenleg (ezer Ft) 611 529

Megjegyzés: A 2009.12.31-ig varakozasi idejliket betditdk esetében a szamlaegyenleghez a 2008.12.31- egyenleget
vettlk alapul.

Szolgaltatasi szamiak adatok ezer Ft-ban
| 2007.12.31 2008.12.31

Nyité allomany 25 837 30920
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott

szolgaltatasok fedezete 1738743 2493 338
 Szolgaltatasi tartalékot megillets értékelési kilsnbizet 14551 -151
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 519 3730
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyljtott pénztari

szolgaitatasak 1736878 2500 422
_Befektetésekke! kapcsolatos raforditasok o 244 362
_Egyéb valtozas 1488 11 229

Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya ; 30 920 38 282

Az egyéni szamlakrol a szolgdltatdsi szamlakra 43,4%-kal magasabb 68sszeg keriilt
atcsoportositasra, mint 2007-ben. Tavaly az atcsoportositas értékében megfigyelheté novekedés
az el6zG evihez képest csak 21% volt, ami az elmilt harom év viszonylataban a szolgaltatasok
fokozatos volumen emelkedési trendjét rajzolja ki.
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1.2.2.2 Miikodési alap
o o i _adatok ezer Fi-ban

2007.12.31 2008.12.31

Induld toke 0 0
Tartalékidke 47 577 61210
Zaro érték \ 47577 | 61210

1.2.2.3 Likviditasi alapok

A pénztar a 2008. {izleti év vegén az alabbi likviditasi alapokkal rendelkezett:

- egyeb fikviditasi célokra képzett likviditasi alappal;

- azonositatlan fliggé befizetések befektetési hozamaira képzett likviditasi alappal, amely a
Pénztarhoz megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (figgd befizetések)
befektetésével elért hozamok elkiildnitésére szolgal.

_Egyéb kockazatokra (likviditasi célokra) képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban

% 2007.12.31 2008.12.31
Nyité dllomany 22132 26 312
Képzett tartalék 3933 5176

'Egyéb bevétel 247 967

Zaré allomany 26 312 32 455

A befizetések 0,1%-a, illetve egyeb bevételként a fiiggs hozambd jar6 rész kertl elszamolasra az
egyeb likviditasi céltartalék bevételei kbzott. A zard egyenleg 71%-kal haladta meg a tervben var
Osszeget.

_Fligg6 befizetések befektetési hozamaira képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban
2007.12.31 2008.12.31
Nyité allomany 7 205 10 089
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési
hozamara képzett céitartalék - 5414 24 243
Atcsoportositas egyéni szamlara 2187 12 515
Atcsoportositas mdkadésre 0 0
Felhasznalasa egyéb célra i 343 2025
Zarsallomany 10 089 19 842

Az atcsoportositds egyéni szamlara a figgé hozambdl az egyéni szamlak tartalékéara
atcsoportositott &sszeget mutatja, amely a tervben meghatarozott 3 090 ezer Ft-hoz képest
lényegesen magasabban alakult,

Alapok koz6tti atcsoportositas

A Pénztar 2008-ban az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.
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1.3 A Pénztir gazdalkodésa

Rendkiviili események

A Pénztar 2008. évi gazdalkodasaban nem kovetkezett be az

mindsildé esemény.

Eszkozok, forrasok, kdvetelések és kotelezettségek

A Pénztar onkéntes nyugdij

készletekkel nem rendelkezett.

1.3.1 Kovetelések

A pénztar kévetelése pénztartagokkal, illetve munkaltatokkal szemben

eredmeényekre hatd, rendkiviilinek

penztari agazata immaterialis javakkal, targyi eszkozokke! és

adatok ezer Ft-ban

5 2007.12.31 2008.12.31
LEmgyéni tagokkal szembeni tagdijkdvetelések 595 350 636 950
. Munkéltatoi tagokkal szembeni tagdijkivetelések 157 652 110 936
| Osszesen 753 002 747 886 |

A tagdijkdvetelések az el6zd évihez képest 1%
szembeni kbvetelések 7%-
30%-0s csokkenést mutatnak. A munkaltatdi kételez

megfelelden teljesliltek.

-kal alacsonyabban alakultak. Az egyéni tagokkal

0s novekedést, a munkaltatokkal szembeni kdvetelések ezzel szemben
eltsegvallalasok a megallapodasoknak

Egyéb kdvetelések
o adatok ezer Fi-ban

Egyéb kévetelések 2007.12.31 2008.12.31 |

Révid lejaratd kdlesénok 28 057 15900
Mas pénztarral szembeni kévetelések 364 5005
Vagyonkezeldvel szembeni kdvetelések 85 865 0
Munkaltatokkal és tagokkal szembeni kévetelések 0 1263
Koltségvetésse! szembeni kévetelések 501 103
 Osszesen 114787 | 22 271

A tagi kdlcsdndk kiildn mérlegsoron keriiinek kimutatasra:

Tagi kélcséndk

adatok ezer Ft-ban

. Fé Osszeg |
Folydsitott klcsonok 58 13 022
Vissza nem fizetett kélcsdnék 32 4215
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1.3.2 Aktiv id6beli elhatarolasok

A Penztar 2008.12.31-én aktiv idébeli elhataroldassal nem rendelkezett.

adatok ezer Ft-ban

| Aktiv idébeli elhataroldsok

2007.12.31 2008.12.31
| Kéltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa 924 | 0]
1.3.3 Kotelezettségek
Hosszulejaratu kételezettségek
A Penztarnak hosszllejaratt kotelezettségei nem alinak fenn.
Rovid lejarata kotelezettségek
o adatok ezer Fi-ban
2007.12.31 2008.12.31
AXA Peénztarszolgditatd Zrt. / AXA Szolgaltaté Kit, 4 500 4 500
Unicredit Bank Hungary Zrt. 0 1753
Stabilitas Pénztarszovetség 0 218
. KPMG Hungaria Kft. 432 0
AXA Mo. Befektetési Alapkezels Zrt. 0 1774
AXA Biztositd Zrt. 235 126
Osszesen 5167 8 371

A Pénztar szallitoival szemben az év vegeén fennalld kételezettségei koziil a legjelentdsebb tétel
az AXA Szolgdltatd Kit. felé fennalld szolgaltatoi dij Osszege. Amellett a letétkezeldi dij, és a
vagyonkezeldi dij vonatkozasaban is fizetési kotelezettsége allt fenn a Pénztamak 2008.

december 31-én.

Egyéb révidlejaratu kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31| 2008.12.31
PSZAF 2 4
AXA Mo. Befektetési Alapkezels Zrt. 0 305 833
Egyéb ktelezettségek 41014 21375
Osszesen 41 016 327 012

A kildnféle egyéb révidlejaratu kételezettségek tartalmazzak a korabbi fliggd tételek azonositasa
soran megéllapitott, nem onkéntes nyugdijpénztari céli befizetések penziigyileg rendezendd
Osszegét, tovabba a két dgazat kdzos kéltségeit, amelynek rendezésére a zarast kivetéen kerdil

SQr.

Azonositatlan fliggd befizetések

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
‘Munkaltatéhoz rendelheté fliggd befizetések 48 846 77 694
Munkaltatéhoz nem rendelhets fiiggs befizetések 83 2416
Pénztartaghoz nem rendelhetd befizetések 0 0
Osszesen 48 929 80 110
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A munkéltatéhoz rendelhetd fiiggs befizetések mutatjak azokat a feltételezhetéen tagdijcély
befizetéseket, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhaté a kiildé munkaltatd, de megfeleld
dokumentacié hidnyaban egyéni szamlara nem kdnyvelhetdek.

Munkaltatohoz nem rendeihets flggd befizetésekként jelennek meg azok az &sszegek, amelyek
tagdijcéld volta is megkérdéjelezhets.

A penztartaghoz nem rendelhetd filggd befizetések maganszemélyektsi erkezd, vélhetGen egyéni
tagdijak, de a kUild6 beazonositasanak hianyaban egyéni szamlara nem kényvelhetd Gsszegek.
Evzaraskor ilyen cimen nem tartott a Pénztar nyilvan dsszeget.

A Peénztar az elmult évekhez hasonloan fokozott sulyt fektet a bankszamlajara érkezett, de egyeéni
szamlara jova nem irhatd befizetések rendezésére. Ennek ellenére 2008-ban 64%-kal névekedett
a fuggd befizetések zard egyenlege, amit elsGsorban a munialtatdi befizetésekhez killdend6
munkaltatoi adatszolgdltatasok hidnya okoz.

Munkaltatéhoz rendelhett fiigg befizetések megoszlas 2008.12.31-én:
adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 34 515
31 és 60 nap kdzbtt 5999
61 és 90 nap kazott 3 650
91 és 180 nap kdzott 5285
180 napon tl 28 245
Osszesen 77 694 |

Munkaltatéhoz nem rendelhetd fligg6 befizetések megoszlasa 2008.12.31-én:
adatok ezer Ft-ban

| 30 napnal korabbi

1597
31 és 60 nap kdzott 3
61 és 90 nap kozott 0
91 és 180 nap kézitt 724
180 napon tl 92
Osszesen 2416
Nyité Novekedés | Csokkenés | Zaré
48 846 3475979 3444715 80 110 |

Az egyes kategériakon beliili csékkenést az alabbi tablazat szemiélteti:
adatok ezer Fi-ban

Tagdijjovairas Visszautalas Osszesen
0-30 3277 354 1077 3 278 431
31-60 67 268 452 67 720
61-90 37 913 59 37 972
91-180 38 107 353 38 460
181- 21906 226 22132
 Osszesen 3 442 548 2167 3444715
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Kovetelések és kotelezettségek aranya
adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

_Kotelezettségek 97 669 422 151
Kovetelések 867 789 770 157
_Kotelezettségek /kdvetelések M26% 5481%

A kotelezetiségek és kovetelések aranya az el6zé évihez képest 43,5%-al magasabban alakult,

ami azt mutatja, hogy a kévetelések nagyobb részeébdl lennének csak a pénztar kotelezettségei
fedezhetdk.

1.3.4 Passziv idébeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
Pénztarszolgaltatsi dij ‘ 24 232 7 667
Kbnyvvizsgaioi dij 432 243
Letétkezelsi dij 2087 0
Feliigyeleti dij. ] 2 062 1847
Vagyonkezeldi dij 37385 0
Egyeb koltségek /posta+jarulékok/ | o, 574
Osszesen 66 198 10 331

Passziv idébeli elhataroldaskeént keriiltek kimutatasra a 2008. évre vonatkozd azon kiadasok,
melyek Kiszamlazasa a pénztar felé a mérleg készités napjaig nem torént meg.
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1.4 A Pénztar gazdalkodasat, mitkédési hatékonységat jellemzé
mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi osszes bevétele:

adatok ezer Fi-ban

. Miikodési Likviditasi =
Fedezeti alap alap alap Osszesen
Tagdijbevétel (e Ft) 2691470 110 1585 2794 2 804 41¢
Osszes bevétel (e Ft) 7730658 205 629 32926 7969213
Tagdijbevétel / 6sszes bevétel 34,8% 53,5% 8,5% 35,2%
Hozam es kamatbevételek 3872670 18 418 29 255 3920 343
;Igfztrgl es kamatbevételek / 6sszes 50,1% 9,0% 88,9% 49.2%
Egyéb, az alapot illetd bevétel® 1166 518 77 056 877 1244 451
Egggttgl az alapot illet6 bevétel / 6sszes 15,1% 37,5% 2.6% 15,6%
A tagdijbevétel 4,8%-kal alulmulta a penziigyi terv szerint vart ériéket.
A tagok egyéb befizetései 12%-o0s lemaradast mutatnak a tervhez képest.
Az egyéb, az alapot illetd bevételek krébe a kdvetkezdk tartoznak:
; Miik6dési Likviditasi s
Fedezeti alap alap alap Osszesen
Tagok egyéb befizetései 617 408 8245 304 625 957
Rendszeres tamogatasok, eseti adomanyok 19 099 725 31 19 855
Az alapot illeté egyéb bevételek 530 011 68 086 542 508 639
| Osszesen 1166 518 77 056 877 1244 451

Bér és személyi jellegii kiadasok / mikédéssel

kapcsolatos targyévi kéltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

| 2007.12.31 2008.12.31
Szemeélyi jellegl kiadasok 7 657 15272
Osszes milkidesi kéltség, raforditas 502 640 496 550

1,52% 3,08%

Az Gsszes miikddési kéltség, raforditas alatt a Pénztar mikddési tevékenységének raforditasait
es a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsokat ertjik.

Az el6zé évhez képest 2008-ban kéze! 100%-kal nbvekedtek a szemeélyi jellegli kiadasok,
melynek oka, hogy a megosztandé bérek 2007 végeén 7 fére, a 2008. évben12 fére vonatkoztak.
Az onkeéntes nyugdijpénztari agazatot az UgyvezetG bére jarulékokkal egyiitt 2 245 907 Ft
értékben terhelte. A vezet§ testiiletek (IT\EB) tagjainak tiszteletdfjavai kapcsolatban felmerdilt

* Lasd alibb részletesen
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koltseg 3 657 ezer Ft volt 2008-ban. Az &nkénies nyugdijpénztéri Uzletdg ezen koltségek
tekintetében az Gsszes pénztari terhek 15%-at viselte.

Igénybe vett szolgaltatéasok kiadasai / miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

- _ adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

lgénybevett szolgaltatasok ‘ 102 882 81958

| Osszes mikodesi koltség, raforditas : 503 640 | 496 550
20,47% 16,51%

Az igénybevett szolgditatdsok kiadasai alatt a beszamolasi idGszakban felmeriilt
pénztarszolgaltatéi, banki és konyvvizsgaloi szolgaltatasok, valamint a bérleti dijak ellenértékét
ertjlk. Ezen beliil a penztarszolgéltatoi dij dsszege 76 570 ezer Ft. (2007-ben: 96 882 ezer Ft.),
amely az el6z6 évihez képest mintegy 20%-kal cstkkent.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatasok targyévi kiadasai /
miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

" adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

Befektetésekkel kapcsolatos
szolgaltatasok kiadasai 320 225 288 086
Osszes miikédési kéltség, raforditas i 502 640 496 550
a 65,50% 58,02%

A befektetésekkel kapcsolatos szolgaliatasok kiadasainak értéke az el6zg évi kiadasokhoz képest

tobb mint kétszeresére ndvekedett, ami a befekietések korabbihoz képest aktivabb kezelésének
készénhetd.

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos egyenlege az adott év zarénapjan: 369 839 Ftitag (2007. év végén
441 155 Fiftag) voit. Ha az egyéni szamlara tortént befizetéssel nem rendelkezé tagokat (5 473

f6) nem vessziik figyelembe, Ugy az egyenieggel rendelkezd tagok vonatkozasaban az atlagos
egyenleg értéke 400 522 Ft,

Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés értéke:

Az eredmény-kimutatdsbhan szereplé (tagtdl, munkaitatotol vagy tédmogatotdl szarmazo
dokumentummal alatdmasztott, tehat egyeni szémlara kényvelhetd) tagdijbevetelek alapul
vételével, éves szinten 47 354 Ft (2007-ben 39 070 Ft), amely havi 3 946 Ft-nak (2007-ben

3 256 Ft) felel meg. Ez az elézd évhez képest 20%-o0s ndvekedést jelent.
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1.5 Szolgaltatasok

2008-ban a szolgaltatasi szamlakra atcsoportositott,
megallapitott kifizetendé 6sszegeket az alabbi

vagyis a szolgéltatasban részesiilék szamara
tablazat mutatia szolgaltatastipusonkénti

bontasban:
Si?;gglﬁzégs; :f;izgzék : Tagok szima (f5) Egyéni széglisé;:;s&zo;%. atvezetett

,‘ 2007.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2008.12.31
Egyosszegl kifizetés 1889 2149 1727 679 2482 401
Hatarozott idejli jaradek | 1 7 -4 459 4230
 Egyszer(i életjaradék 1 6 6 336 D
Garanciaidds életjaradék 0 3 0 6 707
Eletjaradék

dijvisszatéritéssel 1 2] 9187 0
 Osszesen 1892 2167 1738 743 2493338

A fenti tablazatbdl lathato, hogy a tagok
jaradékszolgaltatast igénylk szama az eldzd
kifizetésen bellil még igy sem szamottevé.

A nyugdijszolgaitatasok folygsitasaval ka
szamlak terhére. A folydsitas eg
miikbdési alapbél fedez a Pénztar

Az Egyszerli életjgradék, és az Ele
bejelentés rogzitésre kerlilt, de atcs

leginkabb az egydsszegl szolgaltatast valasztjak. A
evhez képest novekedést mutat, de aranyuk az Osszes

pcsolatban a Pénztar nem szamolt e kéltségeket a szolgaltatasi
yetlen kdzvetlen kéltsége a banki, illetve postal atutalds dija, melyet a

tiaradék dijvisszatéritéssel tételeknél, a szolgaltatds igénybevételére a

1.6 Befektetési tevékenység

oportositas nem tortént, mert a kifizetés 2009-ben torténik.

A pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2003. okidber 1-jétsl 2008. julius 31-ig az AXA
Biztositd Zrt. végezte. Jogszabdlyi el6irdsoknak vald megfelelés miatt, a vagyonkezelési
tevekenyseg ellatasara a Biztosftobol térténd kivalassal AXA Magyarorszag Alapkezel Zrt. néven
kildn jogi szemely alakult. 2008. augusztus 1-t6l a Pénztar az AXA Magyarorszag Alapkezeld
Zrt.-t bizta meg a vagyonkezelési tevékenység ellatasaval.

1.6.1 A Pénztar befektetéseinek allandé jellemzoi
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetések, ezen beliil pedig elsésorban a penztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések
realértékenek novelése, de legalabb meglrzése a jogosultak részére toriénd kifizetés varhato
idépontjaig.

A Pénztar a vagyonkezel6k altal beszerzett ertékpapirokat, a Szamviteli Politikaban leirtak
alapjan, minden esetben a forgoeszkdzok kizott tartja nyilvan.
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A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevekenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan miikodésének
pénzlgyi feltételeit, igy kiilonésen eszkézeinek és kotelezettségeinek Gsszhangjat, valamint a
Penztdr fizetGképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban Iévs eszkdzoket a varhatd hozam, a kockdzat és a
likviditas mértékének egyiities és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérendii szempontként érvényesitl. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljanak, valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljesiilésének
valoszinlisége értendd.

3. Az el6z6ekben régzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik arra,
hogy eszkozeit megossza egyrészt kiildnboz6 kibocsatok kézott mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilonbézs tipust és
jellegli eszkdzok kdzott — az eszkdzdk jogi és kGzgazdasagi-pénziigyi jellemzsi alapjan. A mas
devizanemben denominalt eszkdzékbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika
mellékletében meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa
A Peénztar vagyonéanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eliaré penztari
tisztsegviselSk es alkalmazottak kdtelesek a pénztartagok érdekében eljarni,

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthato portféliora

A teljes pénztari vagyonon belii) meghatarozo sllya a fedezeti tartalék befektetéseinek van. A
fedezeti tartalék egyes portiolicinak lehetséges eszkdzeit és az altalanos — minden egyes
portfolidra vonatkozd — korlatozasokat az alabbi osszefoglalas tartalmazza. A tartalék vagyona az
itt meghatdrozott eszkdzfajtakba keriilhet befektetésre, az itt megszabott minimalis és maximalis
aranyban:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekdtott betét (betétszerzédés): hiteiintézeti betétszamian lekbtdtt pénzisszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité ertékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesftéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal,

d3) kiilféldi allampapir,

dd4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesiteéséért kilfoldi allam keszfizetd kezességet
vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - Aital
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d6) kilfdlddn bejegyzett gazdalkodd szervezet - 3 hitelintézet kivételével - &ital nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aital nyilvénosan forgalomba hozott kdtveny,

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtveny,

d9) magyarorszagi helyi Gnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kiilféldi dnkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvenyek:

e1) a Budapesti Ertékttzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott reszvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott reszvény, melynek kibocsatoja
kbtelezettséget valialt az altala adott értékpapir fél éven beliil, barmely tézsdére vagy elismert
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ertekpapirpiacra t6rténg bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z5 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltato nyilvanos madon visszavonhatatlan  vételi kotelezettséget jelents
arfolyamot tesz kdzzé,

e3) tzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e4) kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az &ltala adott értekpapir fél éven beldili, barmely t6zsdére vagy elismert
ertékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvenyi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldz8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé:

f) befektetési jegyek, illetve egyeb kollektiv befektetési értékpapir: _
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,

f2) kilf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot
is,

f3) egyéb kollektiv befektetési ertékpapir:

g) jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) killféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

h) ingatlan:

i) hataridgs ligyletek;

i) opcids Ugyletek;

k) repd (forditott repé) tigyletek:

1) swap lgyletek;

m) tagi kélcsén;

n) ertékpapir-kdicsonzési ligylethdl szarmazé kovetelések;

0) kockazati tékealap jegy: ,

P) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értekpapir.

A nem szabvanyositott hataridds és opcids Ugyietek esetében az elszamolasi feitételek és a
partnerkockazat kialakitdsa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabol
adodoan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A pénztar nem kételes eladni a tulajdonaban l&vs, t6zsdérd! kivezetésre keriils reszvényt az e
rendelet befektetési kategériginak térténd megfelelés céljabol. Az ilyen ertékpapfrok aranya
azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 5%-at.

A penztar csak dllampapir alapl, szallitdsos vagy évadéki repét (forditott repdt) kéthet, melyek
értéke nem haladhatja meg a befektetett peénztari eszkdzok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értekpapirokra az e rendeletben a befektetési jegyekre
meghatérozott befekietési eléirdsok az iranyadok.

A peénztari portfolio terhére a Tpt-nek az értékpapir-kdicsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdicstnzési tgylet kéthetd, ezen ligyletek Hsszértéke nem haladhatja meg
a befektetett pénztari eszkdzék 30%-at. A pénztari befektetési portfélioban csak értékpapirok
kdlcsbnadasa iehetséges, kdlcsdnvétele nem. Az értékpapir-kélcsénzési {igylet futamideje egy
évnél hosszabb nem lehet, az tgylethez kapcsoldddan megfelel5 évadékot kell kikdtni.
Ertékpapir-kdlcsdnzési Ugylet esetében ovadékként csak olyan befektetési eszkdzok
szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a pénztar befektetési politikaja lehetSve
teszik. A pénztar altal kdlcstnadott értekpapirok a pénztari portfolicbol kikerlinek, ugyanakkor a
befektetési koriatozasok ellendrzése soran ugy kell Sket figyelembe venni, mintha tovabbra is g
pénztari portfélio részét képeznék.
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A fenti eszkédzdkbe tortené befektetésekre az alabbi korlatozasok érvényesek:

A penztar csak olyan eszkézoket adhat el, amely a tulajdonéban van, nettd ,révid” poziciok
nem megengedettek:

A d5), d6), d9), d10), e2), ed) alpontokban feltiintetett eszkdzok értékének alpontonként
szamitott egylittes aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkézeinek 10-10%-at, és
egyittes aranyuk nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 30%-at:

A g1), g2) alpontokban meghatarozott eszkdzok egylttes ardnya nem haladhatja meg a
portfolid eszkdzeinek 25%-at;

A kdzvetett befekietési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a
peénztartagot kozvetetten terheld befektetés koltségek mértéke - a kozvetlen
befektetésekhez kapcsolods kdltsegekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési kiltségekkel
osszhangban legyen. Kézvetett befektetési instrumentumnak tekinthetéek 281/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet 1. szamd mellékletében meghatarozott befektetési jegyek, illetve
egyeéb kollektiv befektetési értékpapirok;

Az 1) pontban feltlintetett eszkdzékén beliil az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint a h) pontban feltiintetett eszkdzok egyittes ardnya nem haladhatia meg a
befektetett pénztari eszkdzotk 10%-at:

A pénztar az i) és j) pontban meghatarozott tgyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl
kothet, a spekulacios céll kétés nem megengedett. Fedezeti céli az olyan - a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - Ugylet, amelyet a
penztar portfolidjaban mar meglévs eszkozdkre, az azok tartdsabdl adddd kockazat
csOkkentésére kotnek. Fedezeti ligylet esetén szlkséges egy fedezendd kockazati
kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céltl az az Ugylet, amely esetében az idben
vagy térben meglévs arfolyam-, illetve kamatkiilénbtzet kihasznalasara keriil sor oly
médon, hogy az (igylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az lgylet a
portfdlio kockézati szintjét nem néveli:

A peénztar k) pontban meghatarozott tgyleteinek értéke nem haladhatja meg a portfolié
eszkOzeinek 20%-at, az 1) pontban meghatarozottak a 10%-at;

Egy hitelintézeti csoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott
ertekpapir egyiittes értéke nem haladhatja meg a portfélio eszkdzeinek 20%-at:

A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaba torténé befektetések
aranya nem haladhatja meg az 8sszes kiilfsldi befektetas 20%-at;

Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott ugyletekbe befektets alap befektetési jegyeének,
iletve a kiiféldén bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott (igyletekbe
befektetd alapnak mindsiilé befektetési alap jegyének egylites aranya nem haladhatja
meg a portfélid eszkdzeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazati tokealap
fegyének, illetve kiiftlddn bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazati t6kealapnak
mindsild alap jegyének egyittes aranya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek 5%-
at. Egy kockazati tékealap altal kibocséatott Jegyek arénya nem haladhatja meg a portfolio
eszkdzeinek 2%-at;

Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban toriénd
befektetések aranya a befektetett pénztari eszkézok (lletve valaszthatd portfélios rendszer
esetében az egyes portfdliok értékének) 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A fenti befektetési limiteknek és az alabbi, az egyes portfolidkra vonatkozo egyedi
korlatozasoknak minden egyes porifolic esetében killdn-kiilén is, valamint egylittesen és
folyamatosan meg keil felelni.

A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci ériékét kell
figyelembe venni.
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Stratégiai eszkdzallokicid, a referencia portfélio és referencia hozammutaté

A fedezeti tartalék portfélicinak stratégial eszkdzallokacidja, referencia portidlidja, valamint
hozammutatéi kerliinek az alabbiakban bemutatasra.

1.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozé portféliok bemutatasa

A Pénztar 2006. jlulius 1-jétdl valaszthato portfolios rendszert lizemeltet az onkéntes
nyugdijpénztari lzletagban.

A 2008. év sordn a valaszthatdé portfolidkon (Nyugodt j6vd; Biztos alapokon: Feifedezék
nyomaban; Fiatalos lendlilet) tébb vaitozast is végrehajtott a Pénztar. Az elmult év legjelentSsebb
atalakitasanak (a befektetési politika szemsz6geébll) az Arany Kdzéptt portfolic létrehozasa
tekintendd. Az emlitett portfélio a Felfedezdk Nyomaban portfoliéhdl keriilt kialakitasra,
ugyanakkor egy merdben Uj befektetési filozofiat kdvets portfolié szilletett.

Az Arany kézéput” legfébb jellemzdje az aktiv portfolio kezelés, melynek eredményeként tagjai
kdzeptévon kiegyensilyozott realhozamot érhetnek el. A portfolio celja, hogy az adott év januar
elsején érvényes MNB jegybanki alapkamatot 0,5 szazalékponttal meghaladé hozamot érjen el. A
portfoliohoz rendelt referencia-index felllteljesitését a rugalmas befektetési politika oly modon
segiti, hogy a jogszabalyi kitelezettségeken kiviil egyetlen specialis megkdtést tamaszt, miszerint
a reszvények aranya nem haladhatja meg a portfolic 40%-4t. Az egyes eszkdzosztalyok kézotti
allokacio teljes egészében a vagyonkezels varakozésai szerint toriénik.

Valamelyest valtozott a t6bbi 6nkéntes valaszthato portfolié befektetési politikaja is az év soran.

A Biztos Alapokon portfélidban megmaradt az egyes eszkdzosztdlyok sllya (kétvények: 70%,
részvények: 20%, ingatlan: 10%), viszont médosult azok dsszetétele.

A Fiatalos Lendulet portfdlio stratégiai dsszetétele is valtozott neémileg, cstkkent a részvények
stlya, ugyanakkor a megfeleld diverzifikacio érdekében nétt az alternativ befektetések megcélzott
aranya. Uj elemkeént keriiltek a portfaliocba stratégiai célial az ingatlan tipus(t befektetések.

A Nyugodt J6v6 portfdlié tekintetében tdbb valtozas is tortént a 2008-as évben. Az elsd
negyedevet kivetGen az Alapkezels (akkor meg az AXA Biztositd Vagyonkezelési lgazgatosaga)
visszavette a portfolio vagyonkezelését, Ekkor jelentdsen atstrukturaltuk a portfélic befektetéseit.
Az ev kbzepén véghezvitt befektetési politika madositasakor 80%-rol 85%-ra nétt a kbtvény tipust
befekietések stlya, tovabbra is 50-50%-0s megosziashan a hazai és a nemzetkdzi
instrumentumok kézott. Nem valtozott a részvenyekre vonatkozd 10%-os stratégiai arany, de a
referencia-portfoliohdl  kikerlitek a regios részvény befekietések. A kotvény tipusua
instrumentumok névelésére az ingatlan befekteiések csdkkentése adott lehetGséget. A portfolid
modositott stratégiai eszkdzosszetétele igy tokeletesebben igazodik cekkitlizéséhez, azaz kdzép
és hosszUtévon egyenletes mértékben, nagy ingadozasoktol mentesen gyarapodijon.

Az alabbi tabldzatokban a 2008. december 31-én ervényben [évé befektetési politikanak

megfeleld allapotot tiintettiik fel az egyes portfoliok stratégial eszkozallokacidjat és limitszabalyait
iletden.
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A ,,Nyugodt J6vé” portféliora vonatkozo stratégiai eszkozallokacié és limitszabalyok:

Eszkézcsoportok Célértékek Limitek Referenciaindex

Hazai kotvények,

éllampapjrc.rk _ 42,50% 70%-100% MAX Composite Index
Nemzetkozi kbtvények,

allampapirok 42,50% JP Morgan Global Bond Index
Részvények 10,00% 0%-20% MSCI World Index
Ingatlanhefektetések 5,00% 0%-10% BIX Index

Tovabbi limitszabalyok a ,Nyugodt Jévs" portfolidra vonatkozdan:
a) A pénztari befektetések nem fedezett devizakitettsége maximum 20% lehet.

A ,Biztos Alapokon” portfolidra vonatkozé stratégiai eszkdzallokacio és limitszabalyok:

Eszkézcsoportok Célértékek Limitek Referenciaindex

Hazai kétvények,

éllampap.l:rc_:k _ 35,50% 60%-100% MAX Composite Index
Nemzetkozi kétvények,

allampapirok 35,50% JP Morgan Global Bond Index
Részvények 20,00% 0%-30% MSCI World Index
Ingatlanbefektetések 9,00% 0%-10% BIX index

Tovabbi limitszabalyok a ,Biztos Alapokon” portfolidra vonatkozéan:
a) A pénztari befekietések nem fedezett devizakitettsége maximum 20% lehet.

Az , Arany kozépat” portfoliora vonatkozé stratégiai eszkozallokacio és limitszabalyok:

Az ,Arany kdzép(t” portfélic esetében a Pénztar abszolit hozamot jeldl meg célként, nem piaci
indexhez viszonyitja a portfolio teljesitmenyeét. A portfolio célja, hogy az adott év januar elsején
érvényes MNB jegybanki alapkamatot 0,5 szdzalékponttal meghaladd hozamot biztositson. Ennek
eleréséhez azonban a Pénztar nem hataroz meg pontos eszkdzsulyokat, gy a befektetési limitek
a mindenkor aktudlis jogszabalyi eldirasokkal egyeznek meg. Az egyetlen specialis megkotés,
hogy a részvények aranya nem hailadhatja meg a portfolio 40%-4t.

Tovabbi limitszabalyok az ,Arany Kdzept” portfolidra vonatkozdan:
a) A pénztari befektetések nem fedezett devizakitettsége maximum 30% lehet.
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A ,Fiatalos Lendilet” portfélidra vonatkozo stratégiai eszkézallokacio és limitszabalyok:

Eszkozosoportok Ceélértékek Limitek Referenciaindex
Hazai, illetve nemzetkozi

kotvények, allampapirok 35,00% 15%-70% MAX Composite Index
Target return befektetések | 5,00% 0%-10% MAX Composite Index
Kézép-Kelet-Eurdpai

részvények 10,00% 5%-25% CETOP 20 index
Feltérekvé piaci részvények

(kivéve KKE részvények) 7,50% 0%-50% MSCI World Index
Fejlett piaci részvények 27,50% 10%-65% MSCI World Index
Alternativ jlletve abszolut Dow Jones Hedge Fund Balanced
hozam hefektetések 10,00% 0%-20% Portfolio Index
Ingatlanbefektetések 5,00% 0%-10% BIX Index

Tovabbi limitszabalyok a ,Fiatalos Lendiilet” portfolidra vonatkozoan:
b) A pénztari befektetések nem fedezett devizakitettsége maximum 30% lehet.

1.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfoliokban

Nyugodt jévé

2004
16,0 -
12,0

8,0 4

40

Az adatok december 3 1-re vonatkoznak

A kezelt vagyon nagységa

0,0 4

2008
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Biztos alapokon

A kezelt vagyon nagysaga

6,0 -

5,0 4 -

4,0 o

3.0 -

204

1,0 -

0,0

Arany kézéput
A kezelt vagyon nagysaga
2,5 4

2,0 -
1,5
1,0 4

0,5 4

0,0

2008
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Fiatalos lendiilet

A kezelt vagyon nagysaga

3.5 4

25 do

204 .

15 4.

1,0 -

0,5 4

0,0

2007 2008
1.6.4 A portféliok hozamai
Pénztar egészére
brutté hozam netto hozam referenciahozam
I. negyedév -5,18% -5,48% -2,35%
li. negyedeév 1,15% 0,89% -0,92%
IIl. negyedéyv -1,53% -0,39% 1,40%
IV. negyedév -1,34% -1,36% 1,18%
Eves -6,82% -6,30% -0,73%
Nyugodt Jové
brutté hozam nettd hozam referenciahozam

l. negyedéy -4,62% -4,90% -1,12%
Il. negyedév 1,12% 0.86% -0,46%
. negyedév 0.61% 0,32% 2,27%
IV. negyedév 0,26% 0,24% 3,14%
Eves -2,71% -3,55% 3,82%

Biztos Alapokon

brutté hozam

nettd hozam

referenciahozam

I. negyedéyv
Il. negyedév
ill. negyedév
IV. negyedév
Eves

-6,21%

1,26%
-0,85%
-3,72%
-9,34%

-6,48%
1,01%
-1,11%
-3,79%
-10,13%

-5,26%
-2,08%

0,41%
-0,05%
-6,89%

Arany Koézéput

brutté hozam

netté hozam

referenciahozam

I. negyedév

Il. negyedéyv
Hl. negyedév
IV. negyedév
Eves

-5,60%
0,76%
0,79%

-0,05%

-4,27%

-6,07%
0,43%
0,47%

-0,11%

~5,34%

-3,46%
-1,12%
2,06%
2,068%
-0,57%
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Fiatalos Lendiilet

brutté hozam

nettdo hozam

referenciahozam

I. negyedév
Il. negyedév
1. negyedév
IV. negyedév
Eves

-8,57%
1,23%
-4,65%
-8,36%
-20,01%

-8,93%
0,92%
-4,97%
-9,26%
-20,75%

-6,39%
-2,18%
-3,32%
-10,16%
-20,46%

1.6.5 A Pénztar 2008. évi befektetési eredményei

Forgoeszkozok kézott kimutatott értékpapir allomany

adatok ezer Ft-ban

KSnyv szerinti érték Ertékelési kiilonbozet Piaci érték
2007.12.31 | 2008.12.31 & 2007.12.31 2008.12.31 ;| 2007.12.31 | 2008.12.31
BET A 1056 78 169 -23 1225 55
EBRD kétvény 7 0 0 0 7 0
Jelzéloglevel 990 1046 57 21 1047 1 067
_Kiféldi részvény 2 069 35 149 -9 2218 26
Kilfoldi OECD
_allampapir 1783 -10 0 1773 0
Kiilféldi diszkont 0 227 0 12 0 239
Magyar allamkétveny 14128 10 342 881 562 15 009 10 904
Magyar
| diszkontkincstarjegy 5423 15665 85 29 5 508 1594
Magyar valialati,
pénzintézeti, :
dnkormanyzati kétvény 229 -26 0 203 0
Nyilt végli bef jegy. 4763 12 504 -104 211 4 659 12715 |
Hataridds Ggyletek
) Azonosito ’ Mennyiség Piaci érték
HUF/AUD 5470133 929 615
HUF/CHF -12 945 238 -13 202 885
__HUFICZK 10 329 802 -220 263“
HUF/EUR 6 228 837 223 -483 652 573
HUF/GBP -5 960 358 -577 762
HUF/NOK 4 878 000 834 870
"HUF/TFY 227 959 889 -2017 729
HUF/USD 3232084 731 -665 536 378
Osszesen: 9 690 654 182 ~1173 533105
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A fordulénap és a mérlegkészités datuma kézétt iddszakban lejaré ligyletekbdi a 2008. évben a

Pénztarnal 249.309.100.- Ft veszteseg kerlilt elszamolasra. A cash-flowra gyakorolt hatasa -
47 475 960 Ft voit.

Kockazati t6kealap-jegy vasarlas és ertékpapir kdlcstnzésbd! szarmazo ugylet 2008-ban nem
volt.

1.6.6 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos jévébeni elképzelések

A 2009. év els6 negyedévében ismet fellllvizsgaltuk a portfolick befekietési politikajat, hogy azok
meg jobban illeszkedjenek az elttink &ll6 év, evek gazdasagi kérnyezete 4&ltal nyujtott
lehetGségekhez. Fontos szempontnak gondoltuk elemezni a versenytarsak altal hasznalt
referencia-indexeket, az altaluk kialakitott portfolick stratégiai 6sszetételét. Ezen informaciok
felhasznalasaval olyan befekietési politika kialakitdasa volt a célunk, amely elbkelé helyet
biztosithat a portfoiick szamara a shozamversenyben” a versenytars portféliokkal szemben,
ugyanakkor jobban kifejezi a portfolio befektetési filozéfiajat, kockazatviselési hajlandosagat.

Ehhez elsS lépésként 2009. jufius 1161 a jelehlegi gazdasagi kériilmények kézétt nem tal vonzo,
ingatlan befektetési jegyeket jelentds mértékben tartalmazé Biztos alapokon portfolid
megszintetésre kerll. Emellett a masik harom valaszthats portfolid eszkbzbsszetétele, referencia
portfolidjat is atalakitjuk. A valaszthatd portfolios szabélyzat altal meghatérozott jdlius 1-jei
forduldnappal pénztartagjaink - a korabbi negy helyett - harom megujult portfdlié  kézl
valaszthatnak.
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2 Magannyugdijpénztari agazat

2.1 A taglétszam alakulssa

A Pénztar magannyugdijpénztari agazata 183 007 f8s taglétszammal zarta a 2008. évet, mely a
penzlgyi tervében fogialt 196 468 fés céihoz kepest 7%-o0s elmaradast mutat. A magan agazat
létszama az eléz8 évi zaro értekéhez kepest 3%-kal csdkkent.

Negyedévenkeénti zaré taglétszamok alakuldsa (fo)
2008. évi

nyité l. negyedév  il. negyedév Il negyedév IV, negyedav
Onkéntesen biztositott 158 146 157 582 154 080 152 342 151 951
Kotelezden biztositott 30 758 30 502 30 379 30 795 31 056
Osszesen 188 904 188 084 184 459 183 137 183 007
Negyedévenkénti atlagos taglétszamok alakulasa (fg)

I. negyedév Il. negyedev Ill. negyedév IV. negyedév

Onkéntesen biztositott 157 864 155 831 153 211 1562 147
Kételezden biztositott 30630 30 441 30 587 30 926
Osszesen 188 494 186 272 183 798 183 072

A 2008. évi éves étlagos taglétszam 185 409 f6, mely 3%-kal marad el a 2007. évi 190 932 fés
ertektdl; az onkéntesen biztositottak éves atlagos taglétszama 154 763 5, a kételezéen
biztositottak éves atlagos taglétszama 30 646 5.

Taglétszam valtozasa (i)

oty | 'omien | Geszese
ldészak elején 158 146 30 758 188 904
Idészak alatti valtozas -6 195 298 -5 897
Uj beléps 2473 2062 4535
Atlép6 mas pénztarbol 5018 0 5018
Atléps mas pénztarba 12 346 1731 14 077
Elhalalozott 181 13 194
Rokkant nyugellatotta valt 324 13 337
 Oregségi nyugdijra jogosultta valt 774 2 776
_Egyéb megsziinés 61 D 66
i ldGszak végén 151 951! 31056 183 07

Mind a tényleges belépések, mind a tén
tervezettdl: a belépdk szama 17%-
eldiranyzottat. A kilépék magas sz
években tapasztait szintekhez ké
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vleges kilépések kedvezdtlen iranyban térmek el a
kal mulja alul, a kilépék szama 252%-kal muija fellil a tervben
ama a mas pénztarba atlépd pénztartagok szamanak a korabbi
pesti ugrasszerli ndvekedeésével magyarézhatod. A negyedévek




soran az atlépok szama mérséklsdott (. n.év: 4 797 5; ll.n.év: 3 701 iG; lil.n.év: 2 527 f8; IV.
n.ev: 3 236 f6).

A kettds tagsaggal rendelkezé tagjaink tagsagi jogviszonyanak megszintetését az egyéb
megsziines soron mutatjuk ki.

Tagsag megoszlasa nem és korcsoport szerint

Korcsoport ! Férfi NG  Osszesen
=20 1,86% 1,93% 1,90% |

2125 6,34% 6,05% 6,19%

2630 - 15,47% 14,41% 14,93%

3135 22,91% 23,56% 23,24%

E 19,04% 18,57% 18,80%

445 [T 14,26% 14,25%

' 46-50 10,68% 11,53% 11,12%
5155 7,70% 8,32% 8,02%
56-60 1,68% 1,32% 1,50%

61- 0,10% 0,03% 0.06%

j Férfi NS | Osszesen
| Tagsag atlagéletkora | 37,29 37,49 | 37,39 |

A fenti tablazatbdl leolvashato, hogy a pénztar tagsaganak mintegy 46%-a a 35 éven aluliak
korcsoportjaba tartozik, ugyanakkor a tagsag csaknem 10%-a 50 év feletti. Ez utdbbi értek azt
mutatja, hogy a magannyugd(jpénztarak 10 évvel ezelbtti induldsakor azok kéziil milyen sokan
léptek 4t a tékefedezeti alapon m(ik&dé magannyugdijpénztéarakba, akik akkor mar a kritikusnak
mondott 42. életév kérill jartak.

32



2.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

_Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

Fedezeti alap
(= egyéni szamlak)

Mikodési tartalék

Likviditasi tartalék

2007 2008 2007 2008 2007 2008
Elsé havi tagdijak 90,0 90,0 99 9,99 0,1 0,01
| Tovabbitagdijak | 94,0 945 6.9 549 01 1 __001 |

A 2008. évben a tagdijaknak az egyéni szamlkra jutd aranyat a pénztar novelte. A likviditasi
tartalék bevétel

tartalékba jutdé rész aranyanak csokkentésével a mikddesi

mérséklése volt a cél.

2.2.1 A pénztari tartalékok eredménye

Az éves tagdijbevétel gsszege a 2008. évre 23 891 022 ezer Ft vo

(24 274 043 ezer Ft) ugyanakkor a tagdijbevétel 2%-kal alacsonyabb értéket mutat,

A miikédési tevékenység eredménye

kiesésének

It (2007: 21 585 726 ezer Ft),
ami 11%-kal magasabb az elézd évihez képest. A pénziigyi tervben eldiranyzott értékhez képest

adatok ezer Fi-ban

2007.12.31 2008.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 1264 044 1316 132
IQeigJenesce_n munkajﬁ\{fadfa!_een!mel nem rendelkez6 tag 1196 068
reszere befizetett tagdj céli tamogatas _
Tagdij kiegészitések 7510 8 495
Munkaltato altal tag javara torténs kiegészités 5780 6 732.
Tag sajat tagdijanak kiegeszitése 1730 1763
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés 55 059 116 414
Utdlag befolyt tagdijak 55 675 105 550
Tagdijbevételek dsszesen 1273 366 1314 731
Azonositatian milkodesi bevétel 71 477 472
"Egyéb bevétefé.k' D 72 511 20 838
Mikodési célu egyéb bevételek 6sszesen 1417 354 1340 294
‘Mﬁkﬁdéssel kapcsolatos raforditasok 1282 145 1 303 667
Szokasos miikédési tevékenység eredménye 135 209 36 627
Befekletési tevékenység eredménye 38 133 78 160
Rendkivili eredmény 0 0
Mikodés mérleg szerinti eredménye 173 342 114 787

A Pénztar miikodési calt bevételei g tervezeit 1 377 828 ezer Ft-téi 2, 7%~

Ugyanakkor a mukodési tevekenység raforditasai (beleértve a feligyeleti-, és garanciadijat,
valamint az egyéb raforditdsokat is) 1%-kal magasabban alakultak, mint a penziigyi tervben

szerepld 1 289 592 ezer Ft.
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ésszességében a pénztar 2008. évi tényleges eredménye 34%-kal maradt el az eléz§ évitdl, a
tervben prognosztizalthoz képest ezzel szemben 7%-kal magasabb értéket vett fel.

A mikodesi céll raforditasokon bellil jelentdsebb értekii kbltsegelemet képzett az AXA
Pénztarszolgaltatd Zrt.-nek, illetve 2008. oktober 1-t6! a tevekenységét atvevd AXA Szolgaltatd
Kft.-nek fizetett szolgaltatéi dij (645 196 ezer Ft), az irodahelység bérleti dija (54 621 ezer Ft)és a

tagtoborzasi tevékenységért az AXA Biztositd Zrt.-nek fizetett tagszervezeési jutalék (54 752 ezer
Ft).

A Pénztar 2008. évben miikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fel.

A Penzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete az sszes magannyugdijpénztarra kiterjedéen, igy az
AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatanal is a 2008. évben a tagdijkovetelések
leirdsara vonatkozdan helyszini témavizsgalatot folytatott. A vizsgalat eredményeképpen kiadott
hatarozatban a PSZAF intézkedési terv készitéseét és végrehajtasat irta elé a Pénztar szamara a
2006. évre vonatkozoan mutatkozd tagdijkdvetelések behajtasara. A Pénztar altal benyujtott
intézkedési tervet a Feliigyelet elfogadta, az intézkedések vegrehajtasa jelenleg folyamatban van,
melynek teljesitését az Ellendrzé Bizottsag és a belsd ellendrzés monitorozza.

Emellett - szintén a teljes magannyugdijpénztari piacra kiterjedden - a tagszervezés témajaban is
folyt feligyeleti ellendrzés a 2008. évben. A vizsgalat kérdGives felmérés atian zajlott. A
vizsgalatra vonatkozoan a PSZAF az AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar magan agazatanal

meg nem adta ki hatarozatat.

A PSZAF a 2008. évben fellgyeleti birsagot nem vetett ki a Pénztarra.

_A fedezeti tartalék eredménye

adatok ezer Ft-ban

! 2007.12.31 2008.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 20119084 22614148
Ldeef;ietgzst:; é?jv:g:gl?g:nrggg?ée? rendetkezd tag részeére 10 042 16 681
Tagdij kiegészitések 119 548 145 940
Munkaltatd altal a tag javara térténd kiegészités 91 981 115 637
Tag sajat tagdijanak kiegészitese 27 567 30 303
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalekképzas 891 553 1993772
Utdlag befolyt tagdijak 922 726 1780 485
Tagdijbevételek dsszesen 20 288 847 22 573 482
Szolgaltatasi célt egyéb bevételek 156 149 102 404
{Ejgg::sl es':amian Jovairt szolgéltatasi céli bevételek 20 444 996 22 675 886
Fé%gfg;tzzir;lan elszamolt szolgaltatasi célu egyéb 110 270 -2 045
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen 22 044 510 9017 335
Befektetési tevékenység raforditdsai sszesen 11 303 484 26 240 165
Befektetési tevékenység eredménye 10 741 026 -17 222 830
Fedezeti céltartalék képzés 31075752 5 455 101

A fedezeti tartalék emelkedésében a legnagyobb szerep a tagdijbefizetéseké. Tovabbra is
marginalis a befizetéseken beliil a tagdij kiegészitések sulya, illetve a megallapodas alapjan fizett

tagok tagdija.
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A Pénztarban 2008 folyamén a tavalyi évhez képest mintegy 25620 millic Ft-tal (82%-kal)
kevesebb céltartalék tudott képzéddni, amely elsédlegesen a befektetési tevékenység 17 222 millia

Ft ertékii veszteségének kdszonhets.

A tagok altal fizetett tagdijakat a pénztar atlagos taglétszamara vetitve me
egy fire jutd havi tagdij értéke 2008-ban 128 856 Ft, amel

ndvekedest mutat (2007: 113 055 Ft)

A likviditasi tartalék eredménye

gallapithato, hogy az
y a tavalyi értékhez képest 14%-os

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 |

2007.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 21 251 2440
Ideiglenesen j?veg:igle_mmel nem rendelkezd tag részére 19 ,
befizetett tagdij célt tamogatas ]
Tagdij kiegészitések 125 17
Munkaltatd altal a tag javara térténd kiegészités 96 14
Tag sajat tagdijanak kiegészitése 29 3
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1982 842
Utdlag befolyt tagdijak ’ 4100 1193
Tagdijbevételek dsszesen 23513 2 809
Likviditasi és kockézati céld egyéb bevételek 689 317
Likviditasi és kockazati célt egyéb raforditasok 635 -10
Befektetési tevékenység bevételei 8sszesen 495 153 914 109
Befektetési tevékenység raforditasai 8sszesen 259 680 415 588
Befektetesi tevékenység eredménye 235473 498 521
 Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 259 041 501 657
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2.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

2.2.2.1 Fedezeti tartalék

_Egyéni szamlak

adatok ezer Fi-ban

2007.12.31 2008.12.31
Nyito allomany 129 962 103 153 461 576
“:I'a'rgyévben egyeni szamlakon jovairt szolgaltatasi célt bevételek 20 444 996 22 677 931
?Zism Téé;g;érbél atlépd tagok dltal athozott tagi kovetelés egyeéni 1 089 621 1707 689
Egyéni szémlakat megilleté hozambevételek 22738 578 20 889 414
 Egyéni szamlakat megilletd értékelés kilombaset 6940681  -11 8720790
Likviditasi, kockazati tartalékokbol atosoportositds 705 941 283 122
Tartalektdkébd! atcsoportositéas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba 145 002 355 784
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatériiés 143 888 132 509
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamiars| atutalas 384 868 1168 601
Likviditasi és kockazati tartalék feltoites egyéni szamiakrél 0 0
Mas pénztarba atlépd tag kévetelésének atadasa 8 487 770 7825318
Egyeni szamlakat terhels szolgaltatasi céll egyéb raforditasok 110 270 0
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapesolatos raforditasok 11 303 484 26 240 165
Egyéb valtozas | 10313 -9 449
Egyéni szamlak zaré allomanya 153 461576| 151 415 827

Az egyéni szamlak 2008, év vegi zar6 egyenlege151 415 millié Ft, ami a 2007. évi 153 461 millio
Ft-os allomanyhoz képest 1,5%-0s csdkkenést mutat. Az egyéni szamlak tényleges dsszértéke a
pénzigyi tervtdl (188 315 267 e Ft) 24%-kal maradt el, ami a befektetés; korilmények eldre nem
lathato mértékl kedvezétlen iranyl valtozésabol (-17 222 millié Ft) eredt.

Az egyeni szamlak llomanyanak ndévekedéséhez a mas Pénztarbol athozott fedezetek csak kis
mértékben jarultak hozza. Ezek értéke a szolgaltatasi céll bevételek mindssze 7,5%-at teszik ki,
A mas penztarbol athozott fedezetek esetén az egy atlépdre jutd fedezet ésszege a 2008. évben
340 ezer Ft voit, ami a tavalyi évi 160 ezer Ft-hoz kepest t6bb mint kétszeres emelkedést jelent.

Ezzel szemben a mas pénztarba atlépd tagok altal atvitt 4tlagos fedezet értéke 12%-kal csokkent
2007-hez képest (2007: 634 ezer Ft, 2008: 555 ezer Ft). Tehat az 4thozott fedezetek egy fére juto
érteke az elmdlt két évet tekintve nd, ezzel szemben a mas pénztarba atvitt fedezeteké pedig
csokken, de még igy is csaknem 200 ezer Ft-os kidnbség mutatkozik kdzdttiik kedvezétienil az

elvitt fedezetek javara.

Likviditasi, kockazati tartalékokbdi atcsoportositas: a flggd tételek beazonositasakor az erre jutd

hozam jovairasét jelenti az egyéni szamlan.

Egyéb valtozdsok: legnagyobb részét a kilépési kdltség teszi ki,

|ellegli elszamolasokbdl és kerekitésekbd| adodik.
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A mérleg tagolasa 2008.01.01-t8l valiozott, ezért az egyeni szamlakon jovairt szolgaltatasi céld
bevetelekbdl képzett céltartalék esetében csak az dsszesen ertek hasonlithatd dssze a két év

tekintetében.

Szolgaltatasi szamlak

A szolgaltatasi tartalékon kimutatott Osszeg a megallapitott egydsszegti szolgaitatassal

kapcsolatos, még fennalld fizetési kbtelezettséget mutatja.

A Pénztar dital nyuijtott szolgaltatasok Osszege az elmuit években jelentdsen novekedett, azonban
a mérteke a Pénztar méretéhez képest még mindig elhanyagolhatdnak tekinthets.

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 | 2008.12.31
Nyitéd dllomany 103 13
Egyéni szamlard! targyévben atcsoportositott szolgaitatasok
fedezete . 145 002 355 784
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott peénztarl
_szolgaltatasok 145 224 354 886
Egyéb valtozas 132 684
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 13 1 595
2.2.2.2 Mikodési tartalék
_adatok ezer Ft-ban
2007.12.31 | 2008.12.31 |
indulé téke 0 0
Tartaléktéke 360 859 559 936
Zaro érték 360 859 559 936

2.2.2.3 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalékkal rendelkezett:

Egyéb kockazatokra képzett céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12,31
Nyit6 allomany 24 563 69 555
Targyévben egysb kockazatra képzett céltartale 42873 3136
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei 6 000 13 393
Egyéb kockazati tartalékbél atcsop. miikddési célra 3881 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0
Egyéb kockazati tartalék zars allomanya 69 555 86 084
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2.2.2.4 Azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

Nyit allomany 62 468 106 487
Térgyévben fliggd befizetések befekietes hozamara képzett |

Ccéltartalék S N 222 649 498 521
Fliggé befizetések befektetési hozamanak celtartalékahol

atcsoportositas fedezeti tartalékba =~ 162 278 283 122
Flggt befizetések befektetési hozamanak celtartalékabal 5999 13 393
atcsoportositas a likviditasi és kockazati céltartalékba
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabo)
 atcsoportositas a tartaléktékébe 10352 25734
Fiiggd befizetések befektetési hozama celtartalékanak y 0
felhasznalasa egyéb célra

Fliggd befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaro 282 759

allomanya

106 487"l

Tartalékok kozétti atcsoportositas

A Penztar 2008-ban a tartalékok alakulasanal bemutatott dtcsoportositasokat hajtotta végre.
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2.3 A Pénztar gazdalkodssa

Rendkiviili események

A Pénztar 2008. évi gazdalkodasaban nem mertilt fel rendkivili esemény.

Eszkozok, forrasok, kévetelések és kotelezettségek

Targyi eszk6zok és immaterialis javak

A targyi eszkdzok allomanyvaltozasat bemutatd tabla a kiegészitG melléklet 1.sz. melléklete.

A merleg egyéb tartdésan adott kélcsén soran a dolgozdknak nyuijtott éven tli hiteleket meg

fennalio dsszegét szerepelteti.

A pénztar év végén fenndlld kdvetelését a pénztartagokkal, munkaltatokkal szemben az alabbi

tablazat tartalmazza:

2.3.1 Kovetelések

Pénztar kovetelése penztartagokkal, munkaltatokkal szemben

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 2426 009 2578072
Megallapodas alapjan atvallalt tagdijak kdvetelt 6552ege 23 556 27 650
Munkaltatéval szembeni kév. (tagdij-kiegészités) 7518 27 650
Peénztartaggal szembeni kév., (tagdij-kiegészités) 3473 17 884
Osszesen 2 460 556 | 2624 506

A pénziartagokkal szembeni tagdijkdvetelések egyrészt a bevallasok alapjan tagoktol esedékes
Gsszegeket, masrészt az ideiglenesen munkajévedelemmel nem rendelkezék altal véllalt, de még

nem teljesitett befizetéseket tartalmazzak.

Tagdijkdvetelések korcsoportok szerinti megosztasa

adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 1351 059
31 és 60 nap kbzott 68 419
61 és 90 nap kbzbit 113
91 es 180 nap kozétt 191045
180 napon il 1013870
Osszesen 2 624 506
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_Egyéb kovetelések adatok ezer Ft-ban

. 2007.12.31 | 2008.12.31

Mas pénztarral szembeni kévetelés 7713 2 869
Munkavallalokkal szembeni kovetelés 690 637
Kdltségvetéssel szembeni kivetelés 2 384 2060
_Vagyonkezel6 2711530 0
_Garancia Alappal szembeni kivetelés _ 0 3636
Munkaitatoi potiék 29 905 30172
 Munkaltatéibirsag 3 868 4774
Onkéntes agazattal szembeni kdvetelés 35 856 6 693
Magan agazattal szembeni kdvetelés 0 1250
Munkaltatokkal szembeni kivetelés 4189 5624
Kilénféle egyéb kovetelések 113 759
PSZAF kételezettsag 43 2
Osszesen 2796 291 58 474

A vagyonkezeldvel szembeni kévetelds sor tartalmaznd azon befektetési tranzakcidk

elszamolasait, amelyek megkdtésre kerlltek, de pénziigyi teljesitésiik 2008.12.31-ig nem tortént
meg.

A munkavdilalokkal szembeni kévetelés a kélcstnoket és munkabéreléleget tartalmazza. A mas

pénztarral szembeni kdvetelések az elme

adodnak.

Az &nkéntes nyugdijpénztari &
85%-ban terheld kdltségeket,
majd az egyes iddszakok végén — a koltsé
agazatok kozott kdltségmegosztasra.

Munkaltatokkal szembeni kdvetelésként az elj

kerilnek kimutatasra.

2.3.2 Aktiv idébeli elhatarolasok

raforditasokat elsédle

nd tagok elszamoldsaval kapcsolatos korrekciokbol

gazattal szemben kimutatott kévetelés oka, hogy a két agazatot 15-
gesen a magannyugdijpénztari agazat viseli,
gmegoszlasrdl szolo iranyelvek szerint — keriil sor az

aras befejezéséig a befizetett felszamolasi illetékek

adatok ezer Ft-ban

2 007.12.31 2 008.12.31
Vagyonkezelvel szembeni kévetelés 7494 0
Fellgyelettel szembeni kévetelés 3999 0
APEH filggé &sszegébsl miikodési koltség elhatarolas 71477 76 202
Egyeb elhatarolas 4053 48
Osszesen 87 023 76 250

Az azonositatlan tagdij céll miikédési bevétel
Pénztar elszamolasi szamiaj

tartalékra jutd része,
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2.3.3 Kotelezettségek

Hosszlejarata kotelezettségek

A Penztarnak hosszulejaraty kotelezettségei 2008. december 31-én nem alitak fenn,

Rovid lejaratu kotelezettségek

Tagokkal szembeni kételezettségek

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

Penztartagokkal, kedvezmenyezettekkel szemben 3ot 27798
Atiépékkel, TB visszalépdkkel szemben 3246 471

| Osszesen 6287 28 269

A tagokkal szembeni kbtelezetiség jellemzSen 2008.
szandékokhoz kapcsolddo kOtelezetiségeket tartalmazza,
belll kell a pénztarnak pénziigyileg teljesiteni.

Szallitokkal szembeni kételezettségek

IV. negyedévében bejelentett atlepési
meiyet a negyedévet kévets 50 napon

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
AXA Befektetési Alapkezeld Zrt, 0 137 789
- MUBIT Kit. 18 0
Pannon GSM 0 187
OMV Hungaria Kift. 25 0
Stabilits Pénztarszovetség L 0 1291
Token Kit. o 102 0
AXA Szolgaltato Kft.* 3 50 886 58 440
Pénztarak Garancia Alapja 29732 52 870
Unicredit Bank Zrt 0 7 831
Magyar Posta Zrt. 11 050 5 254
KPMG Hungaria Kft. 2448 0
AXA Biztositd Zrt. 786 3240
Human Centrum Kft. 438 441
_Egyéb szallitéi kételezetiségek 317 376
Osszesen 95 802 | 267 719 |

*2007-ben AXA Peénztarszolgaltaté Zrt.
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Egyeb kotelezettségek

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 | 2008.12.31 |
SZJA 8 025 7518
Kéltségvetési befizetési kitelezettség 665 397
Munkabér 12032 0
T8 feié befizetési kitelezettség 4 862 7450

Tagdij/ biztositas 486 4450

Peénztarak Garancia Alapja 11 794 0
AXA Befektetési Alapkezels Zrt, 0 108 566
Egyéb kotelezettség 69 604 20
Osszesen 107 468 128 401

Az egyéb kotelezetiségek tdbbek kizétt tartalmazzak a korabbi fliggd tételek azonositdsa soran
megallapitott, nem magannyugdijpénztari tagdijcélll dsszegek pénzligyileg rendezends Osszegét,
tovabba a pénztar bankszamlajara megérkezett athozott fedezetet, amelyekhez a méasik pénztar
meg nem kiildte ef az atadélistat.

Azonositatlan (fiiggd) befizetések

A rovidlejaratl kotelezetiségek kézott kell kimutatni az azonositatlan fliggd befizetéseket.

A bevallashoz nem rendelhets befizetések két 5 csoportjat kiildnboztetjiik meg. A Pénztar
elkdlénitetten tartja nyilvan az APEH-16| érkezett (APEH fliggd), és a munkaitatokidl kozvetleniil a

Pénztarhoz érkezett (egyéb fiiggd) be nem azonositott Osszeget.

Egyéb azonositatlan fliggé befizetések :
adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
Munkaltatéhoz rendelhetd fiiggé befizetések 663 793 594 699
Munkaltatohoz nem rendethetd fliggd befizetések 2 851 5325
Osszesen | 666 644 600 024

A munkélatéhoz rendelhetd fliggd befizetések mutatjak azon feltételezhetben tagdijcélu
befizetések Osszességét, amelyek esetén egyérteimiien meghatarozhaté a killdé munkaltato
azonossaga. Munkaltatchoz nem rendelhetd fliggl befizetésekként jelennek meg azok az
Osszegek, ameiyek tagdijcél volta is megkerddjelezhett. A pénztartaghoz nem rendelhets fliggd
befizetésekként keriiinek nyilvantartasra azon vailalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatéak a tagi egyéni szamlara.

Munkaltatéhoz rendethets egyéb fiiags befizetések

30 napnal karabbi 21025
31 és5 60 nap kozott 10 838
61 &8s 20 nap kdzott 9 293
1 és 180 nap kozdtt 18 074
180 napon tl 535 469
Osszesen: 594 699 |
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Munkaltatohoz nem rendelhetd egyéb fliggd befizetések

30 napnal karabbi 1386
31 es 60 nap kozdtt 54
61 és 90 nap kozott 24
91 és 180 nap kozdtt 337
180 napon tai 2206
Osszesen: 4007
Pénztartaghoz nem rendeihets egyéb fliggd befizetések

30 napnal korabbi 0
| 31 es 60 nap kozott 0
61 &s 90 nap kozott 1
91 és 180 nap k&zott 62
180 napan tul 1255
Osszesen: 1318

Az Egyéb fliggd tételek allomanyvaltozasat a kdvetkezs tablazat mutatja:

Nyité .

Novekedés |

Csokkenés !

Zaroe

666 644 .

25337 712

25 404 332

600 024

Az egyes kategdriakon beliili csékkenés megoszldsat az alabbi tablazat szemléiteti:

adatok ezer Fi-ban

Tagdijjovairas Visszautalas Osszesen
0-30 7 098 965 5 681 7104 646
31-60 5143 964 1727 5145 691
61-20 4013 229 4 371 4017 600
91-180 6 838 039 9 385 6 847 424
181- 2 234 191 54 780 2 288 971
! Osszesen 25 328 388 | 75 944 25 404 332

A beérkez0 befizetések meghatarozé része tagdijkent keriilt felosztasra a tagok egyéni szamlaira,
de a mikddeés természetszer(l velejarojaként visszautalasokra is sor keriilt az év soran

APEH fliggd

adatok ezer Ft-ban
2007.12.31 2008.12.31

Munkéltatohoz rendelhets fiiggs befizetések 1205432 1370485

Munkaltatohoz és taghoz nem rendelhetd fliggd befizetések 6 049 17 532

Osszesen 1211 481 1388 017

A rendszer 2008-ban sem mikadétt zokkenSmentesen. Az elsd fél évben szinte egyaltalan nem
erkeztek bevalldsi adatok az APEH-tdl, amely azzal jart, hogy a pénztar fiiggs ailomanya
meghaladta a 11 milliard Ft-ot. Az év masodik felében a bevalldsok beérkezése és feldolgozéasa
hatasara a APEH fiigg6 allomany az év végére mar csak 1,4 milliard Ft-ot tett ki. Mindez jelzi,
hogy még mindig nem tdkéletes az APEH adatszolgaltatasa a pénztarak felé.

Az éves beszamoldban azok a bevaliasok szerepelnek, amelyekhez a feldolgozéshoz sziikséges
adatok februar 29-éig megérkeztek. A beérkezett, de bevallashoz nem rendelhetd befizetéseket a
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Penztar a befektetési politikdjanak megfelelSen befekteti.

Az APEH beszedési szamlaird! atutalt, bevallasi adatokhoz meg nem rendelhet, tn. fliggd tételek
Gsszege az év eleji 1211 481 ezer Ft-hoz képest csak 15%-kal alakult magasabban az év
vegére. Ez az emelkedés csaknem megegyezik az dsszes tagdijbevétel elézd évinez képest
tapasztalt névekedésével (11%)

A Penztar tajékoztatdiban rendszeresen felhivia a pénztartagok figyelmét, arra hogy a levont és
az egyeni szamlajukon jovairt tagdijak egyezséget fokozottan ellendrizzék, és amennyiben
eltérést taldinak, azt haladéktalanul jelezzék munkaltatdjuk felé annak érdekében, hogy a
munkaltatd az APEH-al az egyeztetéseket lefolytassa.

Munkaltatéhoz rendelheté APEH fiiggd hefizetések

30 napnal kordbbi 494 619
31 és 60 nap kozott ‘ 202 542
61 és 90 nap kozott 109914
91 és 180 nap kozitt 196 179
180 napon 367 231
Osszesen: ) 1370 485
Munkaltatéhoz nem rendelhetd APEH fliggd befizetések

30 napnal korabbi ) 335
31 és 60 nap kozott ) 342
61 &s 90 nap kozoit 13 061
91 és 180 nap kozott 714
180 napon tl 3 080
Osszesen: 17 532

Céltartalék képzés-fliggd hozam
adatok ezer Ft-ban

Bevallasi adatokhoz nem rendelhetd befizetések befekietési
hozamara 236 645
_Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések befektetési hozamara 37 631
Flggd befekietési portfalié értékelési killdnbdzetébdl képzett
_celtartalék _ 0
_IdGaranyosan jar6 kamat _ _ 243 661
Jaro oszialék =113
Devizaarfolyam-killénbozet ) 6 368
_Egyeb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilénbozet -24 852
.Osszesen 498 521
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Kovetelések és kotelezettségek aranya

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31
Kovetelések 5256 847 2 683065
Kotelezettségek 2087 682 2412430
Kovetelesek / kotelezetiségek 251,80% 111,22%

A kotelezettségek és kovetelések aranya az el6z6 évihez ké
hogy a kivetelések a tavalyi évhez képest 49%-

mérteke nem valtozott.

2.3.4 Passziv iddbeli elhatarolasok

pest a felére csdkkent, melynek oka,
kal csdkkentek, ezzel szemben a kdtelezettségek

adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31 |
Penztarszolgaltatdi dij 82 371 6 892
Konyvvizsgaloi dij 2 447 2753
..... Vagyonkezeldi dij 323 133 0
AXA Biztosité Zrt. tagszervezési dij 41290
Fellgyeleti dij 10 286 9 593
Személyi jellegli kdltség +bérjaruléka 46 7 562
Letétkezeldi dij 9 354 0
_Egyéb szolgaltatas 9770 9 227
Osszesen 478 697 36 127

Passziv idébeli elhatarolasként keriiltek kimutatasra a 2008. évre vonatkoz6 azon kiadasok,

melyek kiszamlazasa a pénztér felé a mérleg készités napjaig nem tértént meg.

45




2.4 A Pénztar gazdalkodasat, miikédési hatékonysagat jellemzé

mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi Osszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

Fedezeti Miikodési Likviditasi =

tartalék tartalék tartalgk | OSszesen
Tagdijbevétel 22 573 482 1314 731 2809 23 891 022
Osszes bevétal 31693 221 1426 479 3126 33122 826
Tagdijbevétel / 6sszes bevétel 71,22% 92,17% 89,86% 72,13%
Hozam és kamatbevételek 9017 335 86 185 0 9 103 520
E::Ztrzl és kamatbevételek / 6sszes 28,45% 6,04% 0,00% 27,48%
Egyeb, az alapot illetd bevétel 102 404 25 563 317 128 284
52\3{2& az alapot illeté bevétel / sszes 0,32% 1,79% 10,14% 0,39%

A tagdijbevételek a milkddési tevékenység szaméra jelentik a legnagyobb bevételi forrast (92%).
A Peénztar befektetési tevékenységébdl szarmazo bevétele 28%-at adja a fedezeti tartalék

bevételeinek. Az egyéb bevételek (kilépési koltsegek stb.) a legnagyobb hatast aranyaiban a
likviditasi tartalék alakulasara gyakoroljak.

Bér és személyi jellegii kiadasok / miikdéssel kapcsolatos targyévi kéltségek és
raforditasok:

. adatok ezer Fi-ban

2007.12.31 2008.12.31

Személyi jellegli kiadasok 292 437 293 011
| Osszes miikédési kéltség, raforditas 2 827 668 2 761 533
Személyil Ssszes milkédési kiltség | 10,34% 10,61%

Az Gsszes mikodési koliség, raforditas alatt a Pénztar miikodési tevekenységének miikddési
kbltségeit raforditésai, és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsok értendéek.

Az el6z6 évhez képest 2008-ban szinte egyaltalan nem novekedtek a szemelyi jellegli kiadasok.
Az atlagos statisztikai munkavailaloi Iétszam 50 16 volt. Az allomanyba tartozok munkabér tdmege
a 2007. évihez képest minddssze 3,29%-kal névekedett.

Az Ugyvezetd bére 11215 ezer Ft volt a 2008. év soran. Az Igazgatotanacs és az Ellendrzd

Bizottsag tagjainak 20 721 ezer Ft tiszteletdij keriilt kifizetésre. Az IT és az EB tagletszama 7-7 16,
ami az lgazgatdtandacs tekintetében 2008. december 15-161 tovabbi két taggal egésziilt ki.
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Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikédéssel kapcsolates targyévi koltségek és
raforditasok:
adatok ezer Ft-ban

| 2007.12.31 2008.12.31
Igénybevett szolgaltatasok 693 437 753 228
Osszes mUkddési koltség, raforditas 2 827 668 2761 533

24,52% 27,28%

Az igénybevett szolgdltatasok kiaddsai alatt a beszamolasi idészakban felmeriilt
pénztarszolgaltatdi, banki és kdnyvvizsgaléi szolgaltatasok, valamint a bérleti dijak ellenériékét
értjiuk. Ezen beliil a pénztarszolgaitatoi dij sszege 645 196 ezer Ft volt (2007-ben: 622 325 ezer
Ft.), amely az el6z6 évihez képest mintegy 4 %-os ndvekedést mutat. '

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatasok targyévi kiadasai/
miikddéssel kapcsolatos targyévi kéltségek és raforditasok:
adatok ezer Ft-ban

2007.12.31 2008.12.31

Befektetésekkel kapcsolatos
szolgaltatasok kiadasai 1545 522 1457 866
Osszes miikddési kéltség, raforditas 2 827 668 2 761 533
54,66% | 52,79%

A befekietesekkel kapcsolatos szolgéltatasok kiadasainak ériéke az eléz8 évi kiaddsokhoz képest
csokkenést mutat, ami az értékelési killsnbdzet jelentds valtozasanak készénhets.

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyeni szamlak atlagos egyenlege a 2008. év zarénapjan: 827 377 Ftitag volt, ami 3%-kal
magasabb az el6z6 évinél (2007. év végén 803 750 Fiftag). Ha az egyéni szamlara tortént
befizetéssel nem rendelkez6 tagokat nem vessziik figyelembe, gy az egyenlegge! rendelkezé
tagok vonatkozasaban az atlagos egyenleg értéke 858 165Ft.

Egy pénztartagra juto atlagos éves befizetés értéke:

Az eredmény-kimutatasban szerepld (tagtdl, munkaltatotsl szarmazé dokumentummal
alatamasziott, tehat egyéni szamlara kinyvelhetd) tagdijbevételek alapulvételével, éves szinten
128 856 Ft (2007-ben 113 055 Ft), amely havi 10 738 Fi-nak (2007-ben 9 0421 Ft) felel meg. Ez
az el6z6 évhez képest 14%-0s ndvekedést jelent.

2.5 Szolgaltatisok

A pénztartagok életkora, érdekei és a hatalyos jogszabalyok alapjan valoszinUsithetd, hogy
jelentGsebb szolgaltatdsra a kévetkezd 6-7 éven beliil nem, nagyobb szamban pedig csak 10-12
ev elteltével ker{ll sor.

Az egybsszegli kifizetések jelentds ndvekedést mutatnak. 2007-ben az egyéni szamlakrél 145 m

Ft kerlilt 4tcsoportositasra ezen a jogcimen, szemben a 2008-ban atcsoportositott 356 m Fi-tal.
A Pénztar nyugdijfolyésitassal kapcsolatban nem szamolt el dologi kiadasokat.
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2.6 Befektetési tevékenység

A penztar részére a vagyonkezelési tevekenyseget 2003. oktober 1-jétdl 2008. julius 31-ig az AXA
Biztositd Zrt. végezte. Jogszabalyi elbirdsoknak vald megfeleles miatt, a vagyonkezelési
tevékenység ellatdsara a Biztositobol torténs kivalassal AXA Magyarorszag Alapkezeld Zrt. néven
kildn jogi személy alakult. 2008. augusztus 1-t5l a Pénztar az AXA Magyarorszag Alapkezeid
Zrt.-t bizta meg a vagyonkezelési tevékenység eilatasaval,

2,6.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemzoi

A pénztari vagyon befektetésének célja _

A Peénziar befektetési tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesftett
befizetések, ezen bellll pedig eisésorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések
realértekének novelése, de legalabb megdrzése a jogosultak részére térténd kifizetés varhato
idépontjaig.

A Pénziar a vagyonkezelSk altal beszerzett értékpapirokat a Szamviteli Politikaban leirtak
alapjan, minden esetben a forgdeszkizok kizbit tartja nyilvan.

A penztéri vagyon befektetésének alapelvei

1. A Penztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztosiija zavartalan miikddésének
pénzigyi feltételeit, igy killdndsen eszkdzeinek és kitelezettségeinek Gsszhangjat, valamint a
Pénztar fizet6képességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Penztar a tulajdonaban, illetve birtokaban lévé eszkdzoket a varhatd hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egyiittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be agy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérend szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljanak, valamint az 1. pontban régzitett alapelvek teljesiilésének
valdszinlisége értendé.

3. Az elGzdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt killtnbszd kibocsatok kozdtt mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kiiionbszé tipustl és
jellegli eszkoztk kozbtt — az eszkdzok jogi és kbzgazdasagi-penziigyi jellemzdi alapjan. A mas
devizanemben denominalt eszkdzikbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika
mellékletében meghatérozott devizafedezettség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa
A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljard pénztari
tisztségviselbk és alkalimazottak kotelesek a pénziartagok érdekében eljami.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthato portféliora
A Peénztar 2008. januar 1-jét8l a fedezeti tartalék egyeni szamldinak tekintetében harom

valaszthato portfdlict vezetett be, ezek: Piano — Klasszikus portfélio, Ritmo — Kiegyensulyozott
portfolié, Tempo — Novekedési portfolio.

48



A pénztar a pénztari eszkbzoket kizardlag az alabbi eszkdzkategdriakban tarthatja:

—

t0zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

olyan értékpapir, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az adott ertékpapir fél éven
beldli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

olyan, az 1-2. pontokban meghatarozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitd ertékpapir, amelyre a vételt megel6z8 harminc napon belill folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettseget jelents arfolyamot tesz kdzzé:

hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

befektetési jegy, kockazati tékealap-jegy, illetSleg kollektiv befektetési ertékpapir;
jelzaloglevel;

ingatlan;

hataridds lgyletek;

opcids Ugyletek;

lekotétt betét;

folydszamla;

hazipénztar;

repo (forditott repd) ligyletek;

swap lgyletek;

ertekpapir-kolcsénzési lgyletbdl szarmazo kbvetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkdzkategérian bellili eszkézok az alabbiak lehetnek:

a} hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b} pénzforgaimi szadmla és befektetési szamia;

c) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekstott pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények):

d1)  magyar allampapir,

d2)  értékpapir, amelyben foglalt kijtelezettség teljesitéseert a magyar allam készfizetd
kezességet vailal,

d3)  kuifoldi allampapir,

d4)  ertékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizets
kezességet vallal,

d5)  Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet aital nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,

d6)  kiilf6lddn bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtveny,

d7)  Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotveny,

d8)  kulftlddn bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

d9)  magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d10) kiilféldi dnkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtveny;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertéki6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2)  Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliil, barmely
toézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételf
megel6zd 30 napon belill folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents arfolyamot tesz
kdzzé,

49



ed) tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
ed)  kilfldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
Kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellili, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeldzé 30
napon belll folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos maddon
visszavonhatatian vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értekpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
f2) k{ilfdldon  bejegyzett befektetési alap befekietési jegye, ideérive az
ingatlanbefektetési alapot is,
3} egyeb kollektiv befektetési értékpapir;
g) jelzédloglevél:
g1)  Magyarorszagon bejegyzett |elzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzalogleval,
g2)  kOl6ldén bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzalogievél,
h) hataridés Ugyletek;
i} opcids lgyletek;
j) ingatlan;
k) ertéekpapir-kolcsénzeési ligyletbdl szarmazo kovetelések;
1) kockézati tGkealapjegy;
m) repd (forditott repo) tigyletek;
n) swap Ugyletek;
0) egyéb, tzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A valaszthato portfélidkra és a filggd portféliéra vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfolick egymas kdzotti, valamint a valaszthatd portfolidk és a fliggs téteiek
kozétti ertékpapir atvezetések soran aikalmazott eljarast a valaszthato portfoliés szabalyzatban
foglaltak szerint kell megvalositani.

Az értekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001
Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkézértékkel. Portfoiick kdzotli
atvezetésre csak az indokolt és szlikséges mértékben lehet méd, az atvezetés nem iranyulhat
valamely portfolié tudatos elényhdz juttatasara.

2. A pénztari befizetések azonositasaig azokat egy elklondilt portfélioban (fiiggs porifélié) kell
elhelyezni. A fliggd portfoliot a Piano — Klasszikus portfolié befekietési szabalyai szerint kell
befektetni.

3. Anem OECD, illetve EU-tagaliam, vagy az EGT-megéllapodasban részes allambelii kibocsato
ertekpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfolionként - nem haladhatja meg a
kiilféldi befekietések 20%-4t.

4. Az egyeéb, tézsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténd befektetések
aranya az egyes portfoliok értékének 10%-at nem haladhatja megq.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az egyes
valaszthaté portféliokba befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 %-a helyezheté el. Az egy
bankcsoporthoz tartozé hitelintézetné! elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egylittes
érteke nem haladhatja meg az egyes valaszthato portfolickba befektetett pénztari eszkézok 20%-
at.
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8. Az egyes befekietési eszkdzok aranyanak szamitasakor az egyes befekietési eszkdzdkhoz
kapcsolodé szarmazékos (igyletekben megtesteslld - a befektetési alapokra vonatkozo
jogszabalyi eldirdsok szerint meghatarozott - nettd poziciét is figyelembe kell venni. Ha a piaci
arfolyamok mozgasa vagy értékpapir-kdlcsonzési (igylet Gvadékanak portfdlicba keriilése
kbvetkeziében a befektetési szabalyok sértiinek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30
naptari napon beliil kbteles az el§irt aranyoknak valo megfelelést helyreallitani. Amennyiben az
ingatlanbefektetésekre vonatkozd befektetési korlatozasok kizarolag a piaci arfolyamok mozgasa
vagy szolgdltatasok kifizetése miatt sériilnek, akkor az elgirt aranyok helyredllitasara a pénztarnak
6 honap all rendelkezésére.

7. Fedezeti céld az olyan Ugylet, amelyet a pénztar portfolidjaban mar meglévl eszkdzokre, az
azok tartasabol adédo kockazat cstkkentésére kotnek. Fedezeti tgylet esetén szikséges egy
fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célil az az ligylet, amely
esetében az idben vagy térben meglévs arfolyam-, illetve kamatkiildnbézet kihasznalasara keriil
sor oly médon, hogy az ligylet eredmeényeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az ligylet a
portfolio kockazati szintjét nem néveli,

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértends a reszvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategoriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat,
arfolyamanak alakulasat kdzvetlen vagy kbzvetett médon részvénybefektetések hatdrozzak meg.
Amennyiben az adott instrumentum hozamat, arfolyamanak alakulasat a részvények csak
reszben hatarozzak meg (pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci
értékébsl akkora aranyt kel réeszvénybefektetésnek tekinteni, amilyen aranyban a
részvénybefektetések hatarozzak meg az instrumentum hozamét, illetve arfolyamaét.

Annak meghatarozasahoz, hogy az adoft instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben
hatarozzak meg a részvények, az utolso elérhetd tényleges porifolié Osszetétel adatot kell
felhasznalni. Amennyiben a tényleges portfolio 6sszetétel adat nem elerhetd, illetve beszerzése
indokolatlanul nagy kéltséggel, illetve munkaraforditdssal jarna, akkor az instrumentum
befektetési politikajaban, kibocsatasi tajékoztatdban szerepld megcélzott portfolic Ssszetételt is fel
lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefekietés alapok alapjan (esernydalap) valésul meg, akkor a
reszvénykitettséget nem csak az elsddieges alapban, hanem a mogéttes alapokban is sziikséges
figyelembe venni.

Részvény befekietési elemet tartalmazé garantatt hozamu befektetési alapok, strukturalt termékek
akkor tekinthetk részvénynek, ha a penztar gy hataroz, hogy ezen befektetés| eszkdzéket
valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja portfolidjaban.

Hataridfs Ggyletek részvenykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a névieges
értéke (notional) hatérozza meg.

Opciés lgyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltdja és névieges értéke
(notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezels a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudija
latni, a pénztarmak, illetve a vagyonkezelfnek szikséges egyezteinie a letétkezelGvel a
részvénybefektetésen  alapuld  befektetési  instrumentum kategéridba esté  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a peénztér, ilietve a vagyonkezeld minden
esetben koteles haladéktalanul tajékoztatni a letétkezeldt a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét instrumentum adasvételérdl és egyben minden
szukséges informaciot a letétkezel rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezel5 a konkrét
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instrumentum reszvénykitettségét meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci
értékelését elvégezhesse.

Az egyes portfolidkra vonatkozé elvarasok és befektetési elSirasok

Piano — Klasszikus és fiiggs portfoliéra vonatkozé elvarasok, el6irasok:

A Piano — Klasszikus portfolié esetében olyan révid tavd, elsésorban penzpiaci portfaliot kell
kialakitani, amely alacsony vesztesegkockazatot és megfelels likviditast biztosit. A Piano —
Klasszikus portfolional keriini kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termek jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye piacénak sajatossagai folytan a
rovidtavon beilili, veszteség nélkiili likvidalds bizonytalan. A Piano — Kilasszikus portfdlié
esetében fokozott figyeimet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen. '

A Piano — Kiasszikus portfélidban kézvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések, kockazati
tCkealap-jegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetsk el, illetve nyitott szarmaztatott
pozicick nem vehetdk fel,

A portfélicban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok aranya a
befekietett eszkdzok 10%-at nem haladhatja meg.

A portfdlidhan a fedezetlen devizakockazatot tartalmazd befekietési instrumentumok aranya a
befektetett eszkdzok 10%-at nem haladhatja meg.

Ritmo — Kiegyensulyozott portféliéra vonatkozé elvarasok, elsirasok:

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfdlio esetében olyan kézéptava, vegyes eszkdz Osszetételli
befektetési portfliot kell kialakitani, amely mersékelt kockéazatvallalas mellett megfeleld hozamot
biztosit. A Ritmo — Kiegyenstlyozott portfélional elsésorban  az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkaimazni, amelyek hozamelénye varhatéan a befektetést kivetd 10 éven
bellil jelentkezik,

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszkdzok 10%-at, mig a kockazati tékealap-jegyek a 3%-4t nem haladhatjak
meg. Egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett
eszkézOk 2%-at. A portfdlidba szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetdk el, illetve nyitott
szarmaztatott poziciék nem vehetsk fel.

A portfélicban a részvények, reszvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkézok 40%-4t nem haladhatja meg, ugyanakkor 10%-at el kell érnie.

Tempo — Novekedési portféliéra vonatkozé elvarasok, elbirasok:

A Tempo — Névekedési portfolio esetében olyan hosszu tavy, dinamikus befektetési portféliot kell
kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profill eszkdzok bevonasaval, a penztar altal
vallalhaté kockazat mellett, a lehets legmagasabb hozamot biztositjia. A befektetési porifélic
kialakitdsa és kezelése soran a hosszll tavi szemlelet melletti hozammaximalizélasra kell
térekedni.

A Tempo — Novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok)
aranya a befektetett eszkdzék 20%-at, mig a kockazati tokealap-jegyek ardnya a befektetett
eszkozOk 5%-at nem haladhatja meg. Egy kockézati tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatia meg a befektetett eszkdzok 2%-at A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott
szarmaztatott poziciok arfolyamértéken vett egylties aranya a befektetett eszkézék maximalisan
5%-at teheti ki.

52



A portfolicdban a részvények, részvénybefektetésen alapuldé befektetési instrumentumok
aranyanak a befektetett eszkézok 40%-at meg kell haladnia.

_Osszefoglalva:

Klasszikus | Kiegyensuiyozott Névekedési
Ingatlanbefektstések 0% | MAX 10 % MAX 20%
Kockazati tﬁkgalap 0% MAX 3 % MAX 5%
Derivativak 0% 0% MAX 5 %
Részvények ‘l MAX 10 % t MIN 10 % MAX 40 % MIN 40 %

A magannyugdijpénztarak befektetési tevekenységérél szolo kormanyrendelet (282/2001 Kr.)
atmeneti rendelkezést fogalmaz meg az egyes portfolick esetében meghatarozott minimalis
befektetési aranyoknak valé megfelelés tekintetében. Az atmeneti rendelkezés ertelmében a
minimalis befektetési aranyoknak (reszvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok, illetve kiilféldi befektetéseken alapuld befektetési instrumentumok) legkésébb
2011. junius 30-dig kell a magannyugdijpénztaraknak eleget tenni

Stratégiai eszkézallokacié, a referencia portfolié és referencia hozammutatd

A fedezeti tartalék portfolidinak stratégiai eszkozallokacitja, referencia portfdlidja, valamint
hozammutatoi keriiinek az alabbiakban bemutatasra.

2.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozs portfoliok bemutatasa

2008. januar 1-jétsl az eddigi egyetlen egyéni szamlak tartaléka portfélid helyett — a
kormanyrendeletnek megfeleifen - bevezetésre keriilt harom vélaszthaté portfolio a
magannyugdijpénztari agazatban. A  vélaszihatd portfoliock a megilévs eszkézallomany
szétosztasaval/atsorolasaval jottek létre az év elsé napjan. Az egyeni szamiak tartaléka portfdlié
eszkdzértékének nagy része — 72%-a — g Tempo ndvekedési, 26,5%-a a Ritmo kiegyensulyozott,
mig 1,5%-a a Piano klasszikus portfolibba keriilt. Ezzel az AXA Nyugdijpénztar
magannyugdijpénztari agazataban a magannyugdijpénztari piacon az elsdk kdzdtt ker{ilt
bevezetésre a valaszthato portioliés rendszer.

Mindharom portfélié megérizte a korabbi egyetlen portfélio azon sajatossagat, miszerint legfobb
célia nem egy referencia-index felllteljesitése, hanem abszolit hozam elérése, megelSzve (de
legalabbis a piaci rangsorban elgkeld helyet elfoglalva) a versenytarsak hasonlé adottsagu
porifélisit. .

A portfolick kialakitasanal a torvényi eléirasokon feliill a kévetkezs szempontokat vettlik
figyelembe:

A Piano — Klasszikus portfolic esetében olyan révid tavl, elsésorban pénzpiaci portféliét kellett
kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfelel§ likviditast biztosit. A Piano —
Klasszikus portfdlional keriitik az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termék jellege, futamideje, kockézati szintje, el6zménye piacanak sajatossagai folytan a rovid
tavon bellili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A Pianoba kizardlag koétvény tipust
értékpapirok kertiltek (hazai valamint t5rik allampapirok, jelzaloglevelek), mivel erre a portfolidra
vanatkoznak a legszigor(bb befektetési limitek.
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A Piano — Klasszikus és fiigad portfélio eszkozallokacidja:

- , . Teljesitményméréshez
Eszkozgsszetétel Saly hasznalt referenciaindex
Hazai kbtvenyek 85% RMAX Index
CEE részvények 2% CETOP 20
Fejlett piaci részvények 3% MSCI World

A Ritmo — Kiegyensulyozott portfdlio esetében olyan kdzéptavl, vegyes eszkdz dsszetétell]
befektetési portfaliot alakitottunk ki, amely mersekelt kockazatvallalas mellett elvarhaté hozamot
biztosit. A Ritmo — Kiegyenstlyozott portfélional elsésorban  az olyan befektetési
instrumentumokat alkaimazzuk, amelyek hozamelénye varhatoan a befektetést kovetd 10 éven
bellll jelentkezik. '

A Ritmo — Kiegyensiilyozott portfélié eszkdzallokdcidja:

_ . . Teljesitményméréshez
EszkozGsszetétel Saly hasznalt referenciaindex
Hazai kétvények 55% Max Composite Index
Nemzetkoézi kitvények 20% JP Morgan Global Total Bond
CEE részvények 5% CETQP 20
Egyéb feltérekvd piaci részvények 5% MSC! World
Fejlett piaci részvények 15% MSCI World

A Tempo - Novekedési portfolid esetében a kormanyrendelet altal meghatéarozott limiteket
alkalmaztuk mind az eszkézosztalyokra, mind a devizakitettségre vonatkozdan.

A ,, Tempo — Névekedési” portfolio eszkdzallokacioja:

- , . Teljesitményméréshez
Eszkz0sszetétel Saly hasznalt referenciaindex
Hazai kétvények 15% Max Composite Index
Nemzetkdzi kétvények 15% JP Morgan Global Total Bond
CEE részvények 10% CETOP 20
Egyeb feltérekvé piaci részvenyek 25% MSCI World
Fejlett piaci részvények 35% MSCI World

A telies 2008-as év vonatkozasaban — a globalis tékepiacokon eluralkodott pesszimista hangulat
miatt — kihasznaltuk azon t6rvény adta lehetbséget, hogy a részvény, illetve részvény tipusut
befektetések ardnyat nem toitsttik fel a minimalis szintre (2008. év végéig 30%). 2008
oktoberében a déntéshozok fellilvizsgaltak a vonatkozd kormanyrendeletet, a minimalis reszveny
hanyad kialakitdsanak hataridejét 2011 juniusara modositottak,

A Piano portfolié kialakitasaval az elmdilt évben megvaltozott a likviditasi fligg6 tartalék befektetési
politikaja is, mely az év elejétdl a Plano portfolié sajatossagait 6ltStte magara.
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2.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfolickban
Az adatok december 31-re vanatkoznak

Klasszikus portflié — Piano

A kezelt vagyon nagysaga

1,0 oo

0,5 -

0,0

2007

Kiegyensulyozott portf6lié - Ritmo
A Kezelt vagyon nagysaga
50,0 oo

40,0 4

300 4.

2007 2008

Novekedési portfolié - Tempo
A kezelt vagyon nagysaga
120,0 wp oo b,

100,0 «-
80,0 -
60,0 oo
40,0 -

20,0 -

0,0
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2.6.4 A portfoliok hozamai

Pénztar egészére
bruttd hozam

netto hozam

referenciahozam

l. negyedéy -6,07%
Il. negyedév 1,66%
li. negyedév -3,14%
V. negyedéyv -2,25%
Eves -9,59%

Klasszikus - Piano
bruttd hozam

-6,33%
1.41%
-3,38%
-2,35%
-10,38%

netté hozam

-7,30%
-4,87%
-2,42%
-7,05%
-20,02%

referenciahozam

l. negyedév 0,05%
. negyedéy 2,31%
lll. negyedev 2,40%
V. negyedéy 2,29%
Eves 7,22%

-0,21%
2,04%
2,14%
2,21%
6,29%

0,38%
1,66%
1,71%
1,51%
5,35%

Kiegyenstiyozott - Ritmo
bruttd hozam

nettd hozam

referenciahozam

|. negyedév -5,15%
li. negyedéy 1,78%
IIl. negyedeév -0,17%
IV. negyedév -1,08%
Eves -4,67%

Névekedési - Tempo
brutté hozam

-5,41%

1,52%
-0,43%
“1,17%
-5,50%

netté hozam

-5,00%
-3,42%
2,41%
1,02%
-5,09%

referenciahozam

l. negyedév -6,86%
il. negyedev 1.47%
Hl. negyedév ~5,15%
V. negyedéyv ~3,93%
Eves -13,88%

-1,11%
1,23%
-5,40%
-4,03%
-14,63%
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2.6.5 A Pénztar 2008, évi befektetési eredményei

Forgdeszkézok kbzott kimutatott értékpapir allomany

adatok millid Ft-ban

Kényv szerinti érték | Ertékelési kilonbazet Piaci érték |
| 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2007.12.31 | 2008.12.31 | 2007 12.31 | 2008.12.31
BETA B 2930 875 518 -402 3 448 472
BETR ) 0 0 0 0 0 0
Jelzéloglevél 1698 1714 141 78 1839 1792
_Kulfoldi diszkont i 01282 589 11.870_
Kiilféldi részvény 20 567 649 1459 -227 22 026 422
_Kiilfsldo OECD &llampapir 8625 0 918 0 9 543 0
_Magyar allamkotvény 65596 64 380 2714 2072 68 310 66 452
i Magyar
diszkontkincstarjegy 32 990 13 849 40 369 33 030 14 219
Magyar vallalati,
pénzintézeti,
onkormanyzati kétvény 879 0 -67 0 812 0
_Nyilt végi befjegy. 10468 | 52348 1875 _-3956 12 343 48 392
Zart végi bef.jegy wi__ 0, .26 0L 103 0
Osszesen | 143830 145096 7 624 -1 477 151454 | 143 619 |
Hataridés tgyletek
| Azonositd |  Mennyiség Piaci érték |
HUF/EUR 6684009377 | -334 954 912
HUFUSD 1 7123176342 | 2078053040
HUF/CHF -112308 468 | -125214 152
HUF/GBP 7 134 453 -8 284 265
HUFTRY 11 260 693 132 92 255735
CHUFAUD |7 1122634407 TE7vasa0
| Osszesen | 25074 968 276 | -2 632 983 233

A fordulénap és a mérlegkészités datuma kézéHi idészakban lejaré ligyletekbdl a 2008. évben a
Penztarnal 827 970 Ft nyereseg ker(it elszamolasra. A cash-flowra gyakorolt hatasa 827 270 Ft

volf.

Kockazati t6kealap-jegy vasarlas és értékpapir kdlcsdnzéshdl szarmazo ligylet 2008-ban nem

volt.
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2.6.6 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos jovébeni elképzelések

A 2008-as év a befektetéseket illetéen nagyon kritikus volt a nyugdijpénztarak szamara. Az, hogy
a tdkepiacok mikor fognak megnyugodni, az eszkézok értékelésében mutatkozé lejtmenat mikor
érkezik el a forduldponthoz, nehezen megjosolhatd. A sajtéban, médiaban idsrdl-idsre napvilagot
latnak optimistabb, vagy inkabb pesszimistabb taldlgatasok, de abban mindegyik megegyezik,
hogy a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi valsdg megoldasanak a kulcsa szintén nemzetkézi
Osszefogassal, globalis szinten kezelve a problémakat taldlhatdo meg. Ugy ahogy a jelenlegi
nyugdijpénztari veszteségek kiindulépontja sem egy-egy intézmény gondatlan gazdalkodasabal
fakad, Ugy ezek orvoslasara sem egy intezmény, sem akar egy adott orszag tud majd hatékony
megoldast nytijtani.

A 2009-es év sem igérkezik kénnyebbnek. Elemzék szerint a gazdasagi visszaesés mellett
korabban nem latott tarsadalmi fesziiitségek felszinre torését fogja hozni. Minden valészinliség
szerint a politikai szélséségek erdstdésével szamolnunk kell, hogy ujra napirendre kerlll a
protekcionizmus, mint dszténds védekezési forma, amit egyelére a vildggazdasag meghatarozo
alakjai a G20-as Osszejdvetelen egyerteimden elutasitottak.

A 2009-es évre vonatkozo — vilaggazdasagi névekedéssel, reszvénypiacok alakulasaval
kapcsolatos — kilatasainkat figyelembe véve a portfoliok befektetési politikdja 2009-01-01
datummal modositasra keriilt. A valtoztatas megegyezik a kormanyrendelet eléirdsaval, miszerint
a minimalis részvény limiteknek valo megfelelés hatéridejét 2011. junius 30-ara modositotiuk (a
Ritmo - Kiegyensllyozott portfolid esetében 10%. a Tempo — Novekedési portfdlic esetében
pedig 40%). Ezen tulmenden a Tempo — Novekedési portfolid esetében bevezetésre kertilt a
részvények, valamint részvénybefektetéseken alapuld befektetési instrumentumokra vonatkozéan
egy limit, mely szerint ezek aranya nem haladhatja meg a portfolic 60%-4t.

Budapest, 2009.05.29.
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