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A Pénztar 1996.12.12-én 32 f6 részvételével megtartott alakuld kozgyiilésen jott létre egy munkaltatd tag
tamogatasaval. A Pénztarba az alakulé kozgyiilést kovetéen 1996 végéig belépett még tovabbi 11 6.

Az alakulas évét az indulo torvényességi feltételek birtokaban 3,583 ezer Ft vagyonnal és 43 fos taglétszammal
zartuk, majd 1997- 2006 években részben létszamboviilésbol, részben nagyobb mértékii munkaltatoi
hozzajarulasbol és novekvo tagdijbevételbdl folyamatosan nétt a pénztar vagyona és elérte az 52 539 ezer Ft-ot.
2007. évben az alapitdk tagsagi viszonya elérte a 10 évet. Ezzel osszefliggésben 6 fo kezdeményezte tagsagi
viszonya megsziintetését, 3 fo6 hozam Kkifizetést kért. Tovabba 2 pénztartag elhunyt, 5 fo pedig egyosszegi
nyugdijszolgaltatast kért, igy a pénztar torténetében eloszor vagyoncsokkenés kovetkezett be. 2008. évben —
mivel tagfelvétel nem tortént — a tagok kordsszetétele miatt a pénztar vagyona tovabb csokkent. A pénztar
nyugdijszolgaltatas, tagokkal, tortént elszamolas keretében 2008.12.31-ig 6sszesen 33.268.729 Ft. kifizetést
teljesitett.

Az alapitast szervezd munkaltaté tag az alapitds, szervezés, a folyamatos miikodés csaknem Osszes koltségét
atvallalta folyamatosan, igy a befizetett tagdij, és munkaéltatoi hozzajarulas szinte teljes egészében a fedezeti
alapba keriilt a kozgylilés hatarozata alapjan. 2000-2007 években a pénztar mar a befizetésekb6l képzett
mikddési alapbol finanszirozta nagyrészt koltségeit, takarékos koltséggazdalkodas mellett. Az 1% miikodési
célt hozzdjarulas nem fedezi a miikodési koltségeket, de ez atmenetileg a felhalmozott mitkodési céltartalékbol
finanszirozhato.

A munkéltaté timogat6 folyamatosan teljesitette vallalt kotelezettségét mind a munkaltatoi tamogatasok, mind a
munkaltatdi tagdij hozzajarulasok tekintetében.

A pénztar megalakuldsa utan az MKB Ertékpapir Rt.-vel kotott vagyonkezeldi szerzédést, 2004-t] az MKB Zrt-
vel, A vagyonkezel6i szerzodés biztositotta a tagok vagyonanak folyamatos gyarapodasat. A pénztar letétkezel6je
kezdetektdl a Raiffeisen Bank Zrt.

A létszam novekedett ugyan a megalakulds oOta, de messze elmaradt a hosszatavu terveztél, ugyanis csak a
munkaltatoi tagnal végzett szervezé munka hozott eredményt. A tagdij bevételek 3-4 millio Ft kozott
stabilizalodtak az utobbi 3 évben. A hozamok 2.5-3,8 millio Ft kozott alakultak, a szolgéltatasi célu kifizetés
pedig 1-2,5 millié Ft kozott alakult, igy a pénztar vagyona folyamatosan nétt 2006-ig. 2007-ben a szolgaltatasi
kifizetések ugrasszerii novekedése ( 12 798 eFt ) miatt a fedezeti céltartalék 5 993 eFt-tal csokkent. 2008-ban a
folyamat lelassult, 7.344.693 kifizetés tortént, és a fedezeti alap csbkkenése ,csak” 1.522.218 Ft.

A beszamolasi id6szak zardsakor megallapithatd, hogy a pénziigyi terviinkben 2008. évre eldiranyzott
célkitiizéseink csak részben valosultak meg. A hozamrata 1,02 %-kal elmarad a tervezettdl, a szolgaltatasi
kifizetések pedig 2 000 eFt-tal meghaladja a tervezettet. igy annak ellenére hogy bevételek 900 eFt-tal
meghaladtdk a tervezettet, a fedezeti céltartalék 1.522 eFt-tal csokkent az el6z6 évhez képest. A mikodési
tevékenység eredménye 133 eft-tal elmarad a tervezettdl, a likviditasi céltartalék viszont tovabb nétt 26 eFt-tal.
Egy pénztartagra es6 fedezeti céltartalék 1 329 805 Ft.

A befektetési politikat a vagyonkezelonek atadtuk, annak betartdsa folyamatosan biztositva van. A fokonyyv,
analitika, leltar, vagyonkezel6i jelentés, letétkezel6i értékpapir kimutatas egyeztetése, folyamatos ellendrzése
biztositott. A befektetési politikank konzervativ, igy a befektetés szinte kizardlag allampapirokban realizalodik.



Az alapok alakuldsinak bemutatisa

Adatok:1000 Ft
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MEGNEVEZES FEDEZETI [ MUKODESI | LIKVIDITASI
A L A P 2008. EVBEN
NYITO 45 406 401 286
NOVEKEDES 5876 94 26
CSOKKENES 7398 286 0
VALTOZAS -1522 -192 26
ZARO 43 884 209 312

A beszamolasi idoszakban rendkiviili eredményt érint6 esemény nem tortént.

A Pénztar egydsszegii nyugdijszolgaltatast 2008 évben 4 129 eFt dsszegben fizetett ki, hozamkifizetés cimén
2 714 eFt- ot, kilépoknek 555 eFt-ot teljesitett.
A Pénztar kiegészitd vallalkozoi tevékenységet nem folytatott a beszamolasi idészakban.

A Pénztar munkaviszony keretében munkavallalokat nem foglalkoztatott a beszamolasi idoszakban.

A Pénztar miikodési kiadasait, a mikodés

biztositotta, igy csak a kiilsé szolgaltatasok koltségei meriiltek fel .

A befektetések értékelése a beszamolasi idészakban

targyi - ,és személyi feltételeit 2008-ban is a munkaltaté tag

Adatok : 1 000 Ft-ban

NYITO 2008.01.01 VALTOZAS 2008.01.01-12.31.
Piaci | Ertékelési Piaci Ertékelési
szerinti szerinti
erték érték
Diszkont kincstarjegy 19.507 | 19.899 0 -12.937 -13.079 0
Allamkétvény 25.731| 24.703 -1.854 8.963 10.080 559
Allampapir 6sszesen 45.238 | 44.602 -1.854 -3.974 -3.000 559
Befektetés 6sszesen 45.238 | 44.602 -1.854 -3.974 -3.000 559
ZARO 2008.12.31
Piaci Ertékelési
MEGNEVEZES Konyv erték kilénbozet
szerinti
érték
Diszkont kincstarjegy 6.570 6.819 0
Allamkétvény 34.694 34.783 -1.295
Allampapir 6sszesen 41.263 41.602 -1.295
Befektetés dsszesen 41.263 41.602 -1.295
A Pénztar megalakulasatol az alabbi évenkénti hozamratat érte el :
Megnevezés 1997 1998 | 1999| 2000| 2001| 2002| 2003 | 2004 | 2005| 2006 2007
Brutté hr fed. tartalékra 2425| 17,85] 15,97| 10,95| 11,20| 8,58| 4,00( 10,01| 11,01 | 6,45 6,83
Bruttd hr pt. egészére 23,28 | 17,14] 1597| 10,95| 11,10 833| 3,87| 9,93| 10,95| 6,37 6,49
Netto hr fed. tartalékra 22,35| 1546 1597 9,85| 993 742 3,02 8,95 9,77 | 5,47 5,94
Netto hr a pt. egészére 2149 | 14,84 | 1597| 9,85 9,78 | 7,28| 2,85 8,57 9,71| 5,39 5,60




A 2008. évi negyedéves és éves hozamratdk alakuldsa:
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Megnevezés 2008. 1. név | 2008. II. név | 2008. III. név | 2008. IV. név | 2008. év
Bruttd hozamrata a pénztar egészére -1,87 2,47 2,55 2,07 5.23
Netto hozamrata a pénztar egészére -2,07 2,29 2,36 1,89 4,44

Mivel a Pénztar vagyonat egy vagyonkezeld kezelte, igy tovabbi bontds nem valt sziikségessé.

A pénztar egyéb mutatoszamai:

Tartalékok targyévi tagdijbevételei / tartalékok targyévi 6sszes bevételei

Tartalékok targyévi hozamai / tartalékok targyévi osszes bevételei

Bér — és személyi jellegii kiadas / miikodési 6sszes kiadas

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodési dsszes kiadas, raforditas

Tartalékok befektetésével kapesolatban igénybe vett szolgaltatasok targyévi kdltsége :

Likviditasi tartalék zaré allomanya

A befektetésekhez az MKB Ertékpapir Rt szolgaltatasat vettiik igénybe.

Eves zaro taglétszam 33 {0, ebbdl sziineteld 1 f0.

A tagok Kor szerinti megoszlasa:

- 30 korévig 0 fo
31 - 40 korévig 216
41 - 50 korévig 9 6
51 - 55korévig 8 o
56 - folott 14 6

62 %

32%

0%

100 %

330 eFt

312eFt

Osszegezve megéllapithatjuk, hogy tekintetbe véve a Pénztar 1996. év végi induldsat, valamint azt a tényt,
hogy a beszdmolasi idészakban a taglétszam 2000 o6ta folyamatosan csokkent, jelent6s a vagyon , a Pénztari

tartalékok elfogadhaté mértékben ndvekedtek, bar 2008. évben tovdbb csokkent a fedezeti alap.

munkaltatéi timogatassal a pénztar miikodése tovébbra is biztositott.

Ujszasz, 2009. 04.22.
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