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1 Onkéntes nyugdijpénztari agazat

1.1 A Pénztar tagsaga

A pénztér 72 669 fés taglétszammal zarta a 2009. évet, amely a pénziigyi tervében foglalt
72 126 16s céllal csaknem teljesen megegyezik, 1%-nal is kevesebb eltérést mutatva a tervtdl.

A tagletszam cstkkenését a 2008. évben sikerlilt megaliitani, melyben a 2009. év sem hozott
kedvezétlen valtozast. A 2008. évi zar6 taglétszamot a 2009. évi 122 fével haladja meg.

Az dnkéntes és magannyugdijpénztari dgazatban egyarant tagsaggal rendelkezék szama 2009.
december 31-én 14 309 f6 (2008-ben 14 436 f6) volt. A mindkét agazatban tagsaggal birck
szamat illetben a 2008. évi 3%-0s csokkenés utan a 2009. évben tovabbi csékkenés figyelhetd
meg.

Negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)
2009. évi nyité l. negyedév Il. negyedév 1l negyedév IV. negyedév

72 547 72 492 72277 71756 72 669

Negyedévenkénti atlagos taglétszamok alakulasa (f6)
L. negyedév Il. negyedév . negyedév V. negyedév

72 520 72 385 72017 72213

A 2009. évi atlagos éves taglétszam 72 283 {6, mely kevesebb, mint 1%-kal alacsonyabb a 2008.
évinél (72 441 {6). A 2007. és 2008. évi atlagos tagiétszam kozétti eltérés még -3% volt, mely
tendencia az elmult 3 év vonatkozaséban szintén a taglétszam stagnalasara, a tagléiszam
csBkkenés megtorpanasara enged kévetkeztetni.

Taglétszam viltozasa (f5) 2009.12.31
IdGszak elején 72 547
lddszak alatti valtozas 122
Uj beléps 3546
AtiépS mas pénztarbél 1 961
Szolgéltatasban részesiilt 2119
Atlép6 més pénztarba 516
Elhalélozott 128
Egyéb megsziinés/ kilépett 2622
Idszak végén 72 669 |

A taglétszam a 2009. év folyaman belépettek révén mintegy 5 507 fével béviilt (2008: 5 872 8,
-6%) ugyanakkor a tagsagukat megsziintettk miatt 5385 fvel (2008: 5 893, -9%) csokkent.
.Egyeb megsziinés” soron azoknak a tagoknak a szamét tintettilk fel, akik esetében a jogviszony
varakozasi id6 uténi kilepés miatt szlint meg. A pénztarba 2009. év folyaman belépéksn beliil az
djonnan belépettek 64%-ot, mig a mas pénztarbol atiépdk 36%-ot tettek ki. Ez az arany a 2008.
évi 84%-~16% megoszlashoz képest az atlépsk javara valtozott.




A 2009. évben a Pénztarbol mas pénztarba atiépok szama az eldzé évhez viszonyitva 64%-kal,
2007-hez képest pedig 72% cstkkent (2008: 1 432 {6, 2007: 1817 f6), ezzel parhuzamosan a
mas pénztarbdl atlépdk szama 2008-hoz képest 115%-kal, 2007-hez képest 180%-kal nétt (2008:
813 f6, 2007: 701 ). Az atlépdk vonatkozasaban megfigyelhetd kedvezd valtozasokat
ugyanakkor az Uj beléptk szamanak folyamatos csékkenese mérsékli. Az Uj belépdk szama az
eloz0 evekhez képest jelentdsen csékkent. (2008: 4 959, -28%, 2007: 5 344, -34%).

Tagsag életkor szerinti megoszlasa

A Pénztér tagséganak atlagos életkora 42,59 év (2008-ban 42,51 év volt).

_Tagsag megoszlasa korcsoportok szerint

2008 2009
20 0,34% 0,24%
21-30 13,80% 12,96%
31-40 32,17% 33,05%
41-50 25,32% | 25,61%
5160  2534% 25,07%
6170 2,82% 2,82%
74 0,22% 0,26%

Szolgaltatast igénybevevdk korévenként:




Kor (év) Igénybevétel 58 493
] 2 7 o 59 178
20 v ) 60 339
31 1 61 234
""" 32 0 - 62 150
) 33 T3 63 101
34 3 64 65
35 5 65 45
P T &6 39
) 37 3 : 67, 26
38 5 68 22
39 13 i . 69 17
- 0 10 10 e
4 = 71 10
22 a 72 6.
43 5 73 4
B 44 7 74 4
45 10 75 3
46 8 76 2
47 5 7 3
48 3 E 78 1
’’’’ 49 7 5 79, 0
""""" 50 7 80 0
51 10 81 0
52 12 82 A
53 26 83 0
B 54 37 ! 84 1
o 55 49 | Osszesen | 2119
2 I ] ‘
57 75
Hatéarozott idejii jaradékszolgaltatas
< . Uj Szolgaltatas megsziinése B Ak
Kor (év) Eveleién | iganybevétel Lejarat__ Elhalalozés | Egyébok ' 0o
58 2 2
59 2 -1 1
61 1 1
63 1 1
64 1 1
) 65 1 ) 1
et 1 1 2
69 - A
70 1 -1 0
76 1 1
Osszesen 7 5 -2 -1 0 9




. - . Uj Szolgaltatds megsziinése L
Ki E [ . E
or (év) Velelen  igénybevétel " Tejarat | Elhaldlozis | Egydbok — oY Veue"
64 1 1
65 1 1
87 L LA
_ Osszesen 3 [ 0 0 0 3
_ Dij-visszatéritéses életjiradék-szolgaitatas
: - . Uj Szolgaltatas megsziinése B ;
Kor {év Ev elején . . . Ev végén
&) : lgénybevétel ) oy Elhaldlozds | Egyéb ok 9
62 1 1
68 1 , 1
Osszesen 1 0 0 0 0 2
Egyszerd életjaradék -
- - Uj Szolgiltatas megsziinése - .
Kor (év) Ev elején s < : Ev végén
! igénybevétel ™y ojsrat | Elhalalozas | Egyéb ok ¢
63 2 2 |
64 1 1 B
65 2 2
68 1 -1 0
Osszesen 6 0 0 -1 0 5
Az egyéni szamlak egyenlegének valtozasa (ezer Ft-ban)
005.01.01 | Evkozi befizetés
2009.01.01-
: Tagdij, z Hozam (realizalt és
en tamogatas Athozott fedezet nem realizalt) Egyéb ’
29 331 497 3250141 | 654 195 1959 355 59078
Evkozi kifizetés j
= " - 2009.12.31-én |
< . - Szolgaltatasi szamlara i . ) ;
Atlépés Visszatérités stesoportositas Egyéb valtozas (+/-)
253 990 1558916 1873738 -9 572 31 558 050

Megjegyzés: Az itt feltintetett adatok az éves beszamolo szamszaki részébdl szan
szemléletben mutatjak az egyéni szamlak tartalékanak egyenlegét.

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlak

: 2009
- Széma (db) 36 392
. Osszege (e Ft) 164 858

maznak, Uzemgazdasagi

A pénztér tagdijfizetés nélkil bennhagyott egyéni szamlaknak tekinti azokat, amelyekre a 2009.
évben tagdijeeld befizetés és tamogatas nem kerilt jovairasra.




Evkozi befizetés o

| 2009.01.01-  Evkozi kifizetés Eayénl ‘  valen, 20094231

én szolgaltatasra szamlars| . Hozam Egyéb | (+1)
dtcsoportositas |

38 282 1792332 1873 738% 3121 0% 1311 124 120

A pénztar nyugdijfoly6sitassal kapcsolatok kéltségeket a tagokkal szemben nem érvényesit.




1.2 A pénztari alapok bevétele, eredménye és allomanya

_Alapképzési aranyok 2008. évben

~ Fedezetialap |

(= egyéni szadmldk)  Mikodési alap Likviditasi alap |

Az elst tagdijakbol 2 400 Ft 0 i 100 0

Tovabbi tagdijak és tamogatasok éves

szinten 100 ezer Ft-ot meg nem 85,5 4.4 01

! halado része B
Tovabbi tagdijak és tamogatasok éves
szinten 100 ezer Ft-ot meghalado 98 1,9 0,1
része

Az alapképzés a 2009. év soran nem valtozott.

1.21 A pénztari alapok eredménye

A 2009. évi tagdijbevételek dsszege 2 846 276 ezer Ft, ami 1,6%-kal magasabb az elézé évi

erteknél (2 804 419 ezer Ft).

Miikddési tevékenység (milkédési alap) eredménye

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 62 817 60 030
Munkaitatoi tagdij-hozzajarulas 74 828 77 114
Meg nem fizetett tagdljak miatt tartalékképzés 35712 63 663
Utdlag befolyt tagdijak 8222 36 016
Tagdijbevételek 8sszesen 110 155 109 497
Tagok egyéb befizelései 8245 6 534
Mikédési célra kapott rendszeres tdmogatas 460 128
Mukédési célra juttatott eseti adoméany 265 216
Egyéb bevételek’ 68 086 37 994
Mdkddési célli bevételek Hsszesen 187 211 154 369
Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 208 464 158 278
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -21253 -3 909
Befektetési tevékenység eredmeénye 17 260 8 044
Rendkivilli eredmény 0 0
Miikddés és kiegészité vallalkozasi tevékenység .
meérleg szerinti eredménye -3 993 4135

A mikaédési céli bevételek 18%-kal alacsonyabban alakultak mint az el6z6 évi, &s a pénzigyi
tervben vart 6sszegtél (173 166 ezer Ft) is mintegy 11%-os elmaradast mutatnak. A raforditasok
esetében ugyanakkor az el6z6 évihez képest 24%-os megtakaritas keletkezett, ami a pénziigyi
tervben szerepld Gsszegnél is 4%-kal alacsonyabb. Az alacsonyabb bevételek a szintén
alacsonyabb raforditasokkal szembedllitva Gsszességében még veszteséges mikodést

eredményeztek a Pénztar szamara a szokasos mikodési

! Lasd az alabbiakban részletesen

tevékenységet tekintve. A




befektetéseken elért eredmény (8044 ezer Ft), amely a mérleg szerinti eredmeényt pozitiv
tartomanyba billentette at.

A mérleg szerinti eredmény a 2008. évivel dsszehasonlitva igy végil 8 128 ezer Fi-tal
kedvezébben alakuit.

Az egyéb bevételek a 2009. évben az alabbiak szerint alakultak:
B ) adatok ezer Ft-ban

, 2008.12.31 2009.12.31
: Meg nem fizetett tartalék felhasznaléas N 24 707 26 047
 Kilgpesi koltség ; 13411 9678
| Egyéb bevételek: 29 968 2269
' Osszesen ; ‘ 68086 37 994

Az egyéb bevételek koziil a legnagyobb részt tovabbra is a meg nem fizetett tagdijak
felhasznalasa teszi ki (69%).

fgy korébbi évekidl eltérden a masodik legjelentdsebb bevételi elemet a tagoktdl kilépési
koltségként levont &sszeg alkotja. Ez az egyéb bevételek 25%-at teszi ki. A Pénztar kilépési
koltséget szamol fel a mas pénztarba 6rténd atlépések, illetve a varakozasi idé leteltét kovetd
kilepések esetén.

Fedezeti alap eredménye adatok ezer Ft-ban
2008,12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 1399 786 1310637
Munkaltatdi tagdij-hozzajarutas 1880 892 1997 836
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 790 139 1356 287
Utolag befolyt tagdijak 200 931 781757
Tagdijbevételek &sszesen 2691470 2733943
Tagok egyéb befizetései 617 408 493014
Tag nyilatkozata alapjan az adohatosag altal atutalt
dsszeg 321 875 265 735
Szolgéltatasok fedezetére kapott rendszeres
tamogatas 18 099 16 338
Szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomany 10 594 9572
Szolgaltatasi céli egyéb bevételek 519 417 555 672
Egyéni szamlan j6vairt szolgaltatast céli bevételek
dsszesen 3 857 988 3 808 539
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi céli egyéb
raforditasok 519 411 558 398
Befektetési tevékenyseég eredménye -2 059 873 1962476
Egyéni szamlakon jovairhatd nettd hozam -428 448 504 250
Egyéni szamlakon jdvairhato értékelési killonbozet -1638 642 1455 105
Szolgéltatasi tartalékba helyezhet nettd hozam 3368 3426
Szolgaltatasi tartalékba helyezhett értékelési
kolonbozet - 151 -305
Fedezeti céltartalék képzés 1278 704 5212617

Az bsszes tagdijbevétel az elézd évi értékhez képest 2%-kal magasabban alakult 2009-ben. Mig
a tagok altal fizetett tagdijak 6,5%-0s cstkkenést mutatnak, addig a munkaltaték altal fizetett




tagdijtémeg 6%-kal nétt. Osszességében e két befizetési jogcimet egytttesen nézve, 27 795 ezer

Ft-tal alakult a 2009. év kedvezébben.

Az év soran képzett fedezeti céltartalék a tavalyi értéket mintegy 3 933 millio Ft-tal haladja meg, a
terhez képest pedig 11%-0s eltérést mutat szintén pozitlv irényban (+521 781 ezer Ft). A tavalyi
évhez képest jelenttsen kedvezébb eredményhez a befektetési eredmény mintegy 1 962 millio

Ft-tal jaruit hozza.

2006-t6l az 6nkéntes nyugdijpénztari befizetések (tdmogatasok)
tagok valamely onkéntes pénztari szamlajukra kérhetik jova
Pénztarban I1évé egyéni szamlajukra kért Osszeg 266 millid Ft-voit,
2008. évi adojovairas dsszegétdl (2008-ben 322 milli Ft). A cstkkei
tudhaté be, amikor is a tagok inkabb abba az énkéntes pénztarba k
Osszeg azonnali felhasznalésa biztositott. Ez a motivacio

kedvez.

Likviditasi alap eredménye

utén jaré addzasi kedvezményt a
irni. 2009-ben a tagok altal a
amely 18%-kal marad el a
nés a gazdasagi valsagnak
érik az adojovairast, ahol az

gy inkabb az egészségpénztaraknak

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 1459 1366
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1950 2071
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 824 1416
Utdlag befolyt tagdijak 209 815
Tagdijbevételek ésszesen 2794 2836
Tagok egyéb befizetései 304 234
Likviditast célra kapott rendszeres tamogatas 20 6
Likviditasi célra juttatott eseti adomany 11 10
Likviditasi celt egyéb bevételek 542 584
Likviditasi célt bevételek &sszesen 3671 3 670
Likviditasi céli egyéb raforditasok 543 587
Befektetési tevékenység eredménye 26291 76 914
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 29 419 79997

Cash-Flow kimutatas

adatok ezer Fi-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
1 2

c d
Miikodes és kiegeszitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti '
eredménye (+/-) -3,993 4135
Immaterialis javak nettd értékében bekavetkezett
allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott elélegek dllomany valtozasa (+/) 0 0
Targyi eszkézok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott
eldlegek kivetelével) nettod értékében bekévetkezett
allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott elblegek dllomany
véltozasa (+/-) 0 0
Befekietett pénziigyi eszkozok (hossz( lejaratt bankbetatek
kivetelével) llomany valtozasa (+/-) 6,915 0

10




Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében

bekévetkezett allomanyvaitozas (+/-) Q 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvéaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékttke allomany valtozasa (+/-) 1,705 1,843
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 97,632 -252,132
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa

+/-) 6,246,357 -5,386,405
MUkodési celtartaleék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas

kozotti atcsoporiositasa miatt (+/-) -1,678 -2,647
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyénak véltozésa (+/-) 72,644 20,476
Hosszy lefaratu kételezettségek allomany véltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) 4,101 113,968
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 3,204 -4,048
Hitelfelvétel, kapott kélesoneok (+) 0 0
Hitel, kélcsdn visszafizetes (-) 0 0
Azonosltatlan fuggé befizetés allomany valtozasa (+-) 31,181 204,131
Egyeb révid lejaraty kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 285,996 284,705
Hosszu lejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hossz( lejaraty bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id&beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 924 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany véltozasa (+1-) -55,867 74,394
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1,278,704 5212817
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbél (+) 12,515 59,078
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékiékébsl (+) 0 0
Mas pénztartol atiépd penztartagok athozott tagi kévetelése (+) 490,621 654,195
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kévetelése (-) 703,267 253,990
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti

céltartalekbol (-) 1,472,977 1,558,916
Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatasnyljtasra () 2,500,422 1,792,332
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 1,177 -8,261
Likviditasi céltartalékképzés (+) 29,419 79,997
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi celtartalékba atcsoportositas tartaléktokébs! (+) 0 0
Likviditasi celtartalékbdl atcsoportositds fedezeti tartalékba (-} 12,515 59,078
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalékttkébe (-) 0 0
Egyeb likviditasi céltartalék allomanyvéltozas (+/-) -1,057 -1,844
Pénzeszkoz valtozas 3,811,319 -2,620,114
Keészpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztéri elszamolasi szamla, éven belli lejarata

forint &s deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak)

allomany véltozasa 3,811,319 -2,620,114
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1.2.2 A pénztiri alapok alakulasa

1.2.2.1 Fedezeti alap

Egyéni szamlak adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Nyité allomény 32 232 508 29 331 497
Targyavben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu
bevételek 3857 988 3 808 539
Mas penztarbol atiépé tagok aital athozott tagi
kovetelés egyéni szadmiakon 490 621 654 195
Egyéni szamlakat megillet hozambevételek 5 508 169 7112 488
Egyéni szamlakat megillets értékelési kilonbozet -1639 078 1455 105
Likviditasi tartalékbol atcsoportositas 12 515 59 078
Tartaléktokébél atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba 2493 338 1873738
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek, munkaltatoknak
visszatérités 1472977 1558 916
Mas pénztarba atlépé tag kévetelésének atadasa 703 267 253 990
Egyéni szdmlakat terhelt szolgaltatasi céll egyeb
raforditasok 519 411 558 398
Egyeéni szamlakat terheld befekietésekkel kapcsolatos
rafordltasok 5932 181 5 608 238
Egyéb vaitozas -10 052 -9 572
Egyéni szamlak zaré alloménya 29 331 497 31 558 050

A likviditasi tartalékbél valé &tcsoportositasként feltiintetett Osszeg a fuggd befizetések
beazonositasakor az egyéni szamlan jévairt fiiggé hozam (59 078 ezer Ft).

Az egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céld egysb raforditasok tartalma a meg nem fizetett
tagdijainak hitelezési veszteségként valé lefrasa.

Az egyéb valtozas: a miikddési alap javara elszamolt kilépési koltség, a vissza nem fizetett tagi
kolcsonok egyéni szamlara torténd terhelése.

A fedezeti alap év végi zar6 egyenlege 31 558 millié Ft, ami az elézé évi zars ériékhez képest
7,6%-kal magasabb, a pénziigyi tervhen efére jelzett értékhez képest pedig mindssze 1%-kal
alacsonyabb értéknek felel meg.

Ennek elsédleges oka, hogy a Pénztarbol kilénbozo jogcimen tortént kifizetések tsszértéke
982 938 ezer Ft-tal kevesebb volt, mint 2008-ban (-21%). A nyugdijszolgéltatas és atlépes
jogcimen tortént kifizetések csokkentek (-25%: -74%), az elhunytak kedvezményezettjcinek,
illetve a vérakozasi idd utani kilépok szamara térténd kifizetések nétiek (+6%). A 2008. évhez
kepest a fedezeti céltartalék ndvekedését a befektetési eredmeények is eldsegitettek.
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Atlép6k altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atlépék altal athozott fedezetek Osszege

2008 2009
Tagok szama Osszeg z Tagok Osszeg
(15) (e Ft) Aag (F) | pamare) | (eFy | Atlag (FY
Atvitt fedezet 1432 703 267 4391 108 516 253 990 492 228
Athozott
fedezet 913 490 621 537 372 1961 654 195 333603

Meg kel jegyezni, hogy az &tléps tagokkal valé elszamolas tobb negyedévet is érint (tekintve,
hogy az &nkéntes pénztarak tébbsége nem tért at elszamold egység alapl nyilvantartasra), a
létszam és a ténylegesen atutalt fedezet nem egy idészakban jelentkezik a kimutatasokban. igy a
két adatbél szamitott atlagos érték dsszehasonlitdsa nem vezet valds képhez.

A vérakozési idejuket letslté tagokra vonatkozo kilatasokat, vagyis az érintett tagsagi kor és a
vagyon nagysagét az alabbi tablazat szemlélteti.

2009.12.31-ig lejart &s még 2010.12.31-ig lejarék
aktiv
(kumulalt adatok) (kumulait adatok)
Tagok szama (f6) 32 057 37 687
Eqgyéni szémla egyenlege (ezer Ft) 18 823 115 21139 877
Atlagos egyenleg (ezer Ft) 587 561

Megjegyzés: A 2010.12.31-ig varakozasi idejliket bettlick esetében a szamlaegyenleghez a 2009.12.31- egyenleget
vettik alapul.

Szolgaltatasi szamlak adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 30 920 38 282
Egyeni szamlarél targyévben atcsoportositott
szolgéltatasok fedezete 2493 338 1873738
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilsnbozet -151 -305
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 3730 3 824
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek nytijtott pénztari
szolgaltatasok 2500422 1792 332
Befektetésekkel kapcsolatos raforditdasok 362 398
Egyéb valtozas 11229 1311
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 38 282 124 120

Az egyéni szamlakrol a szolgadltatasi szamlakra 25%-kal alacsonyabb §sszeg kertilt
atcsoportositasra, mint 2008-ban. A 2007. és 2008. &vi emelkedést kirajzolé trendhez képest ez
egy kedvez6 fordulat a Pénztar szamara.
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1.2.2.2 Mdakodési alap

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Induld toke 0 0
Tartalékitke 61210 59 060
Mérleg szerinti eredmény -3 993 4135
Zard értek 57 217 63 195

1.2.2.3 Likviditasi alapok

A pénztar a 2009. tzleti év végén az alabbi likviditasi alapokkal rendelkezett:

- egyeb likviditasi célokra képzett likviditasi alappal;

- azonositatlan fuiggd befizetések befektetési hozamaira kepzett likviditasi alappal, amely a
Pénztarhoz megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (fliggd befizetések)
befektetésével elért hozamok elklldnitésére szolgal.

Fiigg6 befizetések befektetési hozamaira képzett céltartalék adalok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 10 089 19 842
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetés
hozamara képzett céltartalék 24 293 65540
Atcsoportositas egyéni szamlara 12 515 59 078
Atcsoportositas miikédésre 0 0
Felhasznalasa egyéb célra 2025 2 800
Zar6 allomany 19 842 23 504

Az atcsoportositds egyéni szamiara a figgd hozambol az egyéni szamlak tartalékara
atcsoportositott dsszeget mutatja, amely a tervben meghatarozott 3 392 ezer Ft-hoz képest
lényegesen magasabban alakult.

Egyéb kockazatokra (likviditasi célokra) képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 26 312 32 455
Képzett tartalék 51786 13 165
Egyéb bevétel 967 956
Zard alloméany 32 455 46 576

A befizetések 0,1%-a, illetve egyéb bevételként a fiiggd hozambal jaro rész kerlil elszamolasra az
egyeb likviditasi céltartalék bevételei kézott. A zard egyenleg 32%-kal haladta meg a tervben vart
Gsszeget.

Alapok k&zb6tti atcsoportositas

A Pénztar 2009-ben az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.
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1.3 A Pénztar gazdéilkodésa

Rendkiviili események

A Pénztar 2009. évi gazdalkodasaban nem kévetkezett be az eredményekre hatd, rendkivillinek
mindsiid esemény.

Eszkozok, forrasok, kbvetelések és katelezettségek
A Pénztar 6nkéntes nyugdijpénztari agazata immateridlis javakkal, targyi eszkozokkel és

készletekkel nem rendelkezett.

1.3.1 Kovetelések

A pénztar kdvetelése pénztartagokkal és munkaltatokkal szemben

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2008.12.31
Egyéni tagokkal szembeni tagdijkévetelések 636 950 654 988
Munkaltatéi tagokkal szembeni tagdijkévetelések 110 936 151 809
Osszesen 747 886 806 797

A tagdijkévetelések az el6zd évihez képest 8%-kal magasabban alakultak. Az egyéni tagokkal
szembeni kévetelések 2%-0s, a munkaltatokkal szembeniek 37%-os névekedést mutatnak., A
munkaltatéi kételezettségvallalasok a megallapodasoknak megfeleléen teljestiltek.

Egyéb kovetelések
adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Ravid lejdratd kélcsénok 15 900 0
Mas pénztarral szembeni kivetelések 5 005 4 998
Vagyonkezelével szembeni kovetelések 0 188 389
Munkaltatokkal és tagokkal szembeni kovetelések 1263 1811
Kéltségvetéssel szembeni kovetelések 103 404
Osszesen 22271 195 602

Tagdijkdvetelések korcsoportok szerinti megosztasa
adatok ezer Fi-ban

30 napnal korabbi 143 424
31 és 60 nap koézott 67 886
61 és 90 nap kozott 0
91 é&s 180 nap kozott 164 594
180 napon tul 301214
Osszesen 806 797
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1.3.2 Aktiv id6beli ethatarolasok

A Pénztar aktiv idébeli elhataroléssal sem 2008.12.31-én, sem 2009.12.31-én nem rendelkezett.

1.3.3 Kotelezettségek

Hosszilejaratu kételezettségek

A Pénztérnak hosszilejaratl kotelezettségei nem alinak fenn.

R&vid lejaraty kételezettségek

Szallitékkal szembeni kételezettségek

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
AXA Szolgaltaté Kit. 4 500 4323
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1753 0
Stabilitas Pénztarszovetség 218 0
AXA Mo. Befektetési Alapkezeld Zrt. 1774 0
AXA Biztositd Zrt. 126 0
Osszesen 8371 4323

A Pénztar széllitdival szemben az év végén fennalié kételezetisé
AXA Szolgéltato Kit. felé fennallo szolgaltatoi dij 6sszege.

Tagokkal szembeni kételezettségek

gei kozll az egyedili tétel az

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Tagokkal szembeni kételezettségek 6 658 120626
Egyéb révidlejaratii kbtelezettségek
adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31

PSZAF 4 4
AXA Mo. Befekietési Alapkezels Zrt. 305 633 596 361
Egyéb kotelezettségek 21375 320
Magan &ggal szembeni kdtelezettségek 0 15 033
Osszesen 327 012 611 718

A Kildnféle egyéb rovidlejaraty kételezettségek tartalmazzak a korabbi fliggo tételek azonositasa
soran megallapitott, nem 6nkéntes nyugdijpénztar célti befizetések penzigyileg rendezendd

dsszegét, tovabba a két agazat kdzos koliségeit, amelynek rendezésére a zarast kovetden kerill
sor,
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Azonositatlan filgg6 befizetések

adatok ezer Fi-ban

2008.12.31 2008.12.31
Munkaltatohoz rendelheté fliggt befizetések 77694 109 860
Munkaltatdhoz nem rendelhets fiiggé befizetések 2416 3636
Pénztartaghoz nem rendelhets befizetések 0 170 745
Osszesen 80 110 284 241

A munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések mutatjak azokat a feltételezhetéen tagdijcéii
befizetéseket, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhato a killdé munkaltaté, de megfeleld

dokumentécid hidnyaban egyéni szamlara nem kényvelhetoek.

Munkaltatéhoz nem rendelhet6 fliggé befizetésekként jelennek meg azok az Osszegek, amelyek

tagdijcél volta is megkérddjelezhetd.

A pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd befizetések maganszemeélyektsl érkezs, vélhetden egyéni
tagdijak, de a kiild6 beazonositasanak hianyaban egyéni szamlara nem kényvelheté dsszegek.

A Pénztar az elmult évekhez hasonldan fokozott stlyt fektet a bankszamlajara érkezett, de egyeéni
szamlara jové nem irhatd befizetések rendezésére. Ennek ellenére 2009-ben névekedett a fggd
befizetések zaro egyenlege, amit elssorban a munkaltatoi befizetésekhez killdendd munkaltatoi

adatszolgaltatasok hianya okoz.

| Munkaltatéhoz rendelhets fligaé befizetések

adatok ezer Ft-ban |

2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 34 515 44 086
31 és 60 nap kozott 5 999 7785
61 és 90 nap kézétt 3 650 4 966
91 és 180 nap kozott 5285 8 990
180 napon tat 28 245 40 319
Osszesen: 77 694 106 146

Munkéltatohoz rendelhetd filggd befizetések visszautalasa

2009.12,31
30 napnal korabbi 561
31 &s 60 nap kézott 367
61 és 90 nap kazott 71
91 és 180 nap kozott 186
180 napon tul 2 529
Osszesen: 3715

Munkaltatéhoz nem rendelhets egyéb fiiggé befizetések adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 1597 3245
31 és 60 nap kozétt 3 14
61 és 90 nap kozott 0 9
91 és 180 nap kozott 724 2
180 napon tal 92 159
Osszesen: 2416 3429

Munkaltatéhoz nem rendelheté fiiggé befizetések

visszautalasa
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2009.12.31
30 napnal korabbi 207
31 és 60 nap kézott 0
61 és 90 nap kézott 0
91 és 180 nap kozdtt 0
180 napon tul 0
Osszesen: 207
Pénztartaghoz nem rendelhetd egyéb filggs befizetések adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 0 96 871
31 és 60 nap kozott 0 256735
61 és 90 nap kozott 0 1093
91 és 180 nap kozott 0 13 839
180 napon tdl 0 33079
Osszesen: 0 170 615
Pénztartaghoz nem rendelhet6 filgg6 befizetések
vigszautalasa
2009.12.31
30 napnél korabbi 0
31 é&s 60 nap kozétt 0
61 és 90 nap kozott 0
91 és 180 nap kézott 6
180 napon tul 123
Osszesen: 129

Az Egyeb fliggt tételek allomanyvaltozasat a kévetkezd tablazat mutatja;

adatok ezer Ft-ban

Nyitd

Novekedés

Csokkenés

Zaré

80 110

3531129

3 326 998

284 241

Az egyes kategoridkon belilli cs6kkenés megoszlasat az alabbi tablazat szemiélteti:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijjovairas Visszautalas Osszesen

0-30 1576 395 818 156756577

31-60 771135 367 770 768

61-90 495 037 47 494 990

81- 180 393 526 166 393 361

181- 94 956 2653 92 303

Osszesen 3331 049 4051 3 326 998
Roévid lejarat kotelezettségek megoszlasa

adatok ezer Ft-ban

2008 2009
Szallitékkal szembeni 8 371 1,98% 4323 0,42%
Tagokkal szembeni 6 658 1,68% 120 626 11,82%
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Egyéb kotelezetiségek 327 012 77,46% 611718 59,92%
Figg6 szamia 80 110 18,98% 284 241 27,84%
Osszesen 422 151 100,00% 1020 908 100,00%

Kévetelések és kitelezettségek aranya
adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Kotelezettségek 422 151 1020 908
Kovetelések 770 157 1022 289
Kételezettségek /kdvetelések 54,81% 99,86%

A kotelezettségek és kovetelések aranya az eléz6 évihez képest 43,5%-al magasabban alakult,
ami azt mutatja, hogy a kévetelések nagyobb részeébé! lennének csak a pénztar kotelezettségei
fedezhetok,

1.3.4 Passziv idébeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Pénztarszolgaltatdi dij 7667 17 877
Kényvvizsgaloi dij 243 366
Letétkezeléi dij 0 892
Feltgyeleti dij 1847 2469
Vagyonkezel6i dij 0 62 620
Egyéb koltségek /posta+jarulékok/ 574 500
Osszesen 10 331 84725|.

Passziv idébeli elhatarolasként keriltek kimutatasra a 2009, évre vonatkozo azon kiadasok,
melyek kiszamlazasa a pénztar felé a mérleg készités napjaig nem tortént meg.

19




1.4 A Pénztar gazdalkodasat, mikddési hatékonysdagat jellemz6

mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

adatok ezer Fi-ban

. Mikodési Likviditasi =
Fedezeti alap alap alap Osszesen
Tagdijbevétel (e Ft) 2733943 109 497 2836 2 846 276
Osszes bevétel (e Ff) 12 379 651 160 414 86827| 12626892
Tagdijbevétel | dsszes bevétel 22,08% 68,26% 3,27% 22 54%
Hozam és kamatbevételek 8571112 6045 83 157 8660314
Hozam és kamatbevételek / 6sszes
bevétel 69,24% 3,77% 95,77% 68,59%
Egyéb, az alapot illetd bevétel® 1074 596 44 872 834 1120 302
Egyéb, az alapot illetd bevétel / 6sszes
bevétel 8,68% 27,97% 0,96% 8,87%
AZ egyéb, az alapot illett bevételek kérébe a kdvetkezék tartoznak:
Miikédési Likviditasi =
Fedezeti alap alap alap Osszesen
Tagok egyéb befizetései 493 014 6534 234 499 782
Rendszeres tamogatasok, eseti adomanyok 16 338 344 16 16 698
Az alapot illeté egyéb bevételek 565 244 37 994 584 603 822
Osszesen 1074 596 44 872 834 1120 302

Bér és személyi jellegli kiadasok / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

raforditasok:
adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Személyi jellegli kiadasok 15272 22274
Osszes miikodési koltség, raforditas 496 550 414 510
Személyi jellegil ktg./osszes mik. ktg. 3,08% 5,37%

Az bsszes mikddési koltség, raforditas alatt a Pénztar miikodési tevékenységének raforditasait
és a befektetési tevekenységgel kapcsolatos egyéb raforditasokat értjik.

11 {6 munkavéllald volt 2009. december 31-én a pénztarban, akiknek a bérkéltsége a két agazat
kozott megosztasra kerll. A mindkét agazatot kiszolgalé munkavallaldk szama 2008-hoz képest
nem valtozott. A 11 & bérkoltsége jarulékokkal egylitt 17 078 ezer Ft volt. Az onkéntes
nyugdijpénztari agazatot az Ugyvezetd bére 2 078 ezer Ft értékben terhelte. A vezetd testiiletek
(IT,EB) tagjainak tiszteletdijaval kapcsolatban felmerilt kéltség jarulékokkal egyitt 5 196 ezer Ft

? Lasd alabb részletesen
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volt 2009-ben. Az odnkéntes nyugdijpénztari Gzletag ezen koltségek tekintetében az o6sszes

pénztari terhek 15%-at viselte.

lgénybe vett szolgaitatasok kiad&sai / miikGdéssel kapcsolatos targyévi kéltségek és

raforditasok:
adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Igénybevett szolgaltatasok 81958 72 423
Osszes miikodési koltség, raforditas 496 550 414 510
lgénybevett szolg/ 6sszes mdk. ktg. 16,51% 17,47%
Az igénybevett szolgdltatasok kiadasai alatt a beszamoldsi id6szakban felmerdlt

pénztarszolgaltatoi, banki és kényvvizsgaloi szolgaltatasck, valamint a bérleti dijak ellenértékét
értjik. Ezen belll a pénztarszolgaltatéi dij 6sszege 67 877 ezer Ft. (2008: 76 570 ezer Ft), amely
az el6z6 évihez képest mintegy 11%-kal csokkent.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatasok targyévi kiadasai /
miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Befektetésekkel kapcsolatos
szolgaltatasok kiadasai 288 086 256 232
Osszes mitkédési koltség, réforditas 496 550 414 510
Befektetési szolg/ 6sszes mik. ktg. 58,02% 61,82%

A befektetésekkel kapesolatos szolgaltatasok kiadasainak ériéke az eldz6 évi kiadasokhoz képest

12 %-os csokkenést mutat, Ez a befektetések kordbbihoz képest aktivabb kezelésének
kdszénhetd.

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos egyenlege az adott év zaronapjan: 430 266 Fi/tag (2008. év végén
369 839 Ftitag) volt. Ha az egyéni szamlara tértént befizetéssel nem rendelkezd tagokat (6 792

f6) nem vesszik figyelembe, Ugy az egyenleggel rendelkezd tagok vonatkozasaban az atlagos
egyenleg értéke 474 836 Ft.

Egy pénztartagra jutd atlagos éves bhefizetés értéke:

Az eredmény-kimutatédsban szereplé (tagtol, munkaltatotél vagy tamogatétél szarmazo
dokumentummal alatamasziott, tehat egyéni szamlara koényvelhetd) tagdijbevételek alapul
vételével, éves szinten 39 296 Ft (2008-ban 38 713 Ft), amely havi 3 275 Ft-nak (2008-ban 3 226
Ft) felel meg. Ez az el6zé évhez képest 2%-o0s ndvekedést jelent.
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1.5 Szolgaltatasok

2009-ben a szolgaltatasi szamlakra atcsoportositott, vagyis a szolgaltatasban részesillék szamara

megallapitott  kifizetendé Osszegeket az alabbi tablazat mutatia szolgaltatastipusonkeénti
bontasbkan:

S e Tookzimage oM s ooy avesstn
: 2008.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2009.12.31
- Egyosszegli kifizetés 2149 2114 2482 401 1867 743i
‘Hatdrozott idejd jaradék 7 9 4230 5996
 Egyszer(i életjaradék 6 5 0 283 -
Garanciaidds életjaradek 3 3 6 707 13
Eletjaradek
dijvisszateritéssel o 2 2 0 o
Osszesen 2167 2133 2493 338 1874095

A fenti tablazatbol lathatd, hogy a tagok leginkdbb az egydsszegll szolgéltatast valasztjak. A
jaradékszolgaltatast igénylok szama az eléz6 évhez képest szamottevéen nem valtozott.

A nyugdijszolgaltatasck folydsitasaval kapcsolatban a Pénztar nem szamolt el kéltségeket a
szolgaltatasi szamlak terhére. A folydsitas egyetlen kézvetlen kéltsége a banki, illetve postai
atutalas dija, melyet a miiktdési alapbdl fedez a Pénztar.

1.6 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2008. augusztus 1-t6! az AXA Magyarorszag
Alapkezel6 Zrt. végzi, amely a Pénztar korabbi vagyonkezeldjébél, a tevékenységet 2003. oktdber
1-e és 2008. julius 31-e kazott ellaté AXA Biztositd Zrt.-bél térténd kivalassal alakult meg.

1.6.1 A Pénztar befektetéseinek allandé jellemz6i
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Penztar befekietesi tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teliesitett
befizetések, ezen belil pedig elsésorban a pénziartagok egyéni szamlain jovairt befizetések
redlertékének novelése, de legaldbb megérzése a jogosultak részére torténd kifizetés varhato
idépontjaig.

A Pénztar a vagyonkezeldk altal beszerzett értékpapirokat, a Szamviteli Politikaban leirtak
alapjan, minden esetben a forgoeszkozok kézétt tartja nyilvan.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvel

1. A Pénztér, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan mikédésének
penzigyi feltételeit, igy kilondsen eszkozeinek és koételezettségeinek ésszhangjat, valamint a
Pénztér fizettképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.
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2. A Pénztér a tulajdonaban, illetve birtokaban lévé eszkézdket a varhatd hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egyittes és egyben egyméshoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be gy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérendli szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljdnak, valamint az 1. pontban régzitett alapelvek teljesiilésének
valdszinlsége értendé.

3. Az elézdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt kilénbozd kibocsatok kozott mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilénbozo tipusa és
jellegli eszkézok kozott — az eszkdzok jogi és kizgazdasagi-pénzugyi jellemzi alapjan. A mas
devizanemben denomindlt eszkoézokbe tériénd befekietés csak a jelen Befektetési Politika
mellékleteben meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa
A Peénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljard pénztari
tisztségviseldk és alkalmazottak kételesek a pénztartagok érdekében eljami.

A Pénztar kockazatvallalasi képessége

A Peénztar 2008. julius 1-t6l valaszthatd portfolids rendszert zemeltet, ezért a fedezeti tartalék
egyéni szamlak tartalékat a tagsag portfolic valasztési déntései figyelembe vételével, a hatélyos
befektetési iranyelvek szerinti eldirasoknak megfelelden fekteti be.

A Penztar a fedezeti tartalék szolgaltatdsi szamlak tartalékanak befektetésekor valialhatod
kockazatot a tagok felé teljesitendt szolgaltatasi kételezettségnek megfeleléen allapitjia meg
iHletve korlatozza. Az eszkozék és kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére térekszik, ettdl csak a rendelkezésre &llé eszkozok korlatozottsaga valamint —
kisebb mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portfélidra

A teljes pénztéri vagyonon belll meghatarozo sulya a fedezeti tartalék befektetéseinek van. A
fedezeti tartalék egyes portfolidinak lehetséges eszkozeit és az altalanos — minden egyes
portfoliora vonatkozd — korlatozasokat az alabbi 6sszefoglalas tartalmazza. A tartalék vagyona az
itt meghatarozott eszkodzfajtakba keriilhet befektetésre, az itt megszabott minimalis és maximalis
aranyban;

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar,

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekdtétt betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotétt pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok (kétvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal,

d3) kilféldi allampapir,

d4) értekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizetd kezességet
véllal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvadnosan forgalomba hozott katvény,

d6) kilfsidon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,
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d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

dB) kilfdldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat aital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulféldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

&) részvények:

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értekpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget véllalt az altala adott értékpapir fél even beldli, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra téréné bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan veételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvéanosan
forgalomba hozott részvény,

ed) kilféldén kibocsatott, nyilvénosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kételezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beldli, barmely tézsdére vagy elismert
ertekpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt .megel6zd 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatian vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,

f2) kulfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot
is,

13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet aital kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kilfldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

1) hataridés Ugyletek;

i) opcids Ugyletek;

k) repa (forditott rep6) tigyletek;

I) swap lgyletek;

m} tagi kolesén;

n) értékpapir-kélcstnzési tigyletbdl szarmazo kévetelések;

0) kockazati tokealap jegy:

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvényositott hataridés és opcios ligyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voitabdl
adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A pénztar nem kételes eladni a tulajdonaban lévé, tozsdérdl kivezetésre kerilld részvényt az e
rendelet befektetési kategériainak toriénd megfelelés celjabdl. Az ilyen értékpapirok aranya
azonban nem haladhatja meg a befekietett pénztari eszkozok 5%-at.

A pénztar csak allampapir alapy, szallitasos vagy ovadéki repét (forditott repat) kéthet, melyek
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra az e rendeletben a befektetési jegyekre
meghatérozott befektetési elbirasok az iranyadok.
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A pénztari portfélié terhére a Tpt.-nek az eértékpapir-kolcsdnzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési Ugylet kothets, ezen tgyletek tsszértéke nem haladhatja meg
a befektetett pénztari eszkézok 30%-&t. A pénztéri befektetési portfolioban csak értékpapirok
kolcstnadasa lehetséges, kdlcsénvétele nem. Az értékpapir-kélcsinzés Ogylet futamideje egy
évnél hosszabb nem lehet, az ugylethez kapcsolodoan megfelels Gvadékot kel kikétni,
Ertékpapir-kélcsbnzési tgylet esetében oOvadékként csak olyan befekietési eszkozok
szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a pénztér befektetési politikaja lehetéve
teszik. A pénztar altal kélcsénadott értékpapirok a pénztari portfoliobal kikeriilnek, ugyanakkor a
befektetési korlatozasok ellendrzése soran (gy kell ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a
pénztari portfdlio részét képeznék.

A fenti eszkdzdkbe t6rtént befektetésekre az aldbbi korlatozasok érvényesek:

° a pénztar csak olyan eszkdzoket adhat el, amely a tulajdonaban van, netto ,révid” poziciok
nem megengedettek;

. a db), d6), d9), d10), e2), ed) alpontokban feltiintetett eszkdzok értékének alpontonként
szamitott egylttes ardnya nem haladhatia meg a portfolid eszkézeinek 10-10%-at, és
egyittes aranyuk nem haladhatja meg a portfélié eszkézeinek 30%-at;

. a g1), g2) alpontokban meghatérozott eszkézék egylittes ardnya nem haladhatja meg a
portfolic eszkdzeinek 25%-at;

. a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
penztartagot kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke - a  kozvetlen
befektetésekhez kapcsolodé kéltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel
6sszhangban legyen. Kozvetett befektstési instrumentumnak tekinthetéek 281/2001. (Xn.
26.) Korm. rendelet 1. szamu mellékletében meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok;

. az f) pontban feltintetett eszkozokén belll az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint @ h) pontban feltintetett eszkdz8k egyittes aranya nem haladhatjia meg a
befektetett pénztari eszkszék 10%-at;

. A penztar a i) és j) pontban meghatérozott iigyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbél
kothet, a spekulaciés célli kétés nem megengedett. Fedezeti céll az olyan - a szamvitelrél
sz6l6 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - tgylet, amelyet a
pénztar portfdlidjaban mar meglévd eszkozokre, az azok tartdsabol adédd kockazat
csokkentésére kétnek. Fedezeti Ggylet esetén szilkséges egy fedezendd kockazati kitettseg,
amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs célu az az Ugylet, amely esetében az idében vagy
térben meglévé arfolyam-, illetve kamatkillénbézet kihasznalaséra keril sor oly médon, hogy
az lgylet eredmeényeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az tigylet a portfélié kockazati
szintjét nem noveli.

. a pénztar k) pontban meghatérozott Ogyleteinek értéke nem haladhatia meg a portiolio
eszkbzeinek 20%-4t, az |) pontban meghatarozottak a 10%-4t.

. Egy hitelintézeti csoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet altal kibocsatott
ertekpapir egylttes értéke nem haladhatja meg a portfolio eszkdzeinek 20%-4t.

. A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsats értékpapirjaba tériéné befekietések
aranya nem haladhatja meg az 8sszes kiilféldi befektetés 20%-4t.

. Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott iigyletekbe befektets alap befektetési jegyének,
illetve a k(iféldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott Ogyletekbe befektets
alapnak mindstl6 befektetési alap jegyének egyittes ardnya nem haladhatja meg a portfolié
eszkizeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazati tokealap jegyének, illetve
kilfoldsn bejegyzett és a kibocsatas orszégaban kockdzati tékealapnak mindsilé alap
iegyének egyittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkizeinek 5%-at. Egy kockazati
tékealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfélic eszkozeinek 2%-4t.
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. Az egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett eértékpapirban torténd
befektetések ardnya a befektetett pénztari eszkézak (illetve valaszthatd portféliés rendszer
esetében az egyes portfoliok értékének) 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A fenti befektetési limiteknek és az alabbi, az egyes portfdliokra vonatkozd egyedi
korlatozasoknak minden egyes portfolic esetében kilon-kilen is, valamint egyittesen és
folyamatosan meg kell felelni.

A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét kell
figyelembe venni.

Stratégiai eszkézallokacid, a referencia portfélié és referencia hozammutaté

A fedezeti tartalék portfolioinak stratégiai eszkézallokacioja, referencia portfélidja, valamint
hozammutatéi kerliinek az alabbiakban bemutatasra.

1.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozé portféliok bemutatasa

A ,Nyugodt Jov6” portfélié

Ezt a portfélit azon tagjainknak ajanljuk, akiknek fontos, hogy megtakaritasaikon alacsony
kockazat mellett mar révid-kdzéptavon is pozitiv redlhozamot érjenek el, ugyanakkor a
tokeveszteség esélyét lehetéség szerint a minimalisra csdkkentsék. Az egyenletes mérték(, nagy
ingadozasokiél mentes gyarapodast gy valésitjuk meg, hogy a portfélié nagy részét (legalabb 95
szazalékat) biztonsdgos magyar kétvény befektetésekbe helyezzilk. Ennek eszkézei a kilonbézé
kincstarjegyek, allamkotvények és a megfeleld mindsitési vallalati kétvények lehetnek. Ezen feliil
~ kedvezbnek itélt tékepiaci helyzetben - maximum 5 szazalékos sullyal igéretes részvények is
szerepelhetnek a portfélidban.

A fentiek alapjan a portfolio kockazatat féként az alabbi tenyezék jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbol eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a portfolié kis részét képezé
részvények arfolyamkockazata.

A portfolio kockézati besorolasa alacsony szintdnek minGsiil.

Az ,Arany kézépit” portfélié

Az ,Arany kézéplt' portfolio legfobb jellemzéje az aktiv portfolic kezelés, mellyel tagjaink
kozeptavon kiegyenstilyozott redlhozamot érhetnek el. A cél elérésének érdekeében a stratégiai
eszkdzallokdcio soran mérsékelt részvényaranyt hataroztunk meg, ugyanakkor nem zaérjuk ki
annak a lehetdségét sem, hogy kedvezének itélt tSkepiaci helyzetben a részvénybefektetések
stlya idoszakosan novekedjen. A portfélid 20-40%-anak aktlv menedzselése ugyanakkor a
kdzéptavon kiegyensulyozott hozamgyarapodast hivatott minél inkabb elésegiteni.

A fentiek alapjan a portfolio kockazatat foként az alabbi tényezok jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbdl eredé arfolyamvaltozasok kockazata, az esetleges részvénykiteitséggel
jardé arfolyamkockézat, a portfélio devizakitettségének arfolyamkockazata, illetve alternativ
befektetések alkalmazasa esetén a kapcsolédo kibocsatéi és likviditasi kockazat.

A portfolic kockazati besorolasa kbézepes szintinek minGsiil.
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A ,Fiatalos Lendiilet” portfélié

A ,Fiatalos Lendilet” portfoliot azon tagjainknak ajanljuk, akik elfogadjék a magasabb kockazatot
— azaz az esetleges rovidtavd veszteségeket — a kzép-hosszitavon varhato magasabb hozam
remeényében. A portfolio stratégiai eszkézallokacidjanak rugalmas kialakitasa lehettvé teszi, hogy
kedvezdnek itélt tokepiaci helyzetben a portflic meghatarozd részét a részvénybefektetések
képezzék, mig negativ részvénypiaci tendenciék esetén a kétvény tipust befektetések
részaranya novekedjen. . Ezzel a stratégiaval a magasabb kockazat és hozamingadozas mellett
hosszli tédvon magasabb redlhozam érheté el. A portfolio egy részének aktiv menedzselése
reményeink szerint tovabbi hozameldnyt biztosit tagjaink szamara kozép-hosszitavon.

A fentiek alapjan a portfélié kockazatat féként az alabbi tényezok jellemzik: a részvények
arfolyamkockazata, a  portfélic  devizakitettségének arfolyamkockazata, a  piaci
hozamingadozésokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve alternativ befektetések
alkalmazasa esetén a kapcsolodd kibocsatdi és likviditasi kockazatok.

A portfélié kockazati besorolasa magas szinttinek minésil.

A ,Nyugodt J6v6” portféliora vonatkozé stratégiai eszkdzallokicié és limitszabalyok:

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum Referenciaindex
Even bellli lejaratt magyar allampapirok, 77,00% 100,00%
magyar allam altal garantalt kétvények
Even beldli lejaratt magyar vallalati 0,00% 5,00%
kétvények o,
Even beiili lejarattd magyar hitelintézeti 90,00% 0,00% 5,00% RMAX
kétvények és jelzaloglevelek
Even beldli lejaratu magyar énkormanyzati 0,00% 5,00%
kotvenyek
Even tuli lejaratd magyar allampapirok, o 5
magyar allam altal garantait kotvények 0.00% | 18,00%
}I(Ei\j/;ré rtlul(:‘lll(e;aratu magyar vallalati 0,00% 5,00%
LS Y 10,00% MAX Composite
Even tuli lejaratl magyar hitelintézeti 0.00% 5 00%
kotvenyek és jelzaloglevelek e e
Even tuli lejaratt magyar énkorményzati o o
kotvények 0,00% 5,00%
Részvények 0,00% 0,00% 5,00%

Tovébbi fimitszabalyok a ,Nyugodt Jévé” portfoliora vonatkozdan:

a) Az éven bellli lejaratl magyar kétvények, allampapirok egylittes aranya nem lehet
kevesebb, mint a portfolié 82,00%-a.

b) Az éven tlli lejarat magyar kétvények, allampapirok és a reszvények egylttes aranya
nem haladhatja meg a portfolié 18,00%-at.

c) Az allampapirokon és allam altal garantalt kétvényeken Kivilli egyeéb magyar koétvények
egylties ardnya nem haladhatja meg a portfolid 5%-4t.
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Az ,Arany kézéput” portfoliora vonatkozoé stratégiai eszkézallokacio és limitszabalyok:

Eszkézék Célértékek Minimum | Maximum Referenciaindex

Even beluli lejaratt magyar allampapirok, 0,00% 43,00%

magyar allam 2ltal garantalt kétvények

Even belli lejaratt magyar vallalati 0,00% 10,00%

kétvenyek o

Even bellli Isjarat magyar hiteintezeni 4,00% 0,00% | 10,00% RMAX

kétvények és jelzaloglevelek

Even belli lejératt magyar onkormanyzati 0,00% 10,00%

kétvények

Even tuli lejaratt magyar allampaplrok, o o

magyar allam altal garantalt kétvények 29,00% 81.00%

Eggg;ul;}l(e;aratu magyar vallalati 0,00% 10,00%

yex e 45,00% MAX Composite

Even tdli lejaratd magyar hitelintézeti 0.00% 10.00%

kétvenyek és jelzaloglevelek e e

Even tuli lejaratt magyar énkormanyzati " o

Kotvények 0,00% 10,00%
5,00% 4,00% 36,00% JP Morgan Global

Nemzetkoézi kotvények, allampapirok Bond

Fejlett piaci részvenyek 4,00% S&P100
3,00% 0,00% 39,00% FTSE EUROTOP100
1,00% TOPIX

Fejldd piaci részvények 8,00% 0,00% 39,00% MSCI Emerging

Aktivan menedzselt rész 30,00% 20,00% 40,00% RMAX 80%-a

Tovabbi limitszabalyok az ,Arany Kézéput” portfoliora vonatkozéan:

a) Az éven bellli lejarati magyar kétvények, allampapirok egytttes aranya nem lehet
kevesebb, mint a portfolio 3,00%-a, de nem haladhatja meg a portfolio 43,00%-4t.

b) Az éven tUli lejarati magyar kétvények, allampapirok egyittes aranya nem lehet
kevesebb, mint a portfolié 39,00%-a, de nem haladhatja meg a portfolié 81,00%-4t.

c) Az allampapirokon és dllam altal garantalt kétvényeken kivali egyeb magyar koétvények
egyUttes aranya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at.

d) Az aktivan menedzselt részre vonatkozoéan a Pénztar nem hatéroz meg pontos
eszkdzcsoportokat, igy a befektetési limitek a mindenkor aktualis jogszabalyi eléirasokkal

egyeznek meg.

A Fiatalos Lendiilet” portfélira vonatkozé stratégiai eszkdzallokscié és
limitszabalyok:
Eszkozok Céleértékek Minimum | Maximum Referenclaindex
Even belili lejaratt magyar allampapirok, 0,00% 33,00%
magyar allam altal garantait kétvények
Even beluli lejarata magyar vallalati 0,00% 10,00%
kotvények 5,00% RMAX
Even beltili lejaratt magyar hitelintézeti 0,00% 10,00%
kotvények és jelzdloglevelek
Even belili lejarati magyar snkormanyzati 0,00% 10,00%
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kotvények

Even tuli lejaratt magyar aliampapirok,

0, o,
magyar allam altal garantalt kdtvények 12,00% 48,00%
Ei\j/gr; r’zuléll(ejaratu magyar vallalati 0,00% 10.00%
Lo S e — 25,00% MAX Composite
Even toii lejarata magyar hitelintézeti 0.00% 10.00%
kétvények és jelzaloglevelek iy e
fgggrt;gil(ejaram magyar énkormanyzati 0,00% 10,00%
10,00% 9,00% 31,00% JP Morgan Global
Nemzetkézi katvények, allampapirok Bond
Fejlett piaci részvények 11,00% S&P100
6,00% 18.00% 43,00% FTSE EUROTOP100
3,00% ! TOPIX
Fejlédo piaci részvények 20,00% 43,00% MSCI Emerging
Aktivan menedzselt rész 20,00% 10,00% 30,00% RMAX 80%-a

Tovabbi limitszabalyck a ,Fiatalos Lendiilet” portfoliéra vonatkozdan:

a) Az éven belllli lejaraty magyar kotvények, dllampapirok egyittes ardnya nem lehet
kevesebb, mint a portfolié 3,00%-a, de nem haladhatja meg a portfolio 33,00%-at.

b) Az éven tuli lejaratt magyar kétvén
kevesebb, mint a portfolié 22,00%
¢) Az allampapirokon és allam éltal garantalt kétvén

egylttes aranya nem haladhatja meg a portfolié 10%-4t.

d) Az aktivan menedzselt részre vonatkozoan a Pénztar
eszkdzesoportokat, igy a befektetési

egyeznek meg.

yek, allampapirok egyuttes aranya nem lehet
-a, de nem haladhatja meg a portfolio 48,00%-at.
yeken kiviili egyéb magyar kétvények

nem hatdroz meg pontos

limitek a mindenkor aktualis jogszabalyi elbirasokkal
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1.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak véltozasa az egyes portféliokban
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Fiatalos Lendiilet Arany Kézéput Nyugodt Jévo

Megjegyzés: az adatok 2008. és 2009. december 31-re vonatkoznak, eFt-ban

Az Arany Kézéput portfolio éven belili nagyaranyu vagyonnévekedése mogétt a Biztos Alapokon
portfolic 2009. jilius 1-el torténd megsziintetése all, Azoknak a pénztartagoknak az egyeéni
szamlakovetelését, akik a portfdlio megszintetése kapcsan nem éltek valasztasi lehetéségiikkel,
a Biztos Alapokon portféliobél a kockazati szint szerint legkézelebb allé Arany Kdézéplit portfélioba
soroltuk at és annak megfelel$ befektetési politika szerint kezeljiik tovabb.

1.6.4 A portféliok hozamai

2009
AXA Nyugdijpénztar - Onkéntes dgazat Fiatalos Lendiilet Arany Kézépat Nyugodt Jévé
Netté hozam (Pénztar valaszthato portdlidira) 7.80% 14,69% 5.07%
Referencia hozamok 18,93% 15,61% 10,01%
10 éves atlagos hozamrata {2000-2009) 3.77% 5,88% 517%
2002-2009 évi atlagos referenciahozam 5,74% 7,82% 7,57%
Vagyonnovekedési mutatd (2000-2009) 3,13% 6,09% 5,48%
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1.6.5 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa

) 2009
AXA Nyugdijpénztar Onkéntes agazat Fiatalos Lendiilet Arany Kézépit Nyugodt Jové
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1,000000 1,000000 1,000000
Elszamold egységek zarod arfolyama 1,077977 1,146874 1,050733
Elszamolo egységek nyito darabszama 2915384780 2214236 706 19 037 942 720
Elszéamold egységek zaro darabszama 3234 067 472 6791518 330 18 939 909 609
1.6.6 A Pénztar 2009. évi befektetési eredmeényeij

»Nyugodt J6v&” portiélié

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 11853214 831 12 111 348618
Allamkﬁtvények bsszesen: 6 814 324 802 6994 794 823

Magyar allampapirok tsszesen 18 667 539632 19 106 143 441
Ertékpapirok bsszesen 18 667 539 632 19 106 143 441

Hataridés iigyletek

Azonosit6é Mennyiség Piaci érték

EUR/HUF 2971000 1824722

HUF/USD 652 027 814 -2 697 140

HUF/EUR 838 550 950 4254212

USD/HUF 130 000. 651 950

Forward ligyletek 6sszesen 1493 679 764 4033744

A lejaro tigyletekbdl a 2010. évben a portféliénak a cash-flowra -899 197 Ft, az eredményre pedig

-1 057 818 Ft hatasa volt.

A portfélisban kockazati tékeala
december 31-én nem volt.

»Arany Kézépit” portfélio

p-jegy és értékpapir kdlcsdnzésbdl szarmazo nyitott {igylet 2009.

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 1293 438 513 1310998 398
Allamkstvények dsszesen: 3 260 509 387 3442973115
Magyar dllampapirok 6sszesen: 4 553 947 900 4753 971 511
Reészvények A kategéria 6sszesen: 2271056 1753 920
BET Részvények 6sszesen: 2271 056 1753920
Kalféldi részvények OECD ésszesen: 32 190 199 36 060 880
Kulfsldi OECD befektetés ¢ssz: 32 190 199 36 060 880
Kulfoidi részvények dsszesen: 32 190 199 36 060 880
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Hazai Pénzpiaci tipus Befektetési jegyek

bsszesen: 218 057 849 229 008 038
Hazai Részveny tipusu Befektetési jegyek

Gsszesen: 144 450 031 148 560 831
Nemzetkozi Kotveny tipusti Befektetési

jegyek dsszesen: 376 566 323 383 615 211
Nemzetkozi Részvény tipust: Befektetési

jegyek ésszesen: 789 130 012 926 538 499
Nemzetkozi Vegyes tipust Befektetasi

jegyek dsszesen: 184 064 257 186 348 846

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve
bsszesen:

1712 268 472

1874071425

Hazal Ingatlan tipust Befektetési jegyek

Osszesen: 190 003 348 196 372 628
Magyar ingatlanba befektett alapok (f1-en

belul) dsszesen: 150 003 348 196 372 628
Kulfoldi Kétvény tipust Befektetési jegyek

bsszesen: 385 288 491 389 862 080
Kulféldi Részvény tipusti Befektetési jegyek

Osszesen: 288 698 698 345 761 997
Kiilféldi OECD befektetés ésszesen: 674 987 190 735624 077
Kulfoldi befektetési jegyek-ingatiant kivéve

Gsszesen; 674 987 190 735 624 077
Ertékpapirok & 7 165 668 165 7 597 854 441
Hatéridés ligyletek

Azonosité Mennyiség Piaci érték
EUR/HUF 65 000 28 906
HUF/USD 1317 727 622 16 242 339
HUF/EUR 32 074 961 -205 045
USD/HUF 90 000 -380 223
Forward ligyletek 8sszesen 1349 957 583 15 685 976

A lejard Ggyletekbd! a 2010. évben a portfélionak a cash

hatasa 0 Ftvolt,

A portféliban kockazati tékealap-jegy és értekpapir kélcsénzésbél szarmazé nyitott lgylet 2009.

december 31-&n nem volt.

nFiatalos Lendiilet” portfolié

— flowra és az eredményre gyakorolt

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekerillési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 445 966 338 448 160 934
Allamkétvények/Fix kamat osszesen: 704 582 180 770045 607
Magyar allampapirck 8sszesen: 1150 548 518 1218 206 541
Reészvények A kategoria 6sszesen: 17 363 950 10 340 820
BET Részvények Gsszesen: 17 363 850 10 340 820
Kalféldi részvények OECD 8sszesen: 38 528 475 41529076
Kalféldi OECD befektetés ¢sszesen: 38 528 475 41529 076
Kulféldi reszvények 6sszesen: 38 528 475 41529 076
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Hazai Részvény tipust Befektetést jeqyek
Osszesen: 123 928 722 127 860 646
Nemzetkazi Kétvény tipust Befektetési
jegyek sszesen: 165 321 451 167 519 546
Nemzetkozi Részvény tipust Befektetesi
| jegyek Gsszesen: 788 366 853 896 589 944
Nemzetkézi Vegyes tipust Befektetési
jegyek sszesen: 168 580 491 165 028 255
Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve
dsszesen: 1246 197 518 1356 998 391
Kulfsldi Kétveny tipust Befektetési jegyek
Osszesen: 316 580 041 313 581 053
Kalf6ldi Részveny tipusa Befektetési jegyek
Osszesen: 444 850 538 489 797 840
Kuifdldén bejegyzett Szarmaztatott
Ugyletekbe befektett alap Befektetési jegyei
Bsszesen: 24 266 501 22 173 764
Kulf6ldi CECD befektetés ésszesen: 785 497 081 825 552 658
Kulfoldi befektetesi jegyek-ingatiant kivéve
Osszesen: 785 497 081 8265 552 658
Enékpapirok dsszesen 3 238 135 541 3452627 485
Hatérid6s iigyletek
Azonositd Mennyiség Piaci érték
EUR/HUF 237 000 -195 620
HUF/USD 1981 442 407 -33 414 121
HUF/EUR 6 114 900 -59 657
USD/HUF 3 200 000 -13 519 040
Forward iigyletek ésszesen 1990 994 307 -47 188 438

A lejaré tgyletekbdl a 2010. évben a porifélionak a cash - flowra

pedig 6 690 498 Ft hatasa volt.

A portfoliéban kockazati tdkealap-jegy és értékpapir kélcsénzésbé| szarmazo nyitott Ggylet 2009.

december 31-&n nem volt.

-2 206 750 Ft, az eredményre

1.6.7 A pénztari befektetések f6bb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

bevizanem Bef?ktetések _idt?s'za!( végi értéke Befektetések idfiszak végi értéke piaci
kényv szerinti értéken (e Ft) ertéken (e Ft)
HUF 27 119960 27 951 269
EUR 590 885 644 937
GBP 4607 4 333
uUsD 3165235 3 349 109
CHF 2249 2033
JPY 176 179
Egyéb 17 488 18 881
Osszesen 30 900 600 31 970 741
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1.6.8 A pénztiri befektetések f6bb adatainak foldrajzi megoszlasa

Befektetésekbdla -
Befektetések id6szak | Befektetdsek idészak részvények és
Sorszim Orszag végi értéke kdnyv végi értéke piaci egyéb valtozd
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
oo1 Osszesen (2+34) 30 900 600 31970 741 25 642 598
002 l_?urépai Gazdasagi Térség
Gsszesen (3+...46) 29 407 012 30379 008 25 642 508
003 Izland - - -
004 Liechtenstein - - -
005 Norvégia - - -
006 EU tagorszagok Ssszesen
(7+...+33) 29 407 012 30379 008 25 642 598
007 Ausztria - - -
008 Belgium - - -
009 Bulgaria - - -
010 Ciprus - - -
011 Cseh Koztarsasag - N _
012 Dénia - - -
013 Egyesiilt Kiralysag - - -
014 Esztorszag - - .
015 Finnorszag - - -
016 Franciaorszag - - -
017 Gordgorszag - - -
018 Hollandia - - -
019 Irorszag 44 919 47 034 -
020 Lengyelorszag - - .
021 Lettorszag - - -
022 Litvania - - -
023 Luxemburg - - -
024 Magyarorszag 29 362 093 30 331 974 25 642 598
025 Malta - - -
| 026 Németorszag - - .
027 Olaszorszag - - -
028 Portugalia - - -
029 Romania - - -
030 Spanyolorszag - - -
031 Svédorszag - - -
032 Szlovakia - - -
033 Szlovénia - - -
034 Egyéb orszag (35+...+30) 1493 588 15091 733 -
035 Amerikai Egyesiilt Allamok 994 043 1072 694 -
036 Kanada - - -
037 Japan - - .
G38 Svajc - - .
039 Egyéb mas orszagok 499 545 519 039 -
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1.6.9 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos jévébeni elképzelések

AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2009. évi befektetési teljesitmeényét alapvettien a 2008-
ban kirobbant pénziigyi-gazdasagi vilagvalsag elére nem lathatd meértékii és hossziisagl negativ
hatasanak mérséklése érdekében megvaldsitott kockazatkertl befektetési aktivitas hatarozta
meg.

20089-re vonatkozdan a Pénztar befektetési tevékenységét az vezérelte, hogy a 2008-as évben
elért pénztarpiaci negativ hozamok utdn nem engedhetlink meg meég egy ,minuszos’ évet
tagjaink érdekében, ezért lehetéséy szerint kiegyensulyozott, nagyobb ingadozésoktél mentes
révid- és hosszi-tavl hozamokat biztositsunk. E filozéfia gyakoriati megvalodsitasakor
kockazatosabb befektetési pozicickat csupén akkor vallalunk, ha azt fundamentalis tényezok
indokoljak, méas széval egyértelmi jeleit 1atjuk a gazdasagi fellendilésnek.

A makrogazdasagi helyzet aktuslis helyzete alapjan sokdig fenntartassal kezeltik a
részvénypiacokon kialakult és altalunk tl korainak tartoft dremelkedést, ugyanis azt gondoltuk,
hogy a pénziigyi valsagnak nagyobb hatasa lesz a gazdasagi névekedésre és nem biztunk a
kormanyok &ltal meghirdetett gazdasagélénkité intézkedések sikerességében. 2009, |I.
negyedéve soran Ugy véltik, hogy a marcius kdzepén kezdddétt ~ és fundamentalisan kellden
nem indokolt - részvénypiaci arfolyam emelkedés utan egy korrekcionak kell kévetkezni, azonban
€z nem tértént meg, igy csak az év masodik felében kezdtilk névelni a részvénykitettséget,
Mindenesetre a globalis folyamatokat tovabbra is fenntartassal kezeljuk, egyrészrél aggasztonak
tartjuk a fejlett vilag eladdsodasanak nagymenékl ndvekedését. Masrészt a jegybankok &ltal
altaldnosan alkalmazott monetaris kénnyitések kévetkeztében megjelent "olcso pénz” révidtavon
Gjabb eszkézar-buborékot okozhat, mig kdzéptavon névelheti az inflaciés varakozasokat. A 2010-
év nagy kérdése, hogy a jelenleg is tapasztalhaté részvénypiaci ,hurra optimizmus” fennmarad-e
kézéptavon, vagy egy jelentds tékepiaci korrekeio kovetkezik-e be a kévetkezé honapokban.

Osszességében tehat az mondhatd, hogy a hozamokban tériént nagyaranyu alulteljesitést a
kockézatos eszkézok alulstlyozasa okozta az elmuit esztendében.

2010. 1 negyedévben a globélis részvénybefektetdk lassan visszatértek a hasszutavon
megszokott részvénystlyokhoz és jelenleg altalanos optimizmus mutatkozik abban, hogy a
névekedes feledtetni fogja azokat a makrogazdasagi feszilltségeket, amelyeket a hitelvalsag
kezelése okozhat hosszabb tavon. A vilagpiacokra ontétt oridsi mennyisegt készpénz allomany,
valamint a fejlett vilag allamainak jelentés eladosodasa azonban - véleménylink szerint —
hatalmas kockazatokat hordoz, igy féld, hogy a valsagot végsd soron -kivaltd problémak elébb-
utébb ismét jelentkezhetnek. A valsagot egyelére jobbara csak tlineti alapon sikeriilt kezelni,
komoly (&s varhatoan fajdalmas) reformok bevezetésére lenne szikség a fejlett vilag
hegemonidjanak megtartasa érdekében. A legjobb példa a strukturalis atalakitasok elmaradasa
generalta problémakra Gordgorszag cséd kozeli helyzete, amelyb8l csupan nemzetkézi
segitséggel &s mélyrehatd gazdasagiltarsadalmi valtoztatasokkal menekiilhet meg.

A 2010-es évre vonatkozd - vildggazdasagi névekedéssel, részvény és kétvénypiacok
alakulasaval kapcsolatos —  kilatasainkat figyelembe véve, valamint a Premium
Magannyugdijpénztar 2010. jllius 1-i beolvadasat szem elbtt tartva jelenleg mind az Onkéntes
mind a Magan agazat valaszthato portfolicinak befektetési stratégiaja atdolgozas alatt all és 2010,
Jlius 1-t81 terveink szerint piaci kockazat szempontjabdl a jelenlegitdl markansabban kilénbézé
valaszthatd portfoliok kialakitasat fogjuk megvalésitani.

Cegszerli alairas
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Magannyugdijpénztari agazat

2.1 A taglétszam alakulisa

A Peénztar magannyugdijpénztari agazata 189 668 fos taglétszammal zarta a 2009, évet, mely a
pénziigyi tervében foglalt 184 838 fés célt 2,6%-kal haladja meg. A magan agazat létszama az
el8z8 évi zaro értékéhez képest 3,6%-kal nétt. 2002 ota a 2009. év az elsd, melyben a taglétszam

novekedni tudott.

Negyedévenkénti zaro taglétszamok alakulasa {f6)

zu:;.tgw I. negyedév Il negyedév Il negyedév V. negyedév
Onkéntesen biztositott 151 951 150 139 149 876 153 761 157 593
Kotelezéen biztositott 31056 30395 30 141 31113 32 075
Osszesen 183 007 180 534 180 017 184 874 189 668
Negyedévenkénti atlagos taglétszamok alakulasa (f6)

l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
Onkéntesen biztositott 151 045 150 008 151 819 155 677
Kotelezden biztositott 30726 30 268 30627 31594
Osszesen 181 771 180 276 182 446 187 271

A 2009. évi éves atlagos taglétszam 182 941 &, mely 1%-

biztositottak éves atlagos taglétszama 30 804 f6.

kal marad el a 2008. évi 185 409 fis
ertéktdl; az 6nkéntesen biztositottak éves atlagos taglétszama 152 137 f6, a kételezéen

Taglétszam valtozésa (f6) e 2008.12.31
Megnevezés Obr;:g:iics’:tn I;?zt:;:?& i{' Osszesen
IdGszak elején 151 951 31056 183 007
ldGszak alatti valtozas 5642 1019 6 661
Uj beléps 3109 3323/ 6432
Atléps mas pénztarbol 18 147 | 0 18 147
At16p6 mas pénztirba 112900 | 2272 13 562
Elhalalozott 198 11 209
Rokkant nyugellatotts vait 246 1A 257
Oregségi nyugdijra jogosultta valt 735 5 740
Egyéb megsziinés 3145 5 3150
{ldGszak végén SR N 157 593 _ . 32075 189 668

A taglétszam novekedés elsédlegesen a belg
tény: 24 579 1, +68%

pok tervet felllmdld szamabo! ered (terv: 9 173 f8,

). Ez az el6z6 évi tényhez képest is jelentds novekedést mutat (2008: 9 553
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6, +157%). A belépsksn belill is kildndsen a mas pénztarbol atlépok szama nétt (2008: 5 01 8,
+262%).

A taglétszamot befolyasold masik fontos tényezd, a mas pénztarba atlépék szama azonban csak
kis mértékben csokkent (2008: 14 077 0, -4%). Az ugrasszeriien megemelkedett belépészam
ellen haté masik tényezs, a tarsadalombiztositasi rendszerbe belépék szama az évkozi
jogszabalyvaltozasokbdl eredéen a korabbi évekhez képest megnétt. Az 52 év feletti jogcimen
visszalépetteket az ,Egyéb megsziinés” soron tlntettilk fel. A Pénziarban ésszesen 13 676 16 volt
Jjogosult visszalépni. Kézilik kevesebb mint 25% nydjtotta 0gy be a visszalépési kérelmét, hogy
tagsagi jogviszonyanak megsziintetésére meg 2009 folyaman sor keriihetett. A 2009. december
31-éig jelzett visszalépési kérelmeknek tébb mint felét a Pénztar a 2010. év folyaman dolgozta fel.

,,,,,,,, Asa nem és korcsoport szerint

; Korcsoport Férfi N6 Bsszesen
e L 23% L 2,02%

2125 B e

'26-30 ) ] 1427% | 1311%
T — T ST

36-40 o S 18,77% | 18,69%

445 - 1474% | 14.91%

4650 I 1078% | 175%

660 % 1,43%

| ) ' T rem | NG | QOsszesen
 Tagsag atlagéletkora o %719 | 3746 8732 |

A fenti tablazatbdl leolvashato, hogy a pénztar tagsaganak mintegy 46%-a a 35 éven aluliak
korcsoportjaba tartozik, ugyanakkor a tagsdg csaknem 10%-a 50 év feletti. Ez utobbi érték azt
mutatja, hogy a magannyugdijpénztarak 10 evvel ezelstt indulasakor azok kazill milyen sokan
léptek 4t a tékefedezeti alapon miikédé magannyugdijpénztarakba, akik akkor mar a kritikusnak
mondott 42. életév kéral jartak.
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2.2 A tartalékok bevétele, eredménye és allomanya

. Tartalékképzési aranyok (a befizetés szazalékaban)

Fedezeti alap B
(= egyéni szamlak) Miikodési tartalék Likviditasi tartalék
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Els6 havi tagdijak 900 90,0 999 | 999 0,01 0,01
Tovébbitagdiiak | 945 | 945 549 | 549 1001 | 001 |

A 2009. évben 3 tagdijaknak az egyéni szamlikra jutd ardnyat a pénztar a 2008. évi értékekhez
képest nem modositotta. A tartalékok kdzti megoszlas legutoébb 2008. januar 1-el valtozott, amikor
jogszabalyi megfelelés érdekében a penztar az egyéni szamldkra jutd részt 1%-kal ndvelte a
mikodési, illetve a likviditasi tartalékra juto arany terhére.

2.21 A pénztari tartalékok eredménye

Az éves tagdijbevétel Ssszege a 2009. évre 21 086 756 ezer Ft volt (2008: ezer 23 891 022 Ft), ami az eléz6
évihez képest 12%-kal, a pénzligyi tervben eldiranyzott értékhez képest (23 788 419 ezer Ft) 11%-kal
alacsonyabb értéket mutat. A tagdijbevétel cstkkenése t5bbek kdzott a gazdasagi valsaggal,
melynek kdvetkeztében t5bb munkaltaté fizetésképtelenné vélt. llletve és az 52. oldalon
bemutatott okokkal magyarazhato.

Ez a tagdijak elmaradasaban és igy a pénztari bevételek cstkkendsében mutatkozik meg.

A miikédési tevékenység eredménye adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 1316132 967 969
Ideiglenesen munkajévedelemmel nem rendelkezs tag
részére befizetelt tagdij célt tamogatas 968 137
Tagdij kiegészitések 8 495 5395
Munkaltato altal tag javara torténd kiegészités 6732 4184
Tag sajat tagdijanak kiegészitése 1763 1211
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartaiékképzés 116 414 157 943
Utdlag befolyt tagdijak 105 550 142 953
Tagdijbevételek dsszesen 1314 731 958 511
Azonositatlan mikddési bevétel 4725 133 117
Egyéb bevételek 20838 182 161
MiikGdési célii egyéh bevételek dsszesen 1340 294 1273789
Mikbdéssel kapcsolatos raforditasok 1 303 667 1567 340
Szokasos mikddési tevékenység eredménye 36 627 -293 551
Befektetési tevékenység eredménye 78 160 70 565
Rendkiviili eredmény ¢] 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye 114 787 -222 986

A Pénztar mikodési célt bevételei a tervezett 1 115 714 ezer Ft-16l 12%-kal maradtak el.
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Ugyanakkor a mukadési tevékenység raforditasai (beleértve a felugyeleti-, és garanciadijat,
valamint az egyéb raforditasokat is) 23%-kal magasabban alakultak, mint a penziigyi tervben
elbiranyzott 1 273 369 ezer Ft.

Az eléiranyzottnal alacsonyabb mikédeési bevétel melletti magasabb miikédési raforditas
Osszességében azt eredményezte, hogy a penzigyi tervben a 2009. évre prognosztizalt
mikodeési veszteségnél a Pénztar mintegy 70%-kal magasabb veszteséget realizalt.

A tervezettnél magasabb miikédési cél réforditast elsbdlegesen az év masodik felében megugro
tagszervezeési aktivitas eredményezte megndvekedett jutalékfizetési kételezettség okozta
{140 096 ezer Ft). A jutalék kifizetés és a tagga vélas idében elvalik egymastsl.

Azokra a tagokra, akik 2009. december 31 -ig nem véltak pénztartagga, de beléptetésikért
kifizettik a jutalékot, melynek sszege 138 008 ezer Ft volt, aktiv id6beli elhatarolast képeztink.

Jelentds koltségtételt jelent emellett az AXA Szolgaltats Kit.-nek fizetett szolgaltatdi dij (638 366
ezer Ft), az irodahelység bérleti dija {52 293 ezer Ft).

A Pénztar 2009. évben miikddési céltartalékot nem képzett és nem is szabaditott fal.
A PSZAF a 2009. évben fellgyeleti birsagot nem vetett ki a Pénztarra.

A Pénzigyi Szervezetek Allami Felugyelete 2008 novemberében helyszini témavizsgalatot
végzett az AXA magannyugdijpénztari agazatanal. A vizsgalat a 2008. I. negyedév és 2009. I,
negyedév kézétti idészak pénziigyi-szamviteli Jeleniéseire, az ezek alapjan keésziilt felugyeleti
adatszolgéltatasokra és az informatikai rendszerre terjedt ki. Az adatszolgaltatasok vizsgalatanak
keretében ellendrizték a negyedéves jelentések fékonyvvel térténd alatdmasztottsagat, valamint
az egyeéni és szolgaltatasi analitika fedezeti céltartalékkal torténd egyez6ségét. Az informatikai
rendszer vizsgalata a kovetkezékre terjedt ki: szabélyzatok megiétének ellendrzése,
jogosultsagok kezelése, mentési rend, valtozaskezelgs (Ingrid, tlzfalak), BCP (Business
Continuity Plan), DRP (Disaster Recovery Plan), naplozas, Pénztar és fejlesztd cég kapcsolata,
Pénztar és az IT tevékenységet eilate AXA Szolgaitato Kit szerzédéses kapcsolata.

A Felugyelet a pénzigyi jelentések és feligyeleti adatszolgaltatasok tekintetében a 2008. évet
rendben talalta. Egyedil a 2008. IV. negyedéves fellgyeleti jelentésben talalt kismerteky eltérést,
melyet a Pénztar még a hatarozat kiadasat megelzben javitott ismételt bekildéssel. A 2009. évi
szamviteli adatok vonatkozasaban a Fellgyelet azonban kotelezte a Peénztarat, hogy a 2009. év
elsé harom negyedévére az analitika és a fokdnyv kozotti eltérést sziintesse meg és allitsa helyre
az egyezbseget a hatdrozat kézhezvételétd! szamitott 30 napon belil. A Pénztar ennek
hatéridGben eleget tett.

Az informatikai ellendrzés eredmenyeképpen kiadott hatarozatban a PSZAF intézkedési terv
készitését és végrehaijtasat irta el6 a Pénztar szamara, Az intézkedési tervnek az ellenérzés
soran  feltdrt hidnyossagok megsziintetését kellett céloznia 2010. szeptember 30-ai
véghataridokkel. Az intézkedési terv hatariddben benydjtasra ker(it.

Az intézkedések végrehajtasa jelenleg folyamatban van, melynek teljesitését az tigyvezetés és a
belsd ellendrzés monitorozza.

39




A fedezeti tartalék eredménye

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 22614 148 20397 196
Ideiglenesen jévedelemmel nem rendelkezd tag részére
befizetett tagdij céli timogatas 16 681 2488
Tagdij kiegészitések 145 940 114 080
Munkaltato &ltal a tag javara torténd kiegészités 115637 88 539
Tag sajat tagdijanak kiegész/tése 30 303 25 541
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1993772 3 307 071
Utélag befolyt tagdijak 1790 485 2918 930
Tagdijbevetelek ésszesen 22 573 482 20125623
Szolgdltatasi célu egyéb bevételek 102 404 161 017
Egyéni szamlan jévairt szolgaltatasi céla bevételek
dsszesen 22 675 886 20 286 640
Egyéni szamlan elszdmolt szolgaitatasi céln egyéb
réforditasok -2 045 108 280
Befektetési tevékenység bevetelei 6sszesen 9017335 42 197 528
Befektetési tevékenyséq raforditasai osszesen 26 240 165 29 246 954
Befektetési tevékenység eredménye -17 222 830 12950574
Fedezeti céltartalék képzés 5455101 33128934

A fedezeti tartalék emelkedésében a legnagyobb szerep a tagdijbefizetéseké. Tovabbra is
marginalis és egyre cstkkend jelentdségli a befizetéseken belill a tagdij kiegészitések stlya,

iletve a megallapodés alapjan fizeté tagok tagdija.

A Pénztarban 2009 folyaman a tavalyi évhez kepest mintegy 27 673 millic Ft-tal tébb céltartalék
tudott képzédni, amely elsédlegesen a befektetési tevékenység 12 950 millidé Ft értekii

eredmeényének készénhets.

A tagok altal fizetett tagdijakat a pénztar atlagos taglétszamara vetitve megéaliapithato, hogy az
egy fére jutd havi tagdij értéke 2009-ben 115 266 Ft volt, amely a tavalyi értékhez képest 11%-os

visszaesést mutat (2008: 128 856 Ft).

A likviditasi tartalék eredménye

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Tagok altal fizetett tagdij 2440 2130
Ideiglenesen jovedelemmel nem rendelkezd tag részére
befizetett tagdij célt tdmogatas 1 1
Tagdij kiegészitések 17 11
Munkaltat6 altal a tag javara toriéns kiegészltes 14 9
Tag sajat tagdljanak kiegészitése 3 2
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 842 404
Utdlag befolyt tagdijak 1193 884
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Tagdijbevételek 8sszasen 2809 2622
Likviditasi &s kockazati cél egyéb bevetelek 317 75
Likviditasi és kockazati céli egyéb raforditasok -10 60
Befektetési tevekenység bevételei 6sszesen 914 109 1071747
Befektetési tevékenység raforditasai Gsszesen 415 588 142 598
Befektetési tevékenység eredménye 498 521 929 149
Likviditasi és kockézati céitartalék képzés 501 657 931 786
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2.2.2 A pénztari tartalékok alakulasa

2.2,2.1 Fedezeti tartalék

Egyéni szamlak adatok ezer Fi-ban
2008.12.31 2009.12.31

Nyité allomény 153 461 576 151 415 827

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céla

bevételek 22 677 931 20178 360

Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi

kévetelés egyéni szamlakon 1707 689 12 511 909

Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 20 889 414 30 603 582

Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet -11 872 079 11 593 946

Likviditasi, kockazati tartalékokbél atcsoporiositas 283 122 843 460

Tartaléktokébd| atcsoportosltas 0 0

Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi

tartalékba 355 784 435 539

Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak

visszatérités 132 509 177 581

Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szamlardl atutalas 1168 601 5452 160

Likviditast és kockazati tartalék feltoltés egyéni

szamlakrol 0 0

Mas pénztarba atlép6 tag kévetelésének atadasa 7 825 318 7264 145

Egyéni szamlakat terhel6 szolgaltatasi célu egyéb

réford[tasok 0 0

Egyeni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos

raforditédsok 26 240 165 29 246 954

Egyéb valtozas -8 449 -4 814

Egyéni szamlak zaré allomanya 151 415 827 184 565 891

Az egyeni szamlak 2009, év végi zard egyenlege 184 566 millic Ft, ami a 2008, évi 151 416 milii®
Ft-os alloményhoz képest csaknem 22%-os névekedést mutat. Az egyéni szamlak tényleges
Gsszériéke a pénzigyi tervhez (176 418 325 e Ft) képest 5%-kal magasabban alakult, ami a
befektetési kérilmények vartnal kedvezdbb valtazasabal (jovairt hozam: 12 950 millié Ft) eredt.

Az egyéni szamlak allomanyanak névekedéséhez a mas Pénztarbal athozott fedezetek jelentés
mértékben, mintegy 12 512 millié Ft-tal jérultak hozza, ami az el6z6 évi értéknek tobb mint
hétszerese. A mas pénztarbdl athozott fedezetek esetén az egy atlépére jutd fedezet dsszege a
2009. évben 689 ezer Ft volt, ami a tavalyi évi 340 ezer Ft-hoz képest lenyeges novekedést
mutat (203%)

Ezzel szemben a més pénztarba atléps tagok altal atvitt atlagos fedezet értéke 3,5%-kal csskkent
2008-hoz keépest (2008: 555 ezer Ft, 2009: 536 ezer Ft), a 2007. évi 634 ezer Fi-os értékhez
kepest pedig még inkabb kedvezé tendenciat mutat. Az Athozott fedezetek egy fére juto értéke
tehdt az elmllt harom évet tekintve nd, ezzel szemben a mas pénztarba atvitt fedezeteke
csOkken. Az atvitt és az athozott fedezetek kozétti kuldnbozet mintegy 153 ezer Ft, ami 29%-o0s
eltérést mutat az athozott fedezetek javara.

Az el6z6 évhez képest lényeges eltérést jelent, hogy jogszabalyi valtozésbdl eredéen a
térsadalombiztositasi rendszerbe t6riénd visszalépés ismét lehetévé valt a tagsag jelentés része,
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mintegy 7%-a szamara, ami év végeig 5452 millio Ft dsszegii fedezet kisramlasat jelentette a

Pénztarbél.

Likviditasi, kockazati tartalékokbal atcsoportositas: a fi

hozam jévairasat jelenti az egyéni szamlan.

gg6 tételek beazonositasakor az erre jutd

Egyéb valtozasck: legnagyobb részét a kilépési koltseg teszi ki, tovabba az egyéb technikai

jellegli elszamolasokbol és kerekitésekbél adédik.

Szolgaltatasi szamlak

A szolgdltatasi tartalékon kimutatott Osszeg a megdllapitott egydsszegii szolgéaltatassal

kapcsolatos, még fennallo fizetési kdtelezettséget mutatja.

A Peénztar altal nydjtott szolgaltatasok Gsszege az elmult években jelentésen névekedett, azonban
a mértéke a Pénztar méretéhez képest még mindig ethanyagolhaténak tekinthetd.

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Nyitd allomény 13 1595
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgéltatasok
fedezete 355 784 435 539
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari
szolgaltatasok 354 886 365 173
Egyéb valtozas 684 1787
Szolgéltatasi tartalék zar6 dlloméanya 1 595 73748

2.2.2.2 Miikddési tartalék
adatok ezer Ft-han

2008.12.31 2009.12.31
Indulb téke 0 0
Tartaléktoke 559 936 704 663
Merleg szerinti eredmény 114 787 -222 986
ZA&rd érték 674723 481 676

2223 Likviditasi tartalék

A Pénztar az év végén az alabbi likviditasi céltartalekkal rendelkezett:

Egyéb kockazatokra képzett céltartalék

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 69 555 86 084
Targyévben egyéb kockazatra kepzett céitartalék 3136 -2 479
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei 13 3983 10 699
Egyeb kockazati tartalékbel dtcsop. miiksdési célra 0 0
Egyéb kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra 0 0
Egyéb kockazati tartalék zar6 allomanya 86 084 94 304
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés
Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-)

Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett
allemanyvaltozas {+/-)
Immaterialis javakra adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-)

Térgyi eszkdzok {beruhézéasok és beruhazasra és feldjitasra
adott elélegek kivételével) netto értékben bekavetkezett
allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok és beruhazasra, fellijitasra adott elélegek
allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetett penzigyi eszkezok (hossztl lejarat bankbetétek
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében
bekovetkezett dllomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott eltlegek allomanyvaltozasa (+1-)
Kovetelésallomany valtozasa (+/-)

Tartalekttke allomany valtozasa (+/-)

Forgoeszkozok kazétt kimutatott értékpapirok
allomanyvaltozasa (+/-)

Miikodesi celtartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas
kézotti atcsoportositasa miatt (+-)

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa
(+-)

Hosszu lejarati kotelezettségek allomany valtozasa {+/-)
Tagokkal szembeni ktelezettségek allomany valtozasa (+-)
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-)

Hitelfelvétel, kapott kélcsénok (+)

Hitel, kolcson visszafizetés (-)

Az adohatdsag magan-nyugdijpénztar beszedasi szamiairal
atutalt, bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd befizetések
allomanyanak valtozasa (+/-)

Egyéb azonosltatian (fuggé) befizetések allomanyvaltozasa
(1)

Egyéb rgvid lejarati kitelezettseg allomany valtozasa (+/-)

Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-)

Hossull lejaratil bankbetétek megszintetése (+)
Aktlv idébeli elhatérolasok aliomany valtozésa (+/-)
Passzlv idobeli elhatarolasok allomany valtozasa (+-)
Fedezeti céltartalékkepzés (+)

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati
céltartalékbol (+)

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktskebe! (+)
Mas pénztartél atlépé pénztartagok athozott tagi kévetelése
(+)

Likviditasi &s kockazati céitartalékba atcsoportositas fedezeti
tartalékbol (-)

Mas pénztarba atléps penztaragok atvitt tagi kévetelése {-)

Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszaleps
pénztartag miatt fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
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Elozd ev

114,787
0

0
3,436

1,105
0

0
2,573,782
25,735
10,601,721

-8
155,875

0
21,982
171,917
0

0
176,536

-66,620

20,933

0

0

10,773
-442,570
5,455,101
283,122

0
1,707,689

0

7825318
1,168,601

Targyév

-222 987
0

0
38

-693
0

0
-4,757,166
29,940
-42,248,471

-26,715
289,246

0
3,628,544
-147,349
0

0
3,273,889

1,145,237

9,758,488
0

0

-290,619
389,503
33,128,934
843,460

0
12,511,909

0

7,264,145
5,452,160




Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti
celtartalékbot {-)

Fedezeti céltartalék felhasznalas szoigaltatasnyujtasra (-)
Egyeb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozasa (+/-)

Likviditasi és kockazati celtartalékképzés (+)

Likviditasi &s kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti
celtartalekbol (+)

Likviditasi &s kockazati céltartalékba atcsoportositas
tartaléktokebd| (+)

Likviditasi &s kockazati céltartalékbe) atcsoportositas fedezeti
tartalékba (-)

Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas
tartalektékeébe (-)

Egyéb likviditasi és kockazati céltartalek allomanyvaltozas (+/-

Fliggd befizetések befektetési hozamara céltartalek képzés
(+)

Fuggé befizetések befektetési hozamanak céltartalekabs
atcsoportosftas fedezeti céltartalékon beltl az egyéni
szamlakon a hozambevételekbél képzett céltartaiekra
Fliggé befizetések befektetési hozamanak céltartalékabal
atcsoportositas a likviditasi és kockazati céltartalékan belul az
egyéb kockazatokra képzett céltartalékba

Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabot
atcsoportositas tartaléktokébe

Fuggé befizetesek befektetési hozamara képzett céltartalék
egyeb allomanyvaltozasa

Pénzeszkoz valtozas

Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar)

Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven belli
lejaraty forint és deviza beteétszamlak, egyeéb elkllénitett
betetszamiak) allomany valtozasa

132,509

354,886
-8,765
3,136

0

0

0

0
13,393
498,521

283,122

13,393

25,734
0

11,518,018
0
11,518,018

177,581

365,173
-3,027
2,438

0

0

0

0
10,699
929,348

843,460

10,699

29,940
0

4,102,488
0
4,102,488

2.2.2.4 Azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék

adatok ezer Fi-ban

2008.12.31 2009.12.31
Nyité alloméany 106 487 282 759
Targyévben fisggd befizetések befektetési hozamara képzett
céltartalék 498 521 929 348
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalekabol
atcsoportositas fedezeti tartalékba 283 122 843 460
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol
atcsoportositas a likviditasi és kockazati céltartalékba 13 393 10699
Fuggt befizetések befektetési hozamanak céltartalekabal
atcsoportositas a tartaléktékeébe 25734 29940
Fuggd befizetések befektetési hozama céltartalekanak
felhasznalasa egyéb céra 0 0
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Fiigg6 befizetések befektetési hozama céltartalékanak zaro
alloménya 282 759 328 008

Tartalékok kozétti atcsoportositas

A Pénztar 2009-ben a tartalékok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.
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2.3 A Pénztir gazdilkodasa
Rendkiviili események

A Pénztér 2009. évi gazdalkodasaban nem merilt fel rendkivili esemeény.

Eszkozék, forrasok, kovetelések és kételezettségek

Targyi eszkdzék és immaterialis javak
A targyi eszkozok allomanyvaltozasat bemutaté tabla a kiegészitd melléklet 1.sz. mellékiete.

A mérleg egyéb tartosan adott kdlcson soran a dolgozéknak nyujtott éven tuli hitelek még fennalld
Osszegét szerepelteti.

A pénztar év végén fennalld kévetelését a penztartagokkal, munkaltatokkal szemben az alabbi
tabiazat tartalmazza:

2.3.1 Kévetelések

Pénztér kévetelése pénztartagokkal, munkaltatékkal szemben
adatok ezer Fi-ban

2008.12.31 2009.12.31
Pénztartagokkal szembeni tagdijkovetelések 2578972 3609 705
Megaliapodas alapjan atvallalt tagdijak kévetelt Osszege 27 650 42 749
Munkalatéval szembeni kév. (tagd li-kiegészités) 27 650 17 902
Pénztartaggal szembeni kév. (tagdij-kiegészités) 17 884 24 847
Osszesen 2 624 506 3652454

A pénztartagokkal szembeni tagdijkévetelések egyrészt a bevallasok alapjan tagoktol esedékes
dsszegeket, masrészt az ideiglenesen munkajévedelemmel nem rendelkezdk altal véllalt, de még
nem teljesitett befizetéseket tartalmazzak.

Tagdijkdvetelések korcsoportok szerinti megosztisa
adatok ezer Ft-ban

30 napnal korabbi 23335
31 és 60 nap kozott 2324723
61 és 90 nap kazoétt 283
91 és 180 nap kozott 140 068
180 napon tdl 1164 045
Osszesen 3652454
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Egyéb kivetelések

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Mas pénztarral szembeni kévetelés 2 869 2754
Munkavallalokkal szembeni kévetelés 637 203
Kéltségvetéssel szembeni kovetelés 2 060 2275
Garancia Alappal szembeni kovetelés 3636 0
Munkaltatai potlek 30172 45 113
Munkaltatoi birsag 4774 5595
Onkeéntes agazattal szembeni kovetelés 6 693 15033
Magan agazattal szembeni kovetelés 1250 1249
Munkaltatokkal szembeni kévetelés 5624 7 396
Kuldnféle egyeb kévetelések 759 3706 228
Tagokkal szembeni kéveteles 1263 1891
PSZAF kételezettsag 2 35
Osszesen 59739 3787773

A munkavallalokkal szembeni kévetelés a kalcsonéket s munkai
pénztarral szembeni kévetelések az elmend ta

adodnak,

béreldleget tartalmazza. A mas
gok elszamolasaval kapcsolatos korrekciokbél

Az dnkentes nyugdijpénztari agazattal szemben kimutatott kévetelés oka, hogy a két agazatot 15-
85%-ban terheld koltségeket, raforditasokat elsédlegesen a magannyugdijpénztari agazat visel,

majd az egyes idészakok végén — a kéltségmegoszlasral szolé iranyelvek szerint

agazatok koztti kiltségmegosztasra.

Munkaltatokkal szembeni kévetelésként az eljards befejezéséig a befizetett felszamolasi illetékek

kertinek kimutatasra.

Kulonféle egyéb kovetelések soron mutatjuk ki az AXA Alapkezeldvel szemben fennallé azon

kéveteléseket, melyek Gton lévé tételként a kifizetések

befektetésbsl kivonva,

2.3.2 Aktiv iddbeli elhatarolasok

teljesitése é&rdekében

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2 009.12.31
APEH figgé dsszegébd| mikodési koltség elhatarolas 0 209 320
Azonositatlan miksdeési bevétel elhatarolasa 76 202 0
Marketing, hirdetés 0 19228
Tagszervezéssel kapcsolatos 0 138 008
Egyéb elhatarolas 48 313
Osszesen 76 250 366 869

Az azonositatlan tagdij céld miikédési bevételek aktiv elhataroldsanak alapja az APEH aital a

Pénztar elszamolasi szamlajara atutalt, de bevallashoz

tartalékra juto része.
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2.3.3 Kdotelezettségek

Hossziilejarati kételezettségek

A Pénztarnak hosszilejarati katelezettségei 2009. december 31-én nem &litak fenn.

Rovid lejarati kotelezettségek

Tagokkal szembeni kételezettségek

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Penztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben 27 798 15 805
Atlépﬁkkel, TB visszaléptkkel szemben 471 3641008
Osszesen 28 269 3 656 813

A TB visszalépokkel szemben fennalld kovetelések miatt nétt meg jelentésen a 2008. évhez
képest a tagokkal szemben fennallé kévetelés allomany. A 2009. december 31-gi fordulénappal
visszaléptetett, de még pénziigyileg nem rendezett kéveteléseket jelennek meg ezen a soron.

Széllitokkal szembeni kételezettségek

adatok ezer Ft-ban

2 008.12.31 2 008.12.31
AXA Befektetési Alapkezel6 Zr. 137 789 0
AXA Szolgaltatd Kft. 58 440 54 070
AXA Biztosté Zrt. 3 240 28 104
Unicredit Bank Zrt 7 831 0
Stabilits Pénztarszovetség 1291 0
Pénztarak Garancia Alapja 82 870 21 309
IRF Szoftverhaz Kft. 0 10 406
Magyar Posta Zrt. 5254 3447
Dun & Bradstreet Hungaria Kft. o] 1663
Pannon GSM 187 243
Egyéb szallitoi kételezettségek 817 1128
Osszesen 267 719 120 370
Egyéb kotelezettségek
adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Koltségvetési befizetesi kotelezetisag 7915 4032
TB felé befizetési kotelezettség 7450 12792
Tagdij/ biztositas 4450 0
Pénztarak Garancia Alapja 0 31111
AXA Befektetési Alapkezeld Zrt. 108 566 9839 934
Egyéb kotelezettség 20 20
Osszesen 128 401 9 887 889

Az egyéb kitelezettségek tobbek kézott tartalmazzak a korabbi fiiggé tételek azonositasa soran
megallapitott, nem magannyugdijpénztari tagdijcell dsszegek pénziigyileg rendezends Osszegét,




tovabba a pénztar bankszamiajara megerkezett athozott fedezetet, amelyekhez a masik pénztar
még nem kiildte el az atadolistat.

Az Alapkezelével szemben fennallé kételezettségként mutatjuk ki az dton ievé tételeket, ahol az
Ugyletkétés megtortént, de a pénzigyi rendezés még nem.

Azonositatlan (fiiggs) befizetések
A révidlejarat kotelezettségek kazstt kell kimutatni az azonositatlan fligg6 befizetéseket.
A bevallashoz nem rendelheté befizetések két 5 csoportjat kilonboztetjtk meg. A Pénztar

elkilldnitetten tartja nyilvan az APEH-t81 érkezett (APEH fligg6), és a munkaltatoktél kszvetlend) a
Pénztarhoz erkezett (egyéb fliggd) be nem azonositott Osszegeket.

Egyéb azonositatian fiiggs befizetések
adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Munkéltatshoz rendelhets fiiggd befizetések 594 699 879 318
Munkaltatéhoz nem rendelheté figgd befizetések 4 007 1056 398
Penztartag nem rendelhets fiiggt befizetések 1318 9544
Osszesen 600 024 1745 260

A munkaltatohoz rendelhetd fuggd befizetések mutatjiak azon feltételezhetéen tagdijcélu
befizetések Osszességét, amelyek esetén egyértelmiien meghatarozhatd a kildé munkaltatd
azonossaga. Munkaltatbhoz nem rendelhetd fuggé befizetésekként jelennek meg azok az
Gsszegek, amelyek tagdijcélts volta is megkerdbjelezhetd. A pénztartaghoz nem rendelhets figgd
befizetésekként keriilnek nyilvantartasra azon vallalt tagdijak, amelyek valamely oknal fogva nem
voltak jovairhatoak a tagi egyéni szamlara.

Munkaltatéhoz rendelheté egyéb fiigg6 befizetések adatck ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
30 napnél korabbi 21025 14 446
31 és 60 nap kozétt 10838 10 499
61 és 90 nap kozott 9293 8 387
91 és 180 nap kozott 18 074 35443
180 napon tal 535 469 603655
Osszesen: 594 699 672 430

Munkaitatéhoz rendelheté egyéb fllggd befizetések
visszautalasa

2009.12.31
30 napnal kor&bbi 0
31 és 60 nap kozott 56
61 és 90 nap kézétt 1246
91 és 180 nap kozott 1565
180 napon tui 4021
Osszesen: 6888
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Munkiltatéhoz nem rendelhets egyéb fiigad befizetések

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 1386 588 637
31 és 60 nap kozodtt 54 295 659
61 és 90 nap kozéit 24 19 985
91 és 180 nap kozott 337 132 897
180 napon 2206 19 984
Osszesen: 4007 1 057 162

Munkaltatéhoz nem rendelhetd egyéb fiiggd befizetések

visszautaldasa

2009.12.31
30 napnal korabbi =257
31 és 60 nap kozétt -81
61 és 90 nap kozoétt -426
91 és 180 nap kézott 0
180 napon tdl 0
Osszesen: -764

Pénztértaghoz nem rendelhet6 egyéh fliggd befizetések

adatok ezer Fi-ban

2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 0 690
31 és 60 nap kozott 0 770
61 és 90 nap kozott 1 578
91 és 180 nap kozétt 62 1045
180 napon tdl 1255 6420
Osszesen: 1318 9 502

Pénztartaghoz nem rendelhet6 egyéb filggo befizetések

visszautalisa

2009.12,31
30 napnai korabbi 0
31 és 60 nap kozott 0
61 és 90 nap kazott 0
91 és 180 nap kozétt 0
180 napen tul 42
Osszesen: 42

Az Egyéb flggé tételek allomanyvaltozasat a kdvetkezd tablazat mutatja:

adatok ezer Fi-ban

Nyito

Névekedés

Cstkkenés

Zaré

600 024

1368 358

223122

1745 260

Az egyes kategoriakon beliili cstkkenés megosziasat az alabbi tablazat szemlélteti:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijjévairds Visszautalas Osszesen
0-30 126 622 -257 126 879
31-60 42 515 -25 42 539
61-90 13 202 820 12 383
91- 180 8 640 1 565 7 075
181- 38 310 4063 34 246
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| Bsszesen 220 289 6167 223122 |

APEH fiiggé
adatok ezer Ft-ban
2008.12.31 2009.12.31
Munkaltatéhoz rendelhetd filggd befizetések 1370 485 4 581 158
Munkaltatéhoz és taghoz nem rendelhetd fiiggs befizetésel 17 832 80 748
Osszesen 1388 017 4 661 906

2009. apriis végén érkeztek elszér az APEH-t6l 2009, évre vonatkozo bevallasi adatok. Ez a
megallapodés szerinti adatszolgaltatasi rendhez képest 2 hénapos elmaradast jelent, ami a
korabbi években tapasztalt adatszolgdltatasi csiszasokkal Gsszehasonlitva javuld tendenciat
mutat.

Az éves beszamoldban azok a bevallasok szerepelnek, amelyekhez a feldolgozashoz szilkseges
adatok mérlegkészités datumaig (februar 28) megérkeztek. Az APEH adatszolgaltatas
gyakorisaga és adattartalma sokat javult a rendszer bevezetés Gta. 2007-b3i 2008-ra
vonatkozoan tbb havi bevallas adata kertilt 4t, mig 2008-ban és 2009-ben ez mar csak egy havi
tagdijbeveétel Gsszegének felel meg. A beérkezett, de bevallashoz nem rendelhetd befizetéseket a
Pénztar a befektetési politikdjanak megfeleléen befekteti.

A Penztar tajékoztatsiban rendszeresen felhivia a pénztartagok figyelmét, arra hogy a levont és
az egyéni szamlajukon jovairt tagdijak egyezdiségét fokozottan ellendrizzék, és amennyiben
elterést talalnak, azt haladéktalanul jelezzék munkaltatojuk felé annak érdekében, hogy a
munkaltaié az APEH-al az egyeztetéseket lefolytassa.

Munkdltatohoz rendelheté APEH fliggd befizetések adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
30 napnal korabbi 494 619 1814121
31 és 60 nap kdzott 202 542 795 710
61 és 90 nap kdzott 109 914 433779
91 és 180 nap kozott 196 179 670 865
180 napon tul 367 231 859 372
Osszesen: 1370 485 4 573 847

Munkaltatohoz rendelhets APEH fliggs befizetések
visszautalasa

2009.12,31
30 napnal korabbi 17
31 &és 60 nap kdzatt 1054
61 és 90 nap kdzott 390
91 és 180 nap kozétt 1497
180 napon tul 4 353
Osszesen: 7311
Munkaltatohoz nem rendelhetd APEH fliggd befizetések adatok ezer Ft-ban
2008.12,31 2009.12.31
30 napnal korabbi 335 2
31 és 60 nap kdzéit 342 66 748
61 és 90 nap kozott 13 061 3
91 és 180 nap kbzbtt 714 63
180 napen tul 3080 13 933
Osszesen: 17 532 80 748
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Az APEH fuggé tételek allomanyvaltozasat a kovetkezs tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Nyito

Névekedés

Csdkkenés

Zar6

1388 017

23 426 462

20 152 573

4 661 806

Az egyes kategdriakon belili csdkkenés megoszlasat az aldbbi tablazat szemlglieti:

adatok ezer Ft-ban

Tagdijjévairas Visszautalas Osszesen
0-30 758 784 17 758 767
31-60 2661925 1054 2660 871
61-80 5382 019 390 5381629
91- 180 8 925 350 1497 8923852
181- 2431806 4 353 2427 453
Osszesen 20 159 885 7311 20 152 573

A beerkezé befizetések meghatarozé része tagdijként kerlilt felosztasra a tagok egyeni szamiaira,

de a miikddés természetszer( velejarsjaként

visszautaldsokra is sor keriilt az év soran

Kévetelések és katelezettségek aranya

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Koveteiések 2 683 065 7440231
Kételezettségek 2412 430 20072239
Kévetelések / kbtelezettségek 111% 37%

A kotelezettségek és kdvetelések aranya az el6z6 évihez képest jelentésen véltozott, tekintve,
hogy a kotelezettségek aliomanya a tavalyi évhez képest csaknem tizszeresére névekedett, mig

koveteléseké mindossze a 178%-kal emelkedett

2.3.4 Passziv idébeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
AXA Szolgaltato Kit. - szolgaltatoi dij 6992 54 082
KPMG - Kanyvvizsgalsi dij 2753 3453
AXA Alapkezeld Zrt. - vagyonkezelési dij 0 336 322
AXA Biztosit6 Zrt. - tagszervezési dij 16 458
Felugyeleti dij 9 593 0
Szemelyi jellegl kéltség +bérjaruléka 7 562 8183
Unicredit Bank Zrt. - letétkezelési dij 0 8122
Egyéb szolgaitatas 9227 0
Osszesen 36 127 425 630

Passziv id6beli elhatarolasként keriiltek kimutatasra a 2008. évre vonatkoz6 azon kiadasok,

melyek kiszamlazésa a pénztar felé a merleg készités napjaig nem tértént meg.
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2.4 A Pénztar gazdalkodasat, mikGdési hatékonyséagat jellemz6 mutaték
Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi 6sszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

oo | " | “ndtasi | osszeson
Tagd(jbevétel 20125 623 958 511 2622 21086 756
Osszes bevétel 62 484 168 1322702 4053| 63810923
Tagdijbevétel | Gsszes bevétel 32,21% 72,47% 64,69% 33,05%
Hozam és kamatbevételek 42 197 528 48 913 1356 42 247 797
E::Ztr:l és kamatbevételek / 6sszes 67,53% 3,70% 33,46% 66,21%
Egyéb, az alapot illett bevétel 161 017 315278 75 476 370
5332?&: az alapot illet6 bevétel / tsszes 0,26% 23,84% 1,85% 0,75%

Mig a fedezeti tartalék esetében a tartalék bevételének nagyobb része (67%) a befektetési
tevékenység bevételébdl szarmazott 2009-ben, addig a mikoédési tevékenység szamara a
tagdijbevételek jelentették az el6z6 évben is a nagyobb bevételi forrast (72%). 2009-ben a
mikdodési tartalék bevételei kozul az egyéb alapot illetd bevételek nagyobb hangsulyt kaptak, mely
a tarsadalombiztositasi rendszerbe t6rtént visszalépések kapcsan érvényesitett kilépesi kéltségnek
készonhetd.

Bér és személyi jellegG kiadasok / milkédéssel kapcsolatos targyévi kbltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12.31
Személyi jellegll kiadasok 293 011 308 281
Osszes mikddési koltség, raforditas 2761533 2823 255
Személyi/ 6sszes miikodési kiltség 10,61% 10,92%

Az Gsszes mikodesi koltség, raforditds alatt a Pénztar mikodési tevékenységének mikodési
kéitség raforditasai, és a befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok értendéek.

Az eléz8 évhez képest 2009-ben a személyi jellegii kiadasok mindéssze 5%-kal novekedtek,
viszont sszes mitkédési koltségen bellli ardnyuk egyéb kéltségelemek novekedése miatt ennél
kisebb mértékben nétt. A munkavallaloi létszam a 2008. évi zaré 48 fdhoz képest 2009. december
31-ére 60 fére ndtt. Az étlagos statisztikai munkavallaloi létszam 54 6 volt. A magan agazatot

terheld bérkoltség jarulékokkal egyiitt 308 281 ezer Ft, melybdl a két agazat kozott megosztott
munkavallalék bére 56 676 ezer Ft volt,

Az Ugyvezetd bére a magdn &agazat tekintetében 11 122 ezer Ft volt a 2009. évben. Az
lgazgatotanacs és az Ellendrzé Bizottsag tagjainak az év sordn a magan agazatbdl jarulékokkal
egyltt 29 450 ezer Ft tiszteletdij ker(ilt kifizetésre. Az IT taglétszama 9 6, az EB létszama 7 6.
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Igénybe vett szolgéltatdsok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koitségek és

raforditasok:

adatok ezer Fi-ban

2008.12.31 2009.12.31
Igénybevett szolgaltatasok 753 228 823 153
Osszes miksdési koltség, raforditas 2761533 2823255
lgénybevett szolg/osszes miikédési k. 27,28% 29,16%

Az igénybevett szolgaltatasok kiadasai alatt a beszamoldsi idoszakban  felmerilt
pénztarszolgéltatéi, banki és kényvvizsgaloi szolgaltatasok, valamint a bérleti dijak ellenértéket
értjik. Ezen belid a pénztarszolgaltatoi dij 6sszege 778 462 ezer Ft voit (2008: 699 948 ezer Ft)
amely az elzd évihez képest mintegy 11%-o0s névekedést mutat.

1

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatiasok targyévi kiadasai/
miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok:
adatok ezer Ft-ban

2008.12.31 2009.12,31
Befektetésekkel kapcsolatos
szolgaltatasok kiadasai 1457 866 1255914
Osszes mikodési kéltség, raforditas 2761533 2 823 255
Befektetési szolgldsszes miikddési k. 52,79% 44,48%

A befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasainak értéke az el6z8 évi kiaddsokhoz képest
14%-kal csékkent mutat.

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamlék atlagos egyenlege a 2009. év zarénapjan 959 606 Ft voit, ami kozel 29%-kal
magasabb az eléz6 évinél (2008. év végén 740 931 Ft/tag).

Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés értéke:

Az eredmény-kimutatdsban szereplé (tagtél, munkaltatotél szarmazé dokumentummal
alatamasztott, tehat egyéni szamlara kényvelhets) tagdijbevételek alapulvételével, éves szinten

115 266 Ft (2008-ban 128 856 Ft), amely havi 9 606 Ft-nak (2008-ban 10 723 Ft) felel meg. Ez az
eltzd évhez képest 11% csokkenést jelent, ami alapveifen a gazdasagi valsag miatt romlo
foglalkoztatasi problémakkal magyarazhato.

2.5 Szolgéltatasok

A peénztartagok életkora, érdekei és a hatélyos jogszabalyok alapjan valdszinulsithets, hogy
jelentésebb szolgaltatasra a kovetkezd 6-7 éven beltll nem, nagyobb szamban pedig csak 10-12 év
elteltével keriil sor.

Az egytsszegll kifizetések novekedést mutatnak; mig 2008-ban az egyéni szamlakrdl 355 m Ft
kerlilt ~atcsoportositdsra, addig - 22%-os novekedést mutatva - az egyodsszegli
nyugdijszolgaltatasok dsszértéke 2009-ben 435 m Ft.
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Szolgaltatas tipus Tagok szama (f5) Egyén;;zizf&o{;:::;ga(:;t:;skent
2008 2009 2008 2009
Egydsszegli kifizetés 382 424 355 784 435 539
Hatarozott idejii jaradék 0 0 0 0
Egyszerii életjiaradék 0 o] 0 0
Garanciaidds életjaradék 0 0 0 0
Eletjaradék dljvisszatéritéssel 0 0 0 0
Osszesen 382 424 355 784 435 539

A Pénztar nyugdijfolyositassal kapcsolatban nem szamolt el dologi kiadasokat.

2.6 Befektetési tevékenység

A Pénztar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2008. augusztus 1-t6] az AXA Magyarorszag
Alapkezel Zrt. végzi, amely a Pénztar korabbi vagyonkezelsjébdl, a tevékenységet 2003. oktober
1-e &s 2008. jdlius 31-e kozdtt ellatd AXA Biztositd Zrt.-bél kivalassal alakult meg.

'2.6.1 A Pénztar befektetéseinek altalanos jellemz6i
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetések, ezen belll pedig elsésorban a pénztartagok egyéni szamlain jévairt befizetések
realértékének névelése, de legalabb megérzése a jogosultak részére torténé kifizetés varhats
idépontjaig.

A Pénztar a vagyonkezeldk altal beszerzett éntékpapirokat a Szamviteli Politikaban leirtak alapjan,
minden esetben a forgdeszkozok kozétt tartja nyitvan.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositia zavartalan mikédésének
pénzigyi feltételeit, igy kilénésen eszkozeinek és kotelezettségeinek Gsszhangjat, valamint a
Pénztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban levs eszkézoket a varhatd hozam, a kockazat és a
likviditas mértékének egyities és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be ugy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérendli szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljanak, valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek telieslilésének
valészinlisége értends.

3. Az el6z6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkozeit megossza egyrészt kilénbézd kibocsatok kézot mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozéasuk alapjan, masrészt a kilénbézé tipust és
jellegl eszkozok kozétt — az eszkdzok jogi és kbzgazdasagi-pénziigyi jellemzéi alapjan. A mas
devizanemben denomindlt eszkézékbe térténd befekietés csak a jelen Befektetési Politika
meliekletében meghatarozott devizafedezettség mellett megengedett.
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A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatasa

A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsclatban barmilyen vonatkozasban eljare pénztari
tisztségviselék és alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljami.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthats portfélidra

A Pénztar 2008. januar 1-jétdl a fedezeti tartalék egyéni szamlainak tekintetében harom valaszthato
portfalict vezetett be, ezek: Piano — Kiasszikus portfolio, Ritmo — Kiegyenstlyozott portfolio,
Tempo — Noévekedési portfdlio.

A pénztar a pénztari eszkdzoket kizardlag az alabbi eszkdzkategdridkban tarthatja:

1. tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett ériékpapir;

2. olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fel éven
beluli, barmely az 1. pont szerinti piacok valamelyikére torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

3. olyan, az 1-2. pontokban meghatérozott feltételeknek meg nem feleld tagsagi jogokat
megtestesitd eértékpapir, amelyre a vételt ‘megelézé harminc napon belill folyamatosan
legalabb két befektetési szolgéltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé;

4 hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

5. befektetési jegy, kockazati tokealap-jegy, illetdleg kollektiv befektetési értékpapir;

8. jelzaloglevél;

7 ingatlan;

8 hatéridés Ggyletek;

9. opcios Ugyletek;

10. lekotott betét;

11. folyoszamla;

12. hazipénztar;

13.  repd (forditott repo) igyletek;

14. swap Ugyletek;

15.  értékpapir-kolcsonzési Ggyletbdl szarmazd kévetelések.

A fentiekben meghatarozott eszkozkategdrian belilli eszkézok az alabbiak lehetnek:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla:
c} lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekstott pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):
d1) magyar allampapir,
d2)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,
d3)  kulféldi allampapir,
d4)  értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teliesitéséért kuioldi allam készfizetd
kezességet véllal,
d5)  Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet éltal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,
dé)  kllfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény,
d7)  Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d8) kiilf6ldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat &ital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
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d10)  kalfeldi énkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
e) részvények:
el) a Budapesti Enéktgzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e2)  Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belllli, barmely
tézsdére vagy elismert ériékpapirpiacra torénd bevezetésére és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézé
30 napon belill folyamatosan legalébb két befektetési szolgaltatd nyllvanos madon
visszavonhatatian vételi kételezettséget jelents arfolyamot tesz kézzé,
e3) tézsdére vagy méas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e4) kilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kételezettseget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyeb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézd 30 napon
beltl folyamatosan legalabb két befektetési szolgdltatd nyilvanos madon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelents arfolyamot tesz kdzzé;
f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
1) Magyarorszagon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is, :
f2) kilfdidén  bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési eértékpapir;
g) jelzaloglevél:
g1)  Magyarcorszagon bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzéloglevél,
g2)  kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
h) hataridés Ggyletek:
i) opcids Ugyletek;
i) ingatlan;
k) ertékpapir-kélcsonzési Ugyletbd| szarmazo kovetelések;
I) kockézati tékealapjegy;
m) repo (forditott repd) Ggyletek;
n) swap lgyletek;
0) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyczott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés és opcios iigyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabél
adéddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A vélaszthat6 portfélickra és a filggd portfdlidra vonatkozé limitek és korlatozasok

1. A valaszthatd portfoliok egymas kézétti, valamint a valaszthaté portfoliok és a figgd tételek
kozotti értékpapir atvezetések soran alkalmazott eljarast a valaszthatd portfolios szabalyzatban
foglaltak szerint kell megvalésitani.

Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, 282/2001
Korm. rendelet 3. szamu melléklete alapjan megallapitott piaci eszkézértékkel. Portfoliok kézotti
atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértekben lehet méd, az atvezetés nem iranyulhat
valamely porifoli6 tudatos elényhoz juttatasara.

2. A penztari befizetések azonositasaig azokat egy elkiléniit portiélicban (flggd portfolio) kell

elhelyezni. A fliggé portfolidt a Piano — Klasszikus portfolié befektetési szabalyai szerint kell
befektetni.
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3. Anem OECD, illetve EU-tagallam, vagy az EGT-megéllapodasban részes allambeli kibocsats
értékpapirjaba torténd befektetések aranya - valaszthaté portfélionként - nem haladhatja meg a
kliféldi befektetések 20%-at.

4. Az egyéb, tézsdén vagy méas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirban térténd befektetések
aranya az egyes portfoliok értékének 10%-at nem haladhatia meg.

5. Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd
portféliokba befektetett pénztari eszkozok legfeljebb 10 %-a helyezhets el. Az egy bankcsoporthoz
tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az
ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthaté portfolickba befektetett pénztari eszkszok 20%-4t.

8. Az egyes befektetési eszkozok aranyanak szamitésakor az egyes befektetési eszkézokhoz
kapesolodo szérmazékos tigyletekben megtestestild - a befektetési alapokra vonatkoza jogszabalyi
eléirasok szerint meghatarozott - nettd poziciét is figyelembe kell venni. Ha a piaci arfolyamok
mozgasa vagy értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet dvadékanak portfolicba kerilése kévetkeztében a
befektetési szabalyok sériiinek, akkor a vagyonkezeld, illetve a pénztar 30 naptari napon beltl
kételes az elbirt aranyoknak valo megfelelést helyredllitani. Amennyiben az ingatlanbefektetésekre
vonatkozd befektetési korlatozasok kizérolag a piaci arfolyamok mozgasa vagy szolgaltatasok
kifizetése miatt sériilnek, akkor az elSit aranyok helyredllitdséra a pénztamak 6 honap all
rendelkezésére.

7. Fedezeti céld az olyan Ogylet, amelyet a pénztar portféliojaban mar meglévs eszkdzdkre, az azok
tartasabol adodé kockazat csokkentésére katnek. Fedezeti ligylet esetén szikséges egy fedezendé
kockazati kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs célu az az Ggylet, amely esetében az
iddben vagy térben meglévd arfolyam-, illetve kamatkiilonbozet kihasznaléséra keriil sor oly maédon,
hogy az ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicié, és az iigylet a portfolid kockazati
szintjét nem néveli.

8. Minden olyan befektetési instrumentum beleértendd a részvénybefektetésen alapulé befektetési
instrumentum kategdriaba, amely nem részvény, ugyanakkor amelynek hozamat, arfolyamanak
alakulasat kézvetlen vagy kdzvetett modon részvénybefektetések hatérozzak meg. Amennyiben az
adott instrumentum hozamat, arfolyamanak alakulasat a részvények csak részben hatarozzak meg
(pl. vegyes befektetési alapok jegyei), akkor az adott instrumentum piaci ériékébél akkora aranyt
kell reszvénybefekietésnek tekinteni, amilyen aranyban a részvénybefektetések hatarozzak meg az
instrumentum hozamat, illetve arfolyamat.

Annak meghatérozaséhoz, hogy az adott instrumentum hozamat, arfolyamat mennyiben hatarozzak
meg a részvények, az utolsd elérhetd tényleges portfolid Gsszetétel adatot kell felhasznalni.
Amennyiben a tényleges portfolié ¢sszetétel adat nem elérhetd, illetve beszerzése indokolatlanul
nagy koltseggel, illetve munkaréaforditassal jarna, akkor az instrumentum befektetési politikajaban,
kibocsatasi tajékoztatdban szereplé megcélzott portfolic dsszetételt is fel lehet hasznalni.

Amennyiben a részvénybefektetés alapok alapjan (eserny&alap) valésul meg, akkor a
részvénykitettséget nem csak az elsédleges alapban, hanem a mégéttes alapokban is szilkséges
figyelembe venni.

Részvény befektetési elemet tartalmazo garantalt hozamu befektetési alapok, strukiuralt termékek
akker tekinthetdk részvénynek, ha a pénztar gy hataroz, hogy ezen befekietési eszkdzoket
valamely részvénypiac teljesitményének elérése érdekében tartja portfolidjaban.
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Hatarid6s Ugyletek részvénykitettségét az adott instrumentum aznapi piaci ara és a névleges értéke
(notional) hatarozza meg.

Opcios Ugyletek esetén a részvénykitettséget az adott instrumentum deltaja és névleges értéke
(notional) hatarozza meg.

Annak érdekében, hogy a letétkezeld a jogszabalyban foglalt feladatait maradéktalanul el tudja latni,
a pénztarnak, illetve a vagyonkezelonek szilkséges egyeztetnie a letétkezeltvel a
részvénybefektetésen  alapulé  befektetési  instrumentum  kategdridba  esé  konkrét
instrumentumokkal kapcsolatban. Ennek értelmében a pénztar, illetve a vagyonkezeld minden
esetben koételes haladéktalanul tajékoztatni a letétkezelét a részvénybefektetésen alapuld
befektetési instrumentum kategéridba esé konkrét instrumentum adasvételérdl és egyben minden
sziikséges informaciot a letétkezeld rendelkezésére bocsajt, hogy a letétkezeld a konkrét
instrumentum részvénykitettségét meg tudja allapitani, valamint hogy az instrumentum piaci
értékelését elvégezhesse.

2.6.2 Az egyes portféliokra vonatkozo elvarasok és befektetési el6irasok
Piano — Klasszikus és fiigg6 portféliéra vonatkozé elvarasok, elGirasok:

Stratégiai eszkozallokacio:

Eszkozik Célértékek | Minimum | Maximum Referenciaindex

Even beldli lejarat magyar allampapirok, " o
magyar allam altal garantalt kdtvények 77.00% 100,00%

Even beldli lejaratd magyar vallalati

Kotvenyek 0,00% 5,00%
L S— S— 90,00% RMAX
Even beldli lejaratd magyar hitelintézeti 0.00% 5 00%
kotvenyek és jelzaloglevelek e e
Even beldli lejarata magyar énkormanyzati 0,00% 5,00%

kétvények

Even tuli lejaratt magyar allampapirok,

0, 0,
magyar allam aital garantalt kétvények 0.00% 18,00%

Even tdli lejarat magyar vallalati

Ktvenyek 0,00% 5,00%
YK _______ 10,00% MAX Composite
Even tili lejaratt magyar hitelintézeti 0.00% 5.00%
kotvények és jelzaloglevelek e v
E;;rért]l;l(lall(ejaratu magyar énkormanyzati 0,00% 5,00%
Részvények 0,00% 0,00% 5,00%

a) A Pianc — Klasszikus portfelié esetében olyan révid tavu, elsdsorban pénzpiaci portfoliot
kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfelels likviditast biztosit. A
Piano — Klasszikus portfolional kertilni kell az olyan befekietési instrumentumokat, amelyek
esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye piacanak sajatossagai
folytan a rovidtavon belllli, veszteség nélkilli likvidalas bizonytalan. A Piano — Klasszikus
portfolié esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségéllomany és a
befektetések devizakitettsége tsszhangban legyen.

b) A Piano — Klasszikus portfélichan kézvetlen és kodzvetett ingatlanbefektetések, kockazati

tokealap-jegyek, szarmaztatott alapok jegyei nem helyezhetok el, illetve nyitott szarmaztatott
poziciok nem vehettk fel.
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c) A portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok

aranya a befektetett eszkdzok 5%-at nem haladhatja meg.

d) A porifélidban a fedezetlen devizakockazatot tartalmazd befektetési instrumentumok aréanya

a befektetett eszkdzok 5%-at nem haladhatja meg.

e) Az éven bellli lejarati magyar kétvények, allampapirok egyittes aranya nem lehet

f)

kevesebb, mint a portfolié 82,00%-a.

A portfolicban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok és
az even tuli lejaratl hazai kétvények, allampapirok egyuttes aranya a befektetett eszkdzok

18%-at nem haladhatja meg.

g) Az allampapirokon és allam altal garantalt kotvényeken kivili egyéb magyar kotvények
egylittes ardnya nem haladhatja meg a portfolio 5%-at.

Ritmo — Kiegyensiilyozott portfoliora vonatkozo elvarasok, el6irasok:

Stratégiai eszkozallokacio:

Eszktzok Célértékek | Minimum | Maximum Referenciaindex
Even beluli lejaratd magyar allampapirok, 5
magyar allam altal garantalt kétvenyek 0.00% 100,00%
Eg:rért])e(l;‘ill lejaratt magyar vallalati 0,00% 10,00%

yer S 6,00% RMAX
Even beldli lejarati magyar hitelintézeti 0.00% 10.00%
kotvények és jelzaloglevelek Hee R
E;;ré:;;l;h lejaratt magyar dnkormanyzati 0,00% 10,00%
Even tuli lejaratd magyar allampapirok, 5 5
magyar allam &ltal garantalt kétvények 29,00% 100,00%
Eggr; Iiul(lﬂl(ejaratu magyar vallalati 0,00% 10,00%

yer S— 64,00% MAX Composite
Even tli lejarati magyar hitelintézeti 0.00% 10.00%
kétvények és jelzaloglevelek s L
E;:/nértsitlall(ejaratu magyar onkormanyzati 0,00% 10,00%
Nemzetkdzi kétvények, allampapirok 8,00% 4,00% 100,00% 4P Moré;;:\ dGIObal

. e 6,30% S&P100

Fejlett piaci részvények 4.7% 0,00% | 40,00% | FTSE EUROTOP100
Fejlédd piaci részvények 11,00% MSCI Emerging

a) A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolié esetében olyan kézéptavi, vegyes eszkdzdsszetétell

befektetési portfoliét kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvalialds mellett megfeleld
hozamot biztosit. A Ritmo — Kiegyenstlyozott portfdlional elsésorban az olyan befektetési
instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a befektetést kdvets 10
éven belll jelentkezik.

b) A Ritmo — Kiegyensulyozott portfolicban az ingatlanbefekietések (ingatianck és

ingatlanalapok) arénya a befekietett eszk6ztk 10%-at, mig a kockazati tékealap-jegyek a 3
%-at nem haladhatjdk meg. Egy kockazati tdkealap altal kibocsatott jegyek aranya nem
haladhatja meg a befekietett eszkdzok 2%-at. A portfoliéba szarmaztatott alapok jegyei nem
helyezhettk el, illetve nyitott szarmaztatott pozicick nem vehettk fel.
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¢) A portfélidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok
aranya a befektetett eszkdzok 40%-at nem haladhatja meg, ugyanakkor 10%-at el kell érnie.

d) A magyar és a kulféldi allampapirokon és &llam altal garantalt kétvényeken kiviili egyéb
magyar és kilféldi kdtvények egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié 10%-at.

Tempo - Novekedési portféliéra vonatkozé elvarasok, elsirasok:

A Tempo — Novekedési portfolié esetében olyan hossz tavi, dinamikus befektetési portfoliot kell
kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profill eszkézok bevonasaval, a pénztar altal
vallaihatd kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio
kialakitdsa és kezelése soran a hossz( tava szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell
térekedni.

A Tempo - Novekedési portfolid esetében a Pénztar abszolut hozamot jelél meg célként, nem piaci
indexhez viszonyitja a portfdlio teljesitményét. A portfélié célja, hogy az adott évre vonatkozd
atlagos 6 honapos BUBOR (forint bankkézi kamatlidb) 80%-at meghalado hozamot biztositson.
Ennek eléréséhez azonban a Pénztar nem hatéroz meg pontos eszkdzslilyokat, igy a befektetési
limitek (ideértve a deviza fedezeti limiteket is) a mindenkor aktudlis jogszabalyi elirasokkal
egyeznek meg.

A Tempo — Névekedési portfolioban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatianalapok) aranya
a befekietett eszkdzék 20 %-at, mig a kockézati tékealapjegyek aranya a befektetett eszkdzok 5 %-
at nem haladhatja meg. Egy kockazati tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg
a befekietett eszkdzok 2 %-at. A szarmaztatott alapok jegyeinek és nyitott szarmaztatott poziciak
arfolyameértéken vett egyiittes aranya a befektetett eszkdzék maximalisan 5%-4t teheti ki.

A porifdlidban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkozok 60%-at nem haladhatja meg.

A magannyugdijpénztarak befektetési tevékenységérdl széld kormanyrendelet (282/2001 Kr.)
atmeneti rendelkezést fogalmaz meg az egyes portfolidk esetében meghatarozott minimalis
befektetési ardnyoknak vald megfelelés tekintetében. Az atmeneti rendelkezés értelmében a
minimalis befektetési aranyoknak (részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési
instrumentumok, illetve kilfoldi befektetéseken alapuld befektetési instrumentumok) legkésébb
2011. jnius 30-aig kell a magannyugdijpénztaraknak eleget tenni. :

2.6.3 Kezelt vagyon nagysagéanak valtozasa az egyes portféliokban
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Megjegyzés: az adatok 2008. és 2009. december 31-re vonatkoznak, eFl-ban
2.6.4 A portfolidk hozamai
2009
AXA Nyugdijpénztar magén &gazat Piano Ritmo Tempo
Netto hozam (Pénztar valaszthaté portolidira) 9,64% 5,66% 9,15%
Referencia hozamok 11,51% 17,19% 7.88%
10 éves atlagos hozamrata (2000-2009) 7.72% 6,08% 5,36%
2002-2009 évi atlagos referenciahozam 8,22% 7,48% 3. 11%
Vagyonnoévekedési mutatd (2000-2009 8.40% 4,74% 4,49%
2.6.5 Az elszamol6 egységek arfolyam és darabszam valtozasa
2009
AXA Nyugdijpénztar
- Magan agazat Piano Ritmo Tempo Filggd
Elszamolb egységek 1,000000 1,000000
nyité arfolyama 1,000000 1,000000
Elszamolo egységek
zard arfolyama 1,096418 1,056575 1,091464 1,091333
Elszamold egységek
nyitd darabszama 2 824 352 466 41 368 886 639 101 844 590 773 | 6 443 223 985
Elszamolé egységek
zard darabszama 5942 739 251 43 659 762 351 117 540 615 818 |7 843 676 244
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2.6.6 A Pénztar 2009. évi befektetési eredményei

Piano - Klasszikus portfolio

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok
Diszkontkincstarjegyek dsszesen:
Allamkstvények/Fix kamat ésszesen:
Magyar allampapirok #sszesen:

Bekeriilési érték
2251369187
2 295 935 270
4 547 304 457

Piaci érték
2288 182931
2344 111 441
4632 294 371

Ertékpapirok &sszesen 4 547 304 457 4632294 3M

Hataridds ligyletek

[Azonosits [ Mennyiség | Piaci érték|
HUF/USD 160 058 266 -894 250

I Forward iligyletek 6sszesen | 160 058 266 | -894 250

A lejaro tgyletekbdl a 2010. évben a portfélionak a cash - flowra 29 216 Ft és az eredmeényre
pedig 306 619 Ft hatasa volt.

A portfolioban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kélcsénzésbdl szarmazd nyitott Ggylet 2009.
december 31-én nem volt.

Ritmo - Kiegyensiilyozott portflié

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok
Diszkontkincstarjegyek ésszesen:
Allamkstvények/Fix kamat ssszesen:
Magyar allampapirok ¢sszesen:

Bekerillési érték
5 591 246 418
25 987 834 846
31579 081 263

Piaci érték
5 607 268 763
27307734 324
32 915 003 087

Részvények A kategoria 8sszesen: 119 861 589 62 145 300
BET Részvények osszesen: 119 861 589 62 145 300
Kilfoldi részvények OECD fdsszesen: 325729 126 328 168 045
Klfsldi OECD befektetés ésszesen: 325 729 126 328 169 045
Kulféldi részvények ¢sszesen: 325728 126 328 169 045
Hazai Pénzpiaci tipust Befekteiési jegyek

gsszesen: 536 851 373 577 926 311

Hazai Részvény tipust Befektetési jegyek
dsszesen:

1393 308 465

1423 692 295

Nemnzetkozi Kotvény tipust Befekietési

jegyek osszesen: 644 532 215 670 413 025
Nemzetkdzi Részvény tipust Befektetési

jegyek osszesen: 5350953771 8 021299 824
Nemzetkozi Vegyes tipust Befektetési

jegyek dsszesen: 798 418 620 793 743 424
Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve

dsszesen: 8724064 443 9 487 074 879
Hazai Ingatlan tipust Befektetési jegyek

Osszesen: 423 520 404 394 104 353
Magyar ingatlanba befekteté alapok (f1-en

belll) ésszesen: 423 520 404 394 104 353

Kalfidi Részvény tipust Befektetési jegyek
fsszesen:

2881837178

3012 078 944
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Kulfoldi OECD befektetés 6sszesen:

2881837178

3012078 944

Klfoldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve
Osszesen:

2881837178

3012078944

Ertékpapirok ésszesen 44 054 094 003 46 198 575 609
Hataridés ligyletek
[Azonosité Mennyiség | Piaci érték |
EUR/HUF 4 300 000 -2 474 850
HUF/EUR 1907 401 900 -10 356 121
HUF/USD 8981 306 082 -102 061 083
USD/HUF 11 184 000 -54 026 629
| Forward tigyletek 8sszesen | 10 804 191 982 -168 918 483 |

A lejard Ggyletekbél a 2010. évben a portfélionak a cash - flowra - 295 262 162 Ft, az eredményre

pedig 2 365 057 Ft hatasa volt.

A portfélioban kockazati tokealap-jegy és ériékpapir kolcsonzésbd! szarmazo nyitott Ggylet 2008.

december 31-én nem volt.

Tempo - Novekedési portfélio

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek ¢sszesen:

2142178 780

2164 907 032

Allamkotvények/Fix kamat dsszesen:

46 737 625 438

48 941 069 364

Magyar dllampaplrok ¢sszesen:

48 879 804 218

51 105 976 396

Részvények A kategoria 6sszesen:

474 933 739

327 685 920

BET Részvények Gsszesen:

474 933 739

327 685 920

Kulféldi részvények OECD tsszesen:

1820882 823

1870017 086

Kuiféldi OECD befektetés ésszesen:

1820 882 823

1870017 086

Kulféldi részvények osszesen:

1820 882 823

1870017 086

Hazai Részvény tipusti Befektetési jegyek
Gsszesen:

7270820 328

7 429 145 421

Nemzetktzi Kotvény tipust Befektetési

jegyek ésszesen: 3 938 985 936 4 068 490 953
Nemzetkozi Részvény tipust Befekteteési

jegyek ésszesen: 28 704 722 358 32 352 693 545
Nemzetkozi Vegyes tipusli Befektetési

jegyek ésszesen: 5215095611 4 707 706 842
Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve

Gsszesen: 45 129 624 233 48 558 036 761
Hazai Ingatlan tipust Befektetési jegyek

Gsszesen: 945 460 781 963 095 254
Magyar ingatlanba befektet& alapok (f1-en

belill) 6sszesen: 945 460 781 963 095 254
Kulfsldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek

Gsszesen: 842 864 833 856 496 594

Kulfoldi Részveny tipusu Befektetési jegyek
Gsszesen:

16 857 731 516

17 839 083 213

Kulfldon bejegyzett Szarmaztatoit

892 198 350

815 255 406
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tsszesen;

Ugyletekbe befektett alap Befektetési jegyei

Kuifoldi kockazati tékealap dsszesen:

198 663 060

176 969 564

Kulféldi OECD befektetés dsszesen:

18 791 457 759

18 687 804 777

Osszesen:

Kulfldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve

18 791 457 759

19 687 804 777

Ertékpapirok ésszesen

116 042 163 553

122 512 616 195

Hataridés ligyletek

Azonosité Mennyiség Piaci érték
EUR/HUF 24 650 000 -13118 832
HUF/EUR 8 346 839 242 -22 147 930
HUF/USD 46 918 743 214 -670983 082
USD/HUF 58 716 000 -283 639 801
Forward ligyletek dsszesen 55 348 948 456 -989 889 645

A lejaro tgyletekbsl a 2010. évben a portfélionak a cash - flowra - 325 986 841 Ft, az eredményre
pedig 245 472 999 Ft hatasa volt.

A portfolicban értékpapir kélcsénzésbél szarmaza nyitott tgylet 2009. december 31-én nem volt.
2008. december 31-én a portfdlidban lévé kockazati tékealap-jegy bekertlési értéke 198 919 592 -

Ft, piaci értéke 176 969 564 ,- Ft volt.

2.6.7 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Devizanem Befz_a_ktetések _idt?szak végi értéke Befektetések idfiszak végi értéke piaci
kdnyv szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
HUF 129 549 402 134 291 549
EUR 10 839 505 11206 783
GBP 3669 3 667
usD 41 893 001 44 263 584
CHF 1610 1700
JPY 6 568 2
Egyéb 880 925
Osszesen -182 294 635 189 768 210
2.6.8 A pénztari befektetések fobb adatainak féldrajzi megoszlasa
ekt . Befektetésekbdl
Befektetése . . a részvények és
Sorszam Orszag idﬁs“zak végi t?rtg'ke Be\flzgtieé(:tséikeigiziziak e'gyfib Véyl,t az6
k'on_yv szerinti értken (e Ft) erte[(gaqrrok
értéken (e Ft) piaci értéken
{e Ft)
001 Osszesen (2+34) 182 294 635 189 768 210 99 621 781
002 Eurdpai Siazdaségi Térség
dsszesen (3+...46) 160 805 626 166 826 455 99 621 781
003 Iztand 0 0 0
004 Liechtenstein 0 Q 0
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005

Norvégia a 0 0

006 EU tagorszagok 6sszesen
(7+..433) 160 805 626 166 826 455 99 621 781
007 Ausztria 0 Q o]
008 Belgium 1] 0 0
009 Bulgaria 0 0 o
010 Ciprus 0 ] 0
011 Cseh Koztarsasag 0 0 0
012 Dania o] 0 0
013 Egyesilt Kiralysag o] 0 4]
014 Esztorszag 0 0 0
015 Finnorszag [ 0 o]
016 Franciaorszag 0 0 0
017 Gorogorszag 0 4] 0
018 Holiandia 0 0 0
019 irorszag 1235 080 1216 606 0
020 Lengyelorszag 0 0 0
021 Lettorszag 1235291 738 710 0
022 Litvania 0 a o]
023 Luxemburg o] 0 0
024 Magyarorszag 158 335 255 164 870 138 89 621 781
025 Maita 0 1] 0
026 Németorszag 0 0 0
027 Olaszorszag 0 0 0
028 Portugalia 0 0 o]
029 Romania 0 0 o]
030 Spanyolorszag ] 0 0
031 Svédorszag 0 0 0
032 Szlovakia 0 0 0
033 Szlovénia 0 0 0
034 Egyéb orszag (35+...+39) 21489 009 22 941 755 o]
035 Amerikai Egyestilt Allamok 15 866 710 17 158 445 o
036 Kanada 0 0 o]
037 Japan 0 0 o
038 Svajc 0 0 0
039 Egyéb mas orszagok 5622 299 5783 310 0
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2.6.8 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos jévGbeni elképzelések

AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2009. évi befektetési teliesitményét alapvetéen a 2008-
ban kirobbant pénziigyi-gazdasagi vilagvalsag elére nem lathato mértekd és hosszlsagl negativ
hatasénak mérsékiése érdekében megvalositott kockazatkerills befektetési aktivitas hatarozta meg.

2009-re vonatkozoan a Pénztar befektetési tevékenységét az vezérelte, hogy a 2008-as évben elért
pénztarpiaci negativ hozamok utan nem engedhetiink meg még egy .minuszos" évet tagjaink
erdekében, ezért lehetdség szerint kiegyensilyozott, nagyobb ingadozasoktél mentes révid- és
hosszd-tavi hozamokat biztositsunk. E filozdfia gyakorlati megvalésitasaker kockazatosabb
befektetési pozicickat csupan akkor vallalunk, ha azt fundamentalis tényezdk indokoljak, mas
szoval egyértelmd jeleit latjuk a gazdasagi fellendiilésnek. .

A makrogazdasagi helyzet aktualis helyzete alapjdn sokdig fenntartdssal kezeltuk a
részvénypiacokon kialakult és altalunk tdl korainak tartott aremelkedést, ugyanis azt gondoltuk,
hogy a pénzigyi valségnak nagyobb hatasa lesz a gazdasagi ndvekedésre és nem biztunk a
kormanyok altal meghirdetett gazdasagélénkits intézkedések sikerességében. 2009. II. negyedéve
soran Ugy véltik, hogy a marcius kézepén kezdédott — és fundamentalisan kellden nem indokolt -
részvénypiaci arfolyam emelkedés utan egy korrekcidnak kell kévetkezni, azonban ez nem tortént
meg, igy csak az év masodik felében kezdtik noévelni a részvénykitettséget. Mindenesetre a
globalis folyamatokat tovabbra is fenntartassal kezelitk, egyrészrél aggasztonak tarfjuk a fejlett
vildg eladosodasénak nagymértékl novekedését. Masrészt a jegybankok altal altalanosan
alkalmazott monetéris kénnyitések kévetkeziében megjelent “olcséd pénz’ révidtavon Gjabb
eszkozar-buborékot okozhat, mig kézéptavon névelheti az inflacids varakozasokat, A 2010-éy nagy
kérdése, hogy a jelenleg is tapaszialhatd részvénypiaci ,hurra optimizmus” fennmarad-e
kézeptavon, vagy egy jelentés tokepiaci korrekeio kovetkezik-e be a kévetkezd honapokban.

Osszességében tehat az mondhatd, hogy a hozamokban tértént nagyaranyu alulteljesitést a
kockazatos eszkdzok alulstlyozasa okozta az elmuilt esztendében.

2010. | negyedévben a globélis részvénybefektettk lassan visszatértek a hosszltavon megszokott
részvénysulyokhoz és jelenleg altalanos optimizmus mutatkozik abban, hogy a novekedés feledtetni
fogja azokat a makrogazdasagi fesziiltségeket, amelyeket a hitelvalsag kezelése okozhat hosszabb
tavon. A vilagpiacokra ontétt driasi mennyiségl készpénz allomany, valamint a fejlett vilag
allamainak jelentts eladosodasa azonban — véleményiink szerint — hatalmas kockazatokat hordoz,
igy féld, hogy a vélsagot végsd soron kivalté problémak elébb-utébb ismét jelentkezhetnek. A
vélsagot egyelére jobbara csak tiineti alapon sikerlt kezelni, komoly (és varhatoan fajdalmas)
reformok bevezetésére lenne szilkség a fejlett vilag hegemoéniajanak megtartisa érdekében. A
legjobb példa a strukturélis atalakitasok elmaradésa generalta problémakra Gordgorszag csod
kozeli helyzete, amelybdl csupan nemzetkdzi segitséggel és mélyrehatd gazdasagiftarsadalmi
valtoztatdsokkal menekiilhet meg.

A 2010-es evre vonatkozo — vildggazdasagi novekedéssel, részvény és kotvénypiacok alakulasaval
kapcsolatos - kilatasainkat figyelembe véve, valamint a Premium Magannyugdijpénztar 2010. julius
1-i beolvadasat szem elott tartva jelenleg mind az Onkéntes mind a Magan agazat valaszthato
portfolidinak befektetési stratégiaja atdolgozas alatt all és 2010. julius 1-t8l terveink szerint piaci
kockazat szempontjabdl a jelenlegitsl markansabban kilénbézd valaszthato portfdlick kialakitasat
fogjuk megvaldsitani.

Budapest, 2010.05.28. i
1,
3&2\70_%

Dr. Baba Julianna Bangané Jarecsni Rita
Az lgazgatétanacs elndke Ugyvezetd
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