1 Onkéntes nyugdijpénztari agazat

1.1 A Pénztar tagsaga

A pénztar 72 782 fés taglétszammal zarta a 2010. évet, amely a pénziigyi tervében foglalt
69 968 16s célnal 4 %-al is magasabb.

A 2009. evi zard taglétszamot a 2010. évi 113 fével haladja meg.

Az Gnkeéntes és magannyugdijpénztari agazatban egyarant tagsaggal rendelkezék szama 2010.
december 31-én 17 548 {6 (2009-ben 14 309 f&) volt. A mindkét agazatban tagsaggal birok
szamanak kdzel 23%-os ndvekedése, a magan agazatot érintd Premium Magannyugdijpénztar
beolvadasaval magyarazhato.

Negyedévenkénti zaré6 taglétszamok alakulasa (f8)

2010. évi nyitd l. negyedév ll. negyedév lIt. negyedév IV. negyedév

72 669 73 007 72 683 72754 72782
Negyedévenkénti itlagos taglétszamok alakulasa (f6)

l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
72 838 72 845 72719 72768

A 2010. evi atlagos éves taglétszam 72 792 5, mely kevesebb, mint 0,7%-kal magasabb a 2009.
evinél (72 283 16). Az elmult évek cstkkenésével szemben idén kismérték( ndvekedés figyeihetd
meg, azonban alapvetden tovabbra is a stagnalas a jellemz6 a létszam tekintetében.

Taglétszam valtozasa (f6) 2010.12.31
IdGszak elgjén 72 669
lddszak alatti valiozas 113
Uj belépé 2 752
Atlépd mas pénztarbol 1312
Atlép6 méas pénztarba 438
Szolgaltatasban részesilt 1402
Efhalalozoft 135
Kilépett 1 966
Egyéb megsziinés 10
Iddszak végén 72782

A taglétszam a 2010. év folyaman belépettek révén mintegy 4 064 fével béviilt. Ez elmaradt az
el6zd évi belépd szamtol (2009-ben § 507 f6), amit azonban ellensulyozott a tavozd pénztartagok
ugyan ilyen mértékd csdkkenése.

A pénztarba a 2010. év folyaman belépSkon belll az djonnan belépettek 68%-ot, mig a mas
penztarbdl atlepdk 32%-ot tettek ki. Ez az arany a 2009. évi 64%-36% megoszlashoz képest
szinte valtozatlan.



Tagsag életkor szerinti megoszlasa
A Penztar tagséganak atlagos életkora 42,88 év (2009-ban 42,59 év volt).

Tagsag megoszlasa korcsoportok szerint

2009 2010
-20 0.24% 0.17%
21-30 12.96% 11.93%
31-40 33.05% 33.48%
41-50 25.61% 25.87%
51-60 25.07% 25.28%
61-70 2.82% 2.99%
71- 0.26% 0.28%
Egy0sszegii szolgaltatast igénybevevék korévenként:
Kor(év} | Igénybevétel Kor(év) lgénybevétel
28 1 57 55
28 0 58 120
30 0 59 160
31 0 60 314
32 0 61 196
33 1 62 124
34 1 63 83
35 2 64 37
36 3 65 40
37 3 66 27
38 4 67 i7
39 8 68 9
40 5 69 8
41 4 70 7
42 2 71 8
43 2 72 6
44 2 73 3
45 3 74 4
46 3 75 3
47 2 76 2
48 1 77 1
49 4 78 1
50 5 79 0
51 12 80 1
52 11 81 0
53 16 82 1
54 17 83 0
55 25 84 0
56 32 Osszesen 1396
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Az egyéni szamlak egyenlegének valtozasa (ezer Ft-ban)

Evkozi befizetés
Ev elején izalt &

! tagdij, timogatas athozott fedezet hoi:; (rr:aE;Ii:v_z:;::t) es egyeb

31 558 050 2793825 1080 070 2 080 367 26 3156
Evkozi kifizetés
szolgaltatasi Ev végén
atlépés visszatérités szamiara egyéb
atcsoportositas
270 938 1508 279 1402 788 -1 046 34 355 576

Megjegyzés: Az itt feltiintetett adatok az éves beszamolo szamszaki részébal szarmaznak, (zemgazdasagi
szemleletben mutatjak az egyéni szamlak tartalékanak egyenlegét.

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlak

2009 2010
Szama (db) 36 392 37 833
Osszege (e Fit) 5 099 020 7013136
Atlagos szamlaegyenleg (e Ft) 165 185

A pénztar tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamiaknak tekinti azokat, ameiyekre a 2010.
évben tagdijcéll befizetés és tAmogatas nem keriilt jovéirasra.

A szolgaltatasi szamlak allasa (ezer Ft-ban)

Evkézi befizetés
Ev Evkozi kifizetés Egyéb

., e i Rt Ev végén
elején | szolgaltatisra () | egyéni szamiarol 2 | valtozas {-)
atcsoportositas hozam | egyéb
124 120 1427 621 1402 788 1408 0 546 101 241

A penztar nyugdijfolydsitassal kapcsolatok kdltségeket a tagokkal szemben nem érvényesit.
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1.2 A pénztari alapok bevétele, eredménye és allomanya

_Alapképzési aranyok 2010. évben

Fedezeti alap
(= egyéni szamlak) Miikodési alap Likviditasi alap

Az elsé fagdijakbol 2 400 Ft 0 100 0

Tovabbi tagdijak és tamogatasok éves
szinten 100 ezer Ft-ot meg nem 955 4,4 0,1

halado része

Tovabbi tagdijak és tamogatasok éves

szinten 100 ezer Ft-ot meghaladé 988 1,9 0,1
része

Az alapképzés a 2010. év soran nem valtozott.

1.2.1 A pénztari alapok eredménye

A 2010. évi tagdijbevételek dsszege 2 448 784 ezer Ft, ami 13,97%-kal alacsonyabb az eltz6 évi
értéknél (2 846 276 Ft).

Miikdési tevékenység (miikédési alap) eredménye adatok ezer Ft-ban
2009 2010
Tagok altal fizetett tagdij 60 030 59 191
Munkaltat6i tagdij-hozzajérulas 77 114 67 186
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés 63 663 55 463
Utdlag befolyt tagdijak 36 016 23 808
Tagdijbevételek 6sszesen 109 497 94 722
Tagok egyéb befizetései 6 534 5704
Miikddési célra kapott rendszeres tamogatas 128 1086
Miikddési célra juttatott eseti adomany 216 195
Egyéb bevételek 37 984 60 009
Miikodeési célu bevételek ésszesen 154 369 160 736
Mikodéssel kapesolatos raforditasok 158 278 149 915
Szokasos mikddési tevékenység eredménye -3 909 10 821
Befektetési tevékenység eredménye 8 044 2089
Rendkivilli eredmény 0 0
mgzzgessz:?i :tliegfesdzrﬁz :;I:alkozam tevékenység 4135 12 910

A mikddési céll bevételek 4%-kal magasabban alakultak mint az elézé évi, és a pénzlgyi
tervben vart Gsszeget (142 495 ezer Ft) is mintegy 13%-al tulteljesitették. Azonban mint a fenti
tablazatban is lathatd, az egyéb bevételek ndvekedése eredményezte a tllteliesitést és nem a
tagdijbevételek (amelyek 14%-al maradnak el a tavalyi értékisl). A réforditasok esetében
ugyanakkor az elfzd évihez képest 5%-0os megtakaritas keletkezett, ami a peénzugyi tervben
szerepld ésszegnél 3%-kal magasabb.

A merleg szerinti eredmény a 2009. évivel dsszehasonlitva igy végil 8 775 ezer Ft-fal
kedvezdébben alakult.
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Az egyéb bevételek a 2010. évben az alabbiak szerint alakultak:

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Meg nem fizeteit tartalék felhasznalas 26 047 28 221
Kilepesi kéltség 9678 7 294
Kerekitési killonbozet 1392 369
Nem fizetd tagoktdl levont kig. 0 0
Egyeb bevételek: 877 24125
Osszesen 37 994 60 009

Az egyeb bevételek kézll a legnagyobb részt tovabbra is a meg nem fizetett tagdijak

felhasznalasa teszi ki (47%).

Az egyeb bevételekbd! 22 millio Ft-ot az APEH / NAV folydszamlankon eléviilt kdvetelések

elszamolasa eredmeényezi.

Fedezeti alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Tagok altal fizetett tagdij 1310 637 1311179
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas _ 1997 836 1750 008
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1 356 287 1244 840
Utdlag befolyt tagdijak 781 757 535 274
Tagdijbevételek dsszesen 2733943 2 351 621
Tagok egyéb befizetései 493 014 417 808
A Tag nyila E adohatosag & atutal
b‘ssggg vilatkozata alapjan az hatdsag altal atutalt 265 735 215 827
tSéznc:(I:?gaal\ttaétsasok fedezetére kapott rendszeres 16 338 16 013
Szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomany 9572 9 067
Szolgaltatasi céll egyéb bevéteiek 555 672 592 273
Egggpell :;%nglsir; éz:a!ﬂ szolgaltatasi céla 3 808 539 3 386 782
E_gyénj §zémlén elszamolt szolgaltatasi céli egyéb 558 398 502 957
raforditasok
Befektetési tevékenység eredménye 1 962 476 2081775
Egyéni szamlakon jovairhatd nettd hozam 504 250 1622 520
Egyéni szamlakon jovairhatd értékelési kiilonbdzet 1 455 105 457 847
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd nettd hozam 3 426 1330
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd értékelési
killénbozet -305 69
Fedezeti céltartalék képzés 5212 617 4 875 500

Az Gsszes tagdijbevétel az el§zd évi értékhez képest kbzel 14%-kal alacsonyabban alakult 2010-
ben. Szemben az |6z évi tagok altal fizetett tagdij csdkkenéssel és a munkaltatéi hozzajarulas
novekedessel, 2010-ben az egyéni befizetések minimalis emelkedést mutatnak, emellett a
munkaltatdi hozzajarulasokat jelentds 12,4%-os visszaesés jellemzi. Ez magyarazhatd azzal,
hogy a vaisag hatdsédra azon munkavallalék, akik cafetéria keretében valaszthatnak, inkabb a
likvidebb hozzajutast biztositd formakat részesitetiék elényben.
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A penziigyi tervben foglaltakhoz képest a céltartalék képzés 16%-al magasabb szinten zart. Az
egyeéni szamlan jovairt bevételek és raforditasok dsszesen értéke 4,23%-al marad el a pénziigyi
tervben szerepld értékisl. A tervhez képest jelentds eltérést a hozam magyarazza, amely a
tervben szerepld értéknél 62%-al magasabb szinten zart.

Az egyéni szamlan jovairt adohatosag altal atutalt 6sszeg az el6z6 évitdl 18,8%-0s visszaesést

mutat.

Likviditasi alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Tagok altal fizetett tagdij 1 366 1367
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 2071 1816
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1416 1299
Utdlag befolvt tagdijak 815 557
Tagdijbevételek Gsszesen 2 836 2 441
| Tagok egyéb befizetései 234 208
Likviditasi celra kapott rendszeres tamogatas 6 5
Likviditasi celra juttatott eseti adomany 10 9
Likviditasi céli egyéb bevételek 584 621
Likviditasi céld bevételek dsszesen 3 670 3284
Likviditasi céli egyéb raforditasok 587 621
Befektetési tevékenység eredménye 76 914 32123
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 79 997 34 786
Cash-Flow kimutatas
adatok ezer Ft-ban
Eloz6 év | Targyév
Megnevezés 1 2
c d

xlf_l;odes és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti eredménye 4135 12 910
Immaterialis javak netto értékében bekévetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa {+/-) 0 0
'liér_gyi gszkézﬁk (beruhézésok é:.s beruhézé!sra, ffalfljftésra adott eidlegek 0 0
kivételével) nettd értekében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
?efektetett pénz'ﬁgyi eszkbzok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével) 0 0
allomany valiozasa (+/-)

It(észletek (kész.:letekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa {+/-) 0 0
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 1843 661
Kovetelésallomany valtozésa (+/-) -252 132 105 049
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvéltozasa (+/-) -5 396 405| -3 494 300
M(]kfjdési cc'élt'artaléa‘k allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 2 647 632
atcsoportositasa miatt (+/-)

Meg nem fizetelf tagdijak tartalek allomanyanak véltozasa {+/-) 20 476 120 848
Hosszu lejaraty kitelezettségek dllomany valtozasa (+-) 0 0
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Tagokkal szembeni kételeztiségek dllomany valtozésa (+/-) 113 968 -72 950
Szallitdi kdtelezettség dllomany valtozasa (+/-) -4 048 33
Hitelfelvétel, kapott kélcsonék (+) 0 0
Hitel, kélcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggé befizetés allomany valtozasa (+/-) 204 131 -55 597
Egyéb révid lejérati kitelezettség allomany valtozasa (+/-) 284 705 -583 484
Hossz( lejaratti bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejératd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idSbeli elhatarolasok allomany valtozasa {+/-) 0 0
Passziv idSbeli elhatdrolasok allomany valtozasa (+/-) 74 394 -4 707
Fedezeti céltartalékképzés (+) 5212617| 4875600
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartaiékbal {+) 59 078 26 315
Fedezeti céltartalékba dtcsoportositas tartaléktskebsl (+) 0 0
Mas pénztartél atléps pénztartagok athozott tagi kévetelése (+) 654 195 1080070
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol {-) 0 0
Mas penztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kavetelése {(-) 253 990 270938
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités fedezeti céltartalékbol {-) 1558916 1508279
Fedezeti céltartalék felhaszndlas szolgaltatasnydjtasra (-) 1792332 1427621
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -8 261 -500
Likviditasi céltartalékképzés (+) 79 997 34 786
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditési céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebsi {+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba {-) 59 078 26 315
Likviditasi céltartalék atcsoportositds tartaléktdkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartaiék allomanyvaltozas (+/-) -1 844 -860
Pénzeszkdz valtozas -2 620 114 -1 188 447
Keszpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belilli lejératd forint &és deviza 2620 114 -1 188 447

betétszamiak, egyéb elkllbnitett betétszamlak) allomany véltozasa
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1.2.2 A pénztari alapok alakulasa

1.2.2.1 Fedezeti alap

Egyéni szamlak adatok ezer Ft-ban
Nyit6 allomany 29 331 497 31 558 050
Térgyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célt bevételek 3808539 3386782
gﬁzzsm r:ée;:;arboi atlépd tagok altal athozott tagi kévetelés egyéni 654 195 1 080 070
Egyéni szamlakat megillet hozambevételek 7112 488 2 309 403
Egyeéni szamlakat megilletd értékelési killénbozet 1455105 457 847
Likviditasi tartalékbol atcsoportositas 58 078 26 315
Tartaléktokébdl atcsoportositas 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatési tartalékba 1873738 1402 788
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités 1558 16 1 508 279
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének stadasa 253 990 270938
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céli egyéb raforditasok 558 398 592 957
Egyéni szamlakat terhel§ befektetésekkel kapcsolatos raforditasok 6 608 238 G86 883
Egyéb valtozas -9 572 -1 046
Egyeni szamlak zaré alloméanya 31558 050 | 34 355576

A likviditasi tartalékbol vald atcsoportositasként feltiintetett Osszeg a fliggd befizetések
beazonositésakor az egyéni szamlan jévairt fliggé hozam (26 315 ezer Ft).

Az egyeni szamlakat terhel§ szolgaitatdsi céli egyéb raforditasok tartaima a meg nem fizetett
tagdijainak hitelezési veszteségként vald leirasa.

Az egyeb valtozas: a m(ikddési alap javara elszamolt kilepési koltség, egyéb kerekitések.

A fedezeti alap év végi zar6 egyenlege 34 356 millid Ft, ami az el6z6 évi zard értékhez képest
9%-kal magasabb, a pénziigyi tervben elre jelzett értékhez képest pedig 5,36%-kal magasabb
ertéknek felel meg.

A pénzilgyi tervhez képest az eltérés legnagyobb részben a tagoknak / taggal kapcsolatok egyéni
szamlat csokkentd tételekbd! adodik. A tervben szerepld kozel 4 milliard Ft-os 6sszeg helyett a
tény kdzel 3,1 milliard Ft elszamolast mutat. Mint lathaté a szolgaltatasi kifizetések az elézé évhez
kepest is jelentésen visszaestek.

Atlépék altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atlépdk altal athozott fedezetek Osszege

2009 2010
Tagok - : Tagok = Atlagos
szama (f5) | 055208 | AMlag (Ft) | o, v ey | Osszeg (e FY) | ot (e
Atvitt fedezet 516| 253990 492 228 438 270938| 618 580
Athozott fedezet 1961] 654195] 333 603 1312]  1080070| 823 224

Meg kell jegyezni, hogy az atléps tagokkal vald elszamolas tobb negyedévet is érint (tekintve,
hogy az &nkéntes pénztarak tébbsége nem tért at elszamold egyseg alapu nyilvantartasra), a
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létszam és a ténylegesen &tutalt fedezet nem egy idGszakban jelentkezik a kimutatasokban. igy a

ket adatbdl szamitott atlagos érték 8sszehasonlitasa nem vezet valds képhez.

A varakozasi idejiiket let6lt6 tagokra vonatkozd kilatasokat, vagyis az érintett tagsagi kor és a

vagyon nagysagat az alabbi tablazat szemlélteti.

aktiv
{kumulalt adatok)

2010.12.31-ig lejart s mag

2011.12.31-ig lejarok

(kumullt adatok)

Tagok szama (f5) 31493 36 375
Egyéni szamla egyenlege

ezer Ft) 19 468 874 22 075 193
Atlagos egyenleg (ezer Ft) 618 606

Megjegyzés: A 2011.12.31-ig varakozasi idejlket betdlték esetében a szamlaegyenleghez a 2010.12.31-i egyenleget

vettik alapul.

Szolgaltatasi szamlak

adatok ezer Ft-ban

2009 2010

Nyitd allomany 38 282 124 120
1I%gdygézneit:zéamIe’arc’;l targyévben atcsoportositott szolgaltatdsok 1873738 1 402 788
Szolgaltatasi tartalékot megillets értékelési killénbozet -305 69
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek 3824 1493
I;cﬂggnzg::fvezményezetteknek nyljtott pénztari 1792 332 1 427 621
Szolgéltatési szamlakat terhel befektetéssel kapcsolatos 208 154
kiadasok (-)

Egyéb valtozas 1311 546
Szolgdltatasi tartalék zaré allomanya 124 120 101 241

Az egyéni szamlékrol a szolgaltatasi
atcsoportositasra, mint 2009-ban, ami
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Miikddési alap

adalok ezer Fi-ban

2009 2010
Indulo t6ke 0 0
Tartalékidke 59 060 63 856
Mérleg szerinti eredmény 4135 12 910
Zard érték 63 195 76 766

A targyevi tartalékibke eldz6 évhez képest térténd valtozasa a 2009. évi mérleg szerinti eredmény
tartaléktékebe tdrténd atcsoportositdsa, illetve a 2010-ben beazonositott fliggd tételek
hozamanak miikddési eredményre jutd részének atvezetése miatt valtozott

1.2.2.2 Likviditasi alapok

A pénztar a 2010. lizleti év végén az alabbi likviditasi alapokkal rendelkezett:

- egyeb likviditasi célokra képzett likviditasi alappal;

- azonositatlan flggd befizetések befektetési hozamaira képzett likviditasi alappal, amely a
Penztarhoz megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (fliggs befizetések)
befekietésével elért hozamok elkiilnitésére szolgal.

Fliggd befizetések befektetési hozamaira képzett céltartalék adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Nyitd allomany 19 842 23 504
Téargyévben az azonositatlan befizetések befektetési
hozamara képzeti céltartalék (+) 65 540 24 838
Atcsoportositas egyéni szamlara 59 078 26 315
Felhasznalasa egyéb célra 2 800 1498
Zaro allomany 23 504 20 529

A céltartalek zaro allomanya 13%-al magasabb a pénziigyi tervben szerepld értéknal.

Egyéb kockazatokra (likviditasi célokra) képzett céltartalék

adatok szer Ft-ban

2009 2010
Nyité allomany 32 455 46 576
Képzett tartalék 13 165 7 351
Egyeb bevétal 956 838
Zaro allomany 46 576 54 765

A befizetések 0,1%-a, illetve egyéb bevételként a fliggd hozambdl jaré rész kerill elszamolasra az
egyeb likviditasi céltartalék bevételei kozoitt.

Alapok kozotti atcsoportositas

A Peénztar 2010-ben az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositasokat hajtotta végre.
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1.3 A Pénztar gazdalkodasa

Rendkiviili események

A Pénztar 2010. évi gazdalkodaséban nem kovetkezett be az eredményekre haté, rendkiviilinek

mindsilé esemény.

Eszkozok, forrasok, kdvetelések és kotelezettségek

A Penztar onkéntes nyugdijpénztari agazata immateridlis javakkal, targyi eszkbztkkel és

készletekkel nem rendelkezett.

1.3.1 Kovetelések

A pénztar kdvetelése pénztartagokkal és munkaltatékkal szemben

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Egyéni tagokkal szembeni tagdijkévetelések 654 988 694 876
Munkaltatéi tagokkal szembeni tagdijkévetelések 1561 809 134 464
Osszesen 806 797 829 340

A tagdijkbvetelések az eliz6 évihez képest 2,8%-kal magasabban alakultak. Az egyéni tagokkal
szembeni kovetelések 6%-os novekedést, a munkaltatokkal szembeniek 11,4%-0s csokkenést
mutatnak. A munkaltatéi kdtelezettségvallalasok a megéllapodasoknak megfelelden teljesiiltek.

adatok ezer Fi-ban

Tagdijkovetelések kordésszetétele 2009 2010

30 napnél korabbi 143 424 141 826
31 és 60 nap kbzétt 67 886 60 261
61 és 80 nap kbzott 129 679 0
91 és 180 nap kbzott 164 584 207 517
180 napon tul 301 214 419 736
Osszesen: 806 797 829 340
Egyéb kovetelések

adatok ezer Ft-ban

Egyéb kivetelések 2009 2010

Révid lejarati kélesdnok 0 0
Mas pénztarral szembeni kdvetelések 4 098 5181
Vagyonkezeldvel szembeni kévetelések 188 389 22 210
Munkaltatdkkal és tagokkal szembeni kovetelések 1811 1932
Kiltségvetéssel szembeni kovetelések 404 19 046
Osszesen 195 602 48 349
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1.3.2 Aktiv idébeli elhatarolasok

A Penztar aktiv idébeli elhatarolassal sem 2009.12.31-én, sem 2010.12.31-én nem rendelkezett.

1.3.3 Kotelezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszilejaratl kotelezettsé

2010.12.31-én

Ro6vid lejarath kételezettségek

Szallitokkal szembeni kételezettségek

gel nem 4dlltak fenn sem 2009.12.31-én, sem

adatok erer Ft-ban

2009 2010
AXA Szolgaltatd Kft. 0 4 000
LiveWell Kft 0 161
AXA Szolgaltatd K. 4323 0
AXA Biztositd Zrt 0 195
Osszesen 4 323 4 356

A Pénztar szallitéival szemben az év végén fennalld kétele
AXA Szolgaltatd 2010.12 hdnapra vonatkozd eldleg szamlgj

Tagokkal szembeni kételezettségek

zettsegei kozll a legnagyobb tétel az
a.

adatok ezer Fi-han

Tagokkal szembeni kételezettség 2009 2010
Kedvezményezettekkel szembeni kételezetiség 3137 267
Egyeéb tagi kitelezeitség 162 0
Varakozasi id6 miatti kbtelezettség 68 914 41 932
Tagi kdlcson miatti kdtelezettség 0 0
Atiép6k miatti kételezettség. 48 413 5 477
Osszesen: 120 626 47 676
Egyéb révidlejarata kételezettségek
adatok ezer Fi-ban

Egyéb rdvid lejaratu kételezettségek 2009 2010

PSZAF 4 0
AXA Alapkezeld Zrt 596 361 22 122
Kilénféle egyéb kotelezettségek 320 159
Magén agazattal szembeni kivetelés 15032 5922
Osszesen: 611 717 28 233

Az egyeb rovidlejaratl kotelezettségek jelentds részét kitevg AXA Alapkezeld Zrt-vel szemben
fennalld kotelezettséget mutatja, amely az értékpapir tranzakciokhoz tartozé Gton levd tételeket
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tartalmazza, tovabba a két agazat kézds koltségeit, amelynek rendezésére a zarast kévetden
keril sor.

Azonositatlan fliggé befizetések

A munkaltatohoz rendelhetd fliggé befizetések mutatjak azokat a feltételezheten tagdijcélt
befizetéseket, amelyek esetén egyérteimiien meghatarozhaté a kiildg munkaltatd, de megfelel&
dokumentacio hidnyaban egyéni szamlara nem kényvelhetéek.

Munkaltatdhoz nem rendelhetd fiiggd befizetésekként Jelennek meg azok az Bsszegek, amelyek
tagdijcéll volta is megkérdéjelezhetd.

A pénztartaghoz nem rendelhets fiiggs befizetések maganszemelyekidl érkezd, vélhetSen egyéni
tagdijak, a kild6 beazonositdsanak hianyaban egyeni szamlara nem konyvelhetd dsszegek.
illetve més pénztartol érkezett athozott fedezetek meg tagra fel nem osztott 6sszegébs! allnak.

A Peénztar az eim(lt évekhez hasonldan fokozott stlyt fektet a bankszamlajara érkezett, de egyéni
szamlara j6va nem irhato befizetések rendezésére. Ennek elienére 2010-ben ndvekedett a fliggs

befizetések zaré egyenlege, amit elsésorban a munkaltatdi befizetésekhez kildendd munkaltatoi
adatszolgaltatasok hianya okoz.

Munkaltatohoz rendelhetd fiiggd befizetések
adatok ezer Ft-ban

2009 2010
30 napnal korabbi 44 086 56 783
31 és 60 nap kdzdtt 7785 9677
61 és 90 nap kozbtt 4 966 4 573
91 és 180 nap kbzott 8 9380 6 195
180 napon tul 40 319 39 603
Osszesen: 106 146 116 830

Munkaltatéhoz rendelhetd fliggé befizetések visszautalisa
adatok ezer Fi-ban

2009 2010
30 napnal korabhi ) 561 373
31 és 60 nap kdzott 367 97
61 és 90 nap kozétt 71 8
91 és 180 nap kbzott 186 46
180 napon tul 2529 1 891
Osszesen: 3714 2 416

Munkaltatéhoz nem rendelhets egyéb fiiggé befizetések
adatok ezer Ft-ban

2009 2010
30 napnal korabbi 3245 48
31 és 60 nap kdzoit 14 1
61 &s 90 nap kozétt 9 43
91 és 180 nap kozott 2 0
180 napon tdl 159 316
Osszesen: 3429 418
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Penztartaghoz nem rendelheté egyéb fiiggs befizetések

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
30 napnal korabbi 96 871 98 492
31 és 60 nap kozéitt 25735 3912
61 és 80 nap kozoit 1093 286
91 és 180 nap kozoit 13 839 1 856
180 napon Ui 33079 4 332
Osszesen: 170 617 108 878

Pénztartaghoz nem rendelhet6 fiiggo befizetések visszautalasa

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
30 napnal korabbi 0 20
31 és 60 nap kdzott 0 3
61 és 90 nap kézdtt 0 3
91 és 180 nap kodzodtt 6 0
180 napon il 123 75
Osszesen: 129 101

Az Egyéb fliggd tételek allomanyvaltozasat a kévetkezd tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Nyito

Névekedés

Csokkenés

Zara

284 241

2 966 687

3 022 284

228 644
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Az egyes kategériakon bellili cstkkenés megosziasat az alabbi tablazat szemlélteti:

adatok ezer Ft-ba

Tagdijjévairas Visszautalas Osszesen
0-30 2058 890 17 990 2 076 880
31-60 598 508 4 637 603 145
61-90 199 516 2 441 201 957
91- 180 100 247 702 100 949
181- 38 336 17 39 353
Osszesen 2 995 497 26 787 3022 284
Rovid lejarat( kotelezettségek megoszlasa
adatok ezer Fi-ban
Kotelezettségek megoszlasa 2009 2009 2010 2010
Tagokkal szembeni 120 626 11.82% 47 676 15.43%
Széllitokkal szembeni 4 323 0.42% 4 356 1.41%
Egyéb kételezettségek 611 717 59.92% 28 233 9.14%
Fliggé szamla 284 241 27.84% 228 644 74.02%
Kovetelések és kotelezettségek aranya
adatok ezer Ft-ban
2009 2010

Koételezettségek 1020 907 308 909
Kévetelések 1022 289 917 240

99.86% 33.68%
1.3.4 Passziv id6beli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2009 2010
Pénztarszolgaltatéi dij 17 877 7625
Kényvvizsgaldi dij 366 731
Letétkezel6i dij 892 2430
Fellgyeleti dij 2 469 1122
| Vagyonkezeléi dij 62 620 67 910
Bank kiltség 500 200
Osszesen 84725 80 018

Passziv idbeli elhatarolasként keriiltek kimutatasra a 2010. évre vonaikozd azon kiaddsok
melyek kiszamlézasa a pénztar felé a mérleg készités napjaig nem tértént meg.
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1.4 A Pénztar gazdilkodasat, miikédési hatékonysagat jellemzé

mutatok

Tartalékok targyévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi ésszes bevétele:

adatok ezer Ft-ban

\ Miikodési Likviditasi 2
Fedezeti alap alap alap Osszesen

Tagdijbevétel (e Ft) 2 351 621 Q4 722 2 441 2448 784
Osszes bevétel (e Fi) 6 155 594 163 793 40 518 6 359 905
Tagdijbevétel / 6sszes bevétel 38.20% 57.83% 6.02% 38.50%
Hozam és kamatbevételek 2768 812 3 057 37 234 2 809 103
Hozam és kamatbevételek / 6sszes

bevétel 44.98% 1.87% 91.89% A44.17%
Egyeb, az alapot illeté bevétel 1 035 161 66 014 843 1102 018
Eqyéb, az alapot illetd bevétel /

osszes bevétel 16.82% 40.30% 2.08% 17.33%

Az egyéb, az alapot illets bevételek kdrébe a kévetkezdk tartoznak:

adatok ezer Ft-ban

. Miikddési Likviditasi |

Fedezeti alap alap alap Osszesen
Tagok egyéb befizetései 417 808 5704 208 423 720
Rendszeres tamogatasok, eseti
adomanyok 25 080 301 14 25 395
Az alapot illeté egyeb bevételek 692 273 60 009 621 652 903
Egyéh, az alapot illeté dsszes
bevétel 1035 161 66 014 843 1102018

Bér és személyi
raforditasok:

jellegii kiadasok / miikédéssel kapcsolatos targyévi koltségek és

adatok ezer Fi-ban

2009 2010
Személyi jellegli kiadasok 22 274 17 252
Osszes miikddési kdltség, raforditas 414 510 425798
Arany 5.37% 4.05%

Az Gsszes mikddési kdltség, réforditas alatt a Pénztar miikodési tevekenységeének raforditasait
&s a befektetesi tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasokat ertjik.
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2009 2010
Allomanyba tartozé munkabér 7 596 6 991
Tisziségviseldk 4122 3 349
| Egyeb személyi jellegii kifizetések 5572 4 854
Bérjarulékok 4984 2258
Osszesen 22 274 17 252

10 16 munkavéliald volt 2010. december 31-én a Pénztarban, akiknek a berkéltsége a két agazat
kdzott megosztasra kerlilt. A mindkét dgazatot kiszolgald munkavallalék szama 2009-hez képest
egy fével csokkent. A 10 f6 bérkdltsége 6 991 ezer Ft volt.

Az onkéntes nyugdijpénztari dgazatot az ligyvezets bére 1 882 ezer Ft értékben terhelte. A
vezetd testiiletek (IT,EB) tagjainak tiszteletdijaval kapcsolatban felmeriilt koltség 3 349 ezer Ft
volt 2010-ben. A tisztségviselSk 2010.november 1-t6| lemondtak tiszteletdijukro!, a Pénztarakat
erintd jogszabalyl valtozasokkal &sszefiiggésben.. Az 6nkéntes nyugdijpénztari (zletdg ezen
koltségek tekintetében az 6sszes pénztari terhek 15%-at viselte.

lgénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikddéssel kapcsolatos targyévi koltségek és
raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
lgénybevett szolgaltatasok 72423 65 282
Osszes miikédési koltseg, raforditas 414 510 425 798
Arany 17.47% 15.33%

Az igénybevett szolgdltatdsok kiaddsai alatt a beszamoldsi idSszakban felmeriilt
penztarszolgaltatoi, banki és konyvvizsgaldi szolgaltatasok, valamint a bérleti dijak ellenértékét
ertjlik. Ezen bellll a pénztarszolgaltatoi dij §sszege 60 678 ezer Ft. (2008: 67 877 ezer Ft), amely
az eldzs evihez képest mintegy 11%-kal cstkkent.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgaltatasok targyévi kiadasai /
miikddessel kapcsolatos targyévi kéltségek és raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Befektetésekkel kapcsolatos szolgéltatasok kiadasai 256 232 275 883
Osszes miikddési koltség, raforditas 414 510 425 798
61.82% 64.79%

A befektetesekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasainak értéke az el6z6 évi kiadasokhoz képest
7,6%-0s novekedést mutat. Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadésai alatt a vagyon-,
letétkezeldi dijakat értjlik elsdsorban, illetve a befekietésekkel kapcsolatban felmerdls egyéb
kozvetlen kdliségeket.

adatok ezer Ft-ban

2009 2010
Mikddesi 605 0.24% 336 0.12%
Fedezeti 248 519 97.38% 271227 98.31%
Likviditasi 6108 2.38% 4 320 1.57%
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| Bsszesen | 256 232 100.00% 275 883 100.00%

Egyéni szamlak atlagegyenlege:

Egyéni szamiak atlagos egyenlege az adott év zarénapjan: 477 365 Ft/tag (2009. év végén
430 266 Ft/tag) volt

Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés értéke:

Az eredmény-kimutatasban szerepld (tagtdl, munkaltatotdl vagy tamogatétsl szarmazo
dokumentummal alatdmasziott, tehat egyéni szamldra kényvelhet5) tagdijbevételek alapul
vetelével, éves szinten 33 641 Ft (2009-ben 39 377 Ft), amely havi 2 803 Ft-nak (2009-ben 3 281
Ft) felel meg. Ez az el6z6 évhez képest 15 %-0s csdkkenést jelent. :

1.5 Szolgaltatasok

2010-ben a szolgaltatasi szamlakra atcsoportositott, vagyis a szolgaltatasban részesiilék szamara
megallapitott kifizetendé &sszegeket az aldbbi tablézat mutatia szolgaltatas tipusonkeénti
bontasban:

:z)g:gg:f:;zsszvalasztok tipus Tagok szama (f6) ] szgggi;;zsﬁggrﬁgra
atvezetett osszeg (ezer F{)

2009 2010 2009 2010
Egydsszeqg( kifizetés 2114 1396 1867 743 1383 861
Hatérozott idejli jaradék g 6 5996 18 886
Egyszer(i életjaradék 5 o 283 41
GaranciaidGs életjaradék 3 0 73 0
Eletiaradék dijvisszatéritéssel 2 0 0 0
Osszesen: 2133 1 402 1874095; 1402788

A fenti tablazatbol lathatd, hogy a tagok leginkdbb az egybsszegil szolgaltatast valasztiak. A
jaradekszolgaltatést igényldk szama az elézd évhez képest szamottevden nem valtozott.
2010-ben a korabban szolgaltatast igénybe vett személyre utdlagos kivezetés keriilt futtatasra, igy
a tablazatban szerepld |étszam és Gsszegek nem feltétlenil Ssszehasonlithatoak.

A nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatban a Pénztar nem széamolt el koltségeket a

szolgaltatasi szamlak terhére. A folyositas egyetlen kozvetlen kiltsége a banki, illetve postai
atutalas dija, melyet a miikddési alapbdl fedez a Pénztar.

1.6 Befektetési tevékenység

A Pénziar részére a vagyonkezelési tevékenységet 2010-ben is az AXA Magyarorszag
AlapkezelS Zrt. végezte, amely a Pénztar korabbi vagyonkezel6jébdl, a tevékenységet 2003.
oktober 1-e és 2008. julius 31-e kdzott ellatd AXA Biztositd Zrt-bdl torténd kivalassal alakult meg.
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1.6.1 A Pénztar befektetéseinek allando jellemz6i
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befekietési tevékenységének célia a Pénztar tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetesek, ezen belill pedig elsdsorban a pénztartagok egyéni szamidin jovairt befizetések
realértékének nodvelése, de legaldbb megérzése a jogosultak részére toriénd kifizetés varhatd
idépontjaig.

A Pénztar a vagyonkezelSk altal beszerzett értékpapirokat, a Szamviteli Politikaban leirtak
alapjan, minden esetben a forgoeszkdzok kézott tartja nyilvan.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Penztar, befekietési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan miikédésének
penzligyi feltételeit, igy kllondsen eszkbzeinek és kotelezettségeinek dsszhangjat, valamint a
Penztar fizetéképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Pénztar a tulajdonaban, illetve birtokaban 1év8 eszkdzoket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditas mertékének egylittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be gy,
hogy ennek sorén a biztonsagot elsérend(i szempontként &rvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési céljanak, valamint az 1. pontban régzitett alapeivek teljesilésének
valdszinlisége értendd.

3. Az el6zdekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett &s érdekében a Pénztar tdrekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyrészt kiilonbdzé kibocsatok kézétt mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kiilénbdzd tipusu eés
jellegl eszkdzdk kdzdtt — az eszkdzdk jogi és kbzgazdasagi-pénziigyi jellemzéi alapjan. A mas
devizanemben denomindlt eszkézikbe torténé befektetés csak a jelen Befektetési Politika
mellékletében meghatarozott devizafedezetiség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztéri érdekek érvényre juttatasa
A Peénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljaré pénztari
tisztsegviseldk és alkalmazottak kételesek a pénztartagok érdekében eljarni.

A Pénztar kockazatvallalasi képessége

A Peénztar 2006. julius 1-t8| valaszthat6 portfélids rendszert {izemeltet, ezért a fedezeti tartalék
egyeni szamlak tartalékat a tagsag portfolio valasztasi dontései figyelembe vételével, a hatalyos
befektetési iranyelvek szerinti eldirasoknak megfeleléen fekteti be.

A Penztar a fedezeti tartalék szolgdltatasi szamlak tartalékanak befekietésekor vallalhatod
kockazatot a tagok felé teljesitends szolgaltatasi kételezettségnek megfeleléen allapitia meg
illetve korlatozza. Az eszkdzok és kotelezettségek lejarati szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére torekszik, ettél csak a rendelkezésre alld eszkdzik korlatozottsaga valamint —
kisebb mértékben — hozammaximalizalas miatt tér el.

Altalanos befektetési korlatozasok a Pénztar valaszthaté portfoliora

A telies penztari vagyonon beliil meghatarozéd stlya a fedezeti tartalék befektetéseinek van. A
fedezeti tartalék egyes portfolidinak lehetséges eszkdzeit és az altalanos — minden egyes

27



portfoliéra vonatkozé — korlatozasokat az alébbi 6sszefoglaléds tartalmazza. A tartalék vagyona az
itt meghatarozott eszkézfajtékba keriilhet befektetésre, az itt megszabott minimalis és maximalis
aranyban:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b} pénzforgalmi szamia és befekietési szamla:

c) lek6tott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamian lekétstt penzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet6 kezességet
vallal,

d3} kiilféldi allampapir,

d4) értekpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfdldi allam készfizeté kezességet
vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d6) kulfoidén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgaiomba hozott kbtvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d9) magyarorszégi helyi nkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) klilf6ldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertékifizsdére vagy mas elismert értekpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belilli, barmely t6zsdére vagy elismert
ertékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a véielt megelézé 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos madon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kizzé,

e3) t6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfsidén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

e4) Kkiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott ériékpapir fél éven belili, barmely i6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan reszvény, amelyre a vételt megel6zé 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos moédon visszavonhatatian vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzg;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,

f2) kilfoldon bejegyzett befekietési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot
is,

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kdilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzalogleval;

h} ingatian;

i) hataridés Ugyletek;

i) opcids lgyletek;

k) repé (forditott repo) lgyletek;

[) swap tgyletek;

m) tagi kélcsdn;

n) ertékpapir-kdlcsdnzési tgyletbél szarmaz6 kovetelések:
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0) kockazati tékealap jegy;
p) egyéb, tézsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridds és opcids ligyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitasa soran biztositani kell, hogy a termék nem szabvanyositott voltabol
adoddan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A peénztar nem koteles eladni a tulajdonaban 1évéd, t6zsdérsl kivezetésre keriils részvényt az e
rendelet befektetési kategéridinak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen ertékpapirok aranya
azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 5%-at.

A pénztar csak allampapir alapl, szallitdsos vagy évadéki repét (forditott repot) kéthet, melyek
érteke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 20%-at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra az e rendeletben a befektetési jegyekre
meghatarozott befektetési elirasok az iranyadok.

A pénztari portf6lid terhére a Tpt-nek az értékpapir-kolcstnzésre vonatkozo szabélyainak
betartasaval értékpapir-kélcsdnzési ligylet kéthets, ezen iigyletek Gsszértéke nem haladhatja meg
a befektetett pénziari eszkdztk 30%-at. A pénztari befektetési portfolioban csak értékpapirok
kdlcsbnadasa lehetséges, kdlcsonvétele nem. Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy
evnél hosszabb nem lehet, az lgylethez kapcsolddéan megfeleld 6vadékot kell kikdtni.
Ertékpapir-kdlcsdnzési lgylet esetében ovadékként csak olyan befekietési eszkdzok
szolgalhatnak, amelyek megszerzését a jogszabalyok és a pénztar befektetési politikaja lehetévé
teszik. A pénztér altal kélcstnadott értékpapirok a pénztari portfoliébdl kikeriiinek, ugyanakkor a
befektetesi korlatozasok ellentrzése soran ugy kell ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a
penztari portfdlio részét képeznék.

A fenti eszkdzdkbe toriéné befektetésekre az alabbi korlatozasok érvényesek:

. a penztar csak olyan eszkézéket adhat el, amely a tutajdonaban van, netté ,révid" pozicidk
nem megengedetiek;

. a d5), dB), d9), d10), e2), e4) alpontokban feltiintetett eszkdzok ériékének alpontonként
szamitott egylittes aranya nem haladhatia meg a portfolid eszkdzeinek 10-10%-at, és
egyities aranyuk nem haladhatja meg a portfélio eszkdzeinek 30%-at:

° a g1), g2) alpontokban meghatarozott eszkdzok egyiittes aranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkdzeinek 25%-at;

o a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
penztartagot kdzvetetten terhel§ befektetési koltségek mértéke - a  kdzvetlen
befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési kolisegekkel
Osszhangban legyen. Kdzvetett befektetési instrumentumnak tekinthetdek 281/2001. (XH.
26.) Korm. rendelet 1. szamu mellékletében meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok;

° az f) pontban feltlintetett eszkdzokén bellil az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint a h) pontban feltiintetett eszkézok egylttes aranya nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 10%-at;

o A pénztar a i) és }) pontban meghatarozott igyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol
kéthet, a spekulacios céli kotés nem megengedett. Fedezeti célli az olyan - a szamvitelrd|
sz0l6 2000. évi C. tdrveny 3. § (8) bekezdése 10. pontjanak megfeleld - tigylet, amelyet a
pénztar portfdlidjaban mar meglévs eszkdzikre, az azok tartasabol adodd kockazat
csokkentesére kotnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges eqy fedezendd kockézati kitetiség,
amelyre iranyul a fedezeés. Arbitrazs céli az az lgylet, amely esetében az idében vagy
terben meglévd arfolyam-, illetve kamatkilonbbzet kihasznalasara keriil sor oly modon, hogy
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az Ugylet eredmeényeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az Ugyiet a portidlio kockazati
szintjet nem ndveli.

o a penztar k) pontban meghatarozott ligyleteinek ériéke nem haladhatja meg a portfolio
eszkozeinek 20%-at, az 1) pontban meghatarozottak a 10%-at.

° Egy hitelintézeti csoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott
értékpapir egylittes értéke nem haladhatja meg a portfélio eszkdzeinek 20%-4t.

° A nem QECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd értékpapirjaba torténd befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes kiilfsidi befektetés 20%-at.

o Magyarorszagon bejegyzett szérmaztatott {igyletekbe befekietd alap befektetési jegyének,
illetve a kiilféldén bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott Ugyletekbe befektetd
alapnak mindsiilé befektetési alap jegyének egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfétié
eszkozeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazati t6kealap jegyének, illetve
kilfoldon bejegyzett és a kibocsatds orszdgaban kockazati tékealapnak min6sil6 alap
jegyének egyiittes aranya nem haladhatja meg a portfolio eszkdzeinek 5%-at. Egy kockazati
t6kealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfolid eszkdzeinek 2%-at.

° Az egyéb, tézsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd
befektetések aranya a befektetett pénztari eszkdzok (illetve valaszthatd portfélios rendszer
esetében az egyes portfdliok értékének) 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A fenti befektetési limiteknek és az aldbbi, az egyes portfolidkra vonatkozd | egyedi
korlatozasoknak minden egyes portfdlid esetében kiilén-kiilon is, valamint egyliittesen és
folyamatosan meg kell felelni.

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzdk piaci értékét kel
figyelembe venni.

Stratégiai eszkozallokacid, a referencia portfolio és referencia hozammutaté

A fedezeti tartalék portfolidinak stratégiai eszkozallokacidja, referencia portfélidja, valamint
" hozammutatéi keriilnek az alabbiakban bemutatasra.

1.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozo portféliok bemutatasa

A ,Nyugodt Jové” portfélio

Ezt a portfélidt azon tagjainknak ajanljuk, akiknek fontos, hogy megtakaritdsaikon alacsony
kockazat mellett mar rovid-kézéptavon is pozitiv realhozamot érienek el, ugyanakkor a
tokeveszieseg esélyét lehetdség szerint a minimalisra csdkkentsék. Az egyenletes mértékd, nagy
ingadozasokto! mentes gyarapodast Ggy valdsitjuk meg, hogy a portfdlid nagy részét (iegalabb 95
szazalekat) biztonsagos magyar kétvény befektetésekbe helyezziik. Ennek eszkdzei a kilénbdz6
kincstarjegyek, allamkétvények és a megfeleld mindsitési valialati kotvények lehetnek. Ezen felil
— kedvezének itélt tékepiaci helyzetben - maximum 5 szazalékos sullyal igéretes részvények is
szerepelheinek a portfélioban.

A fentiek alapjan a portfolid kockazatat foként az alabbi tényezdk jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a portfolid kis részét képezd
részveények arfolyamkockézata.

A portfdlio kockazati besorolésa alacsony szintiinek minésiil.
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Az ,,Arany kozéput” portfolio

Az ,Arany kozeput' portfolid legfébb jellemzbje az aktiv portfélic kezelés, mellyel tagjaink
kozeptavon kiegyenstlyozott realhozamot érhetnek el. A cél elérésének érdekében a stratégiai
eszkozallokacio soran mérsékelt részvényaranyt hataroziunk meg, ugyanakkor nem zarjuk ki
annak a lehetGségét sem, hogy kedvezdnek itélt iSkepiaci helyzetben a részvénybefektetések
sUlya idGszakosan ndvekedjen. A portfélic 20-40%-anak aktiv menedzselése ugyanakkor a
kozeptavon kiegyensulyozott hozamgyarapodast hivatott minél ink&bb elésegiteni.

A fentiek alapjdn a portfolic kockdzatat féként az aldbbi tényezék jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbol eredé arfolyamvaltozasok kockéazata, az esetleges részvénykitettséggel
jar6 arfolyamkockazat, a portfolid devizakitettségének arfolyamkockazata, illetve alternativ
befekietések alkalmazasa esetén a kapcsolddo kibocsatéi és likviditasi kockazat.

A portfélio kockazali besorolasa kbzepes szintiinek mindsi.

A , Fiatalos Lendiilet” portfélié

A ,Fiatalos Lendiilet” portféliot azon tagjainknak ajanljuk, akik elfogadjdk a magasabb kockézatot
— azaz az esetleges rovidtavy veszteségeket — a kdzép-hosszatavon varhaté magasabb hozam
reményeben. A portf6lié stratégiai eszkézallokaciojanak rugalmas kialakitasa lehetévé teszi, hogy
kedvezdnek itelt tGkepiaci helyzetben a portféli6 meghatarozé részét a részvénybefekietések
képezzék, mig negativ részvénypiaci tendencidk esetén a kotvény tipust befektetések
reszaranya novekedjen. Ezzel a stratégiaval a magasabb kockazat é€s hozamingadozas mellett
hosszl tavon magasabb redlhozam érhetd el. A portfélid egy részének aktiv menedzselése

reményeink szerint tovabbi hozamelSnyt biztosit tagjaink szamara kdzép-hosszttavon,

A fentiek alapjan a portfolio kockazatat foként az alabbi tényezdk jellemzik: a részvények
arfolyamkockazata, a  porifdlié  devizakitettségének  arfolyamkockazata, a piaci
hozamingadozasokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve alternativ befekietések
alkalmazasa esetén a kapcsolodo kibocsatdi és likviditasi kockazatok.

A portfolic kockazati besorolasa magas szintiinek mindsiil.

A ,Nyugodt J6vé” portfolidra vonatkozé stratégiai eszkézallokacio és limitszabalyok:

Eszkozok Célértékek | Minimum | Maximum Referenciaindex
Even beliili lejarati magyar allampapirok, 77,00% 100,00%

magyar allam altal garantalt kbtvények

Even bellili lejarati magyar vallalati 0,00% 5,00%

kétvények a

Even beltili lefaratu magyar hitelintézet 90,00% 0.00% | 500% RMAX
kotvények és jelzaloglevelek

Even bellli lejaratd magyar onkorméanyzati 0,00% 5,00%

kitvenyek

Even tdli lejaratd magyar allampapirok,

o o,
magyar allam altal garantalt kétvények 0.00% 18,00%

Even tdli lejaratd magyar vallalati

o s 0,00% 5,00%
kotvenyek _____ 10,00% MAX Composite
Even tdli lejaratt magyar hitelintézeti 0.00% 5 00%
kétvények és jelzaloglevelek o s
Even tdli lejarattt magyar 6nkormanyzati 0,00% 5.00%

kitvenyek
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[ Részvények

0,00% |

0,00% |

5,00% |

Tovabbi limitszabalyok a ,Nyugodt Jévs™ portfolidra vonatkozéan:

a) Az 1 évnél nem hosszabb hatralévs atlagos futamidével (duracioval) rendelkez6
kétvények, diszkont kincstarjegyek, 6 hdnapnal révidebb bankbetétek, valamint

folydszamian tartott pénzeszkézok (hazai pénzpiaci eszk6zok)

kevesebb, mint a portfélic 77%-a.

portfdlio 23%-at nem haladhatja meg.

egylttes aranya nem haladhatja meg a portfolio 5%-at.

egyuttes aranya nem lehet

A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok és

az 1 évnél hosszabb duracioval rendelkezé kdtvények, allampapirok egylttes aranya a

Az allampapirokon és &llam altal garantalt kétvényeken kiviili egyeéb magyar kétvények

Az . Arany kézéput” portféliora vonatkozé stratégiai eszkdzallokacié és limitszabalyok:

Eszkézok Célértékek Minimum | Maximum Referenciaindex
Likviditasi céltt magyar allampapirok, hazai | 4,00% 3,00% 43,00% RMAX
penzpiaci eszkdzok
Befektetesi célt magyar dllamkétvények 45,00% 38,00% 81,00% MAX Composite
Nemzetkdzi kotvények, allampapirok 5,00% 4,00% 36,00% JP Morgan Global
Bond
Fejlett pfaci részvények 4,00% 0,00% 39,00% S&F100
3,00% FTSE EURQTOP100
1,00% TOPIX
Feji6dS piaci részvények B,00% 0,00% 39,00% MSCI Emerging
Aktivan menedzselt rész 30,00% 20,00% 40,00% RMAX 80%-a

Tovabbi limitszabalyok az ,Arany Kézéput” portfoliora vonatkozdan;

a) A likviditdsi céli eszkdzokre vonatkozé tovabbi megkotes: 1 évnél nem hosszabb hatralévd
atlagos futamidével (duraciéval) rendelkezs kétvények, diszkont kincstarjegyek, 6 hénapnal
révidebb bankbetétek, valamint folydszamian tartott penzeszkdzok (hazai pénzpiaci
eszkozOk) lehetnek, melyek egylittes aranya nem |ehet kevesebb, mint a portfalio 3%-a.

b) A befektetési célli magyar allamkétvényekbd kialakitott portfoli6 atlagos futamideje
(duraciéja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.

¢) Az allampapirokon és éllam altal garantalt kotvényeken Kiviili egyéb magyar kétvények
egylittes aranya nem haladhatja meg a portflié 10%-at.

d) Az aktivan menedzselt részre vonatkozdan a Pénztar nem hataroz meg pontos
eszkdzcsoportokat, igy a befektetési limitek a mindenkor aktuglis jogszabalyi elGirasokkal
egyeznek meg.

A | Fiatalos Lendiilet” portfdliGra vonatkozo stratégiai eszkozallokacié és
limitszabalyok:
Eszkbzik Celértékek Minimum | Maxlmum Referenciaindex
Li'kvidi_tés.i cély magyar allampapirck, hazai 5,00% 3,00% 33,00% RMAX
enzpiaci eszkézdk
Befektetési céll magyar allamkétvények 25,00% 22,00% 48,00% MAX Composite
10,00% 9,00% 31,00% JP Morgan Global
Nemzetkdzi kbtvények, allampapirok Bond :
Fejlett piaci részvények 11,00% 18.00% S&P100
6,00% ! 43,00% FTSE EUROTOP100
3,00% TOPIX
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Fejlédo piaci részvények

20,00%

43,00%

MSCI Emerging

Aktivan menedzselt rész

20,00% 10,00% 30,00%

RMAX 80%-a

Tovabbi limitszabalyok a ,Fiatalos Lendiilet” portfoliora vonatkozoan:

a) Alikviditasi céll eszkdzdkre vonatkozd tovabhi megkdtés: 1 évnél nem hosszabb hatralévs
atlagos futamiddvel (duracidval) rendelkezé kotvenyek, diszkont kincstarjegyek, 6 honapnal
rovidebb bankbetétek, valamint folyészamlan tartott pénzeszkézok (hazai pénzpiaci
eszkozok) lehetnek, melyek egyiittes aréanya nem lehet kevesebb, mint a portfolié 3%-a

b) A befektetési céltt magyar allamkdtvényekbdl kialakitott portfélio atlagos futamideje
(duracidja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.

¢) Az allampapirokon és &llam altal garantait kotvenyeken kiviili egyéb magyar kétvények

egylttes arénya nem haladhatja meg a portfolic 10%-at.

d) Az aktivan menedzselt részre vonatkozoan a Pénztar nem hatsroz meg pontos
eszkozcsoportokat, igy a befekietési limitek a mindenkor aktualis jogszabalyi elGirasokkal

egyeznek meg.

1.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfoliokban
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Megjegyzés: az adatok 2009. és 2010. december 31-re vonatkoznak, eFt-ban

Fenti portfolidk éves vagyonndvekménye a Fiatalos Lendilet esetében 28,70% az Arany Kodzéput
eseteben 18,35%, mig a Nyugodt Jové 2,79%-kal nétt. Ez utdbbi alacsonyabb ndvekmény
egyrészt azzal magyardzhato, hogy a kockazati besorolasa alapjan a varhaté nominalis hozama
is alacsonyabb, masrészt a tagsagnak ebbdl van a legtébb szolgaitatas igénye, ami szintén

visszahat a ndvekményre.

1.6.4 A portfoliok hozamai 2010-ben

AXA Nyugdijpénztar 6nkéntes agazat

Fiatalos Lendiilet

Arany Kézepit

Nyugodt Jovd
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netté hozam (Pénztar valaszthato

portélidira) 12,13% 8,21% 4,86%
refarencia hozamok 14,04% 9,07% 5,64%
10 éves atlagos hozamrata (2001-2010) 4.52% 6,27% 5,22%
2002-2010 évi atlagos referenciahozam 6,64% 7,96% 7,36%
V (tizéves vagyonndvekedési mutato) 3.91% 6,43% 5,80%
Pénztari vagyon forduldnapi zaré piaci

értéke Ft-ban 4 521 669 951 9218 643 910 20 455 164 237
Az elszamold egységek arfolyam és darabszam valtozasa

2010

AXA Nyugdijpénztar Onkéntes dgazat | Fiatalos Lendiilet Arany Kézéput Nyugodt Jovo
Elszamold egységek nyitd arfolyama 1,077877 1,146874 1,050733
Elszamold egységek zard arfolyama 1.208782 1.24101 1.101839
Elszamold egységek nyité darabszama 3234067 472 6791518 330 18 939 909 609
Elszamold egységek zard darabszama 3 740 682 223 7 428 341 096 18 564 570 138
1.6.5 A Pénztar 20010. évi befektetési eredményei

»Nyugodt Jévé” portfolid

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek tsszesen: 17 233 264 17 525127
Allamkdtvények dsszesen: 1 985 251 2 052 960

Magyar allampapirok dsszesen: 19218 515 19 578 087

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve tssz.: 802 833 831 319
Ertékpapirok sszesen 20 021 348 20 409 406

Hataridés ligyletek

A portfolionak 2010. december 31-én hatéridés pozicidja nem volt.

A porifolidban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlcsdnzésbd! szarmazé nyitott tgylet 2010.
december 31-én nem volt. Cash flow + eredmény 0 Ft.

2010. evben lezart hataridés tGgyletek

eredmeényre gyakorolt
hatasa

cash-re gyakorolt hatdsa

-46 203

-46 293

wArany Kozépat” portfélio

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 2130 068 2171007
Allamkétvények dsszesen: 3028 898 4 124 533
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Magyar allampapirok Osszesen: 6 058 966 6 295 540
Részvények 0 0
Befektetesi jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 2 303 901 2726764
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot 970 824 1191 754
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye 1163 027 1419423
Kulf6ldon bejegyzett befektetési alap befektetési
jegye, ide nem értve az ingatian befektetési alapot 1140873 1307 066
Hazai Részveny tipusd Befekietési jegyek dssz.: 0 0
Nemzetkdzi Kotvény tipust Befektetési jegyek
Osszesen: 421 218 449 728
Fflemzetkc.m Reszvény tipust Befektetési jegyek 549 606 742 025
Osszesen:
Nemzetkdzi Vegyes tipust Befektetési jegyek
dsszesen: 0 0
Magyar befektetési jegyek-ingatiant kivéve
gsszesen: 070 824 1191 754
Hazai Ingatlan tipus( Befekietési jegyek 6sszesen: 192 203 227 670
Magyar ingatlanba befektet6 alapok (f1-en beldll)
Osszesen: 0 0
Kalf6ldi Kétvény tipust Befektetési jegyek :
0sszesen: 406 583 437 052
Kulféldi Részvény tipusl Befektetési jegyek
dsszesen: 734 291 870014
Kiiiféldi OECD befekietés tsszesen: 1286 344 1 487 402
KlfSldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve
Osszesen: 1140 873 1 307 066
Ertékpapirok ésszesen 8 362 867 9 022 304
Hataridds iigyletek

Azonosito Mennyiség Piaci érték
HUF/USD 101 033 071 -3 890 006
HUF/USD 17 675 440 -644 570
HUF/USD 4 456 687 -165 314
dsszesen 123 165 198 -4 699 891

Fenti nyitott pozicidkon kiviili, lezart (igyleteknek, cash-flow és eredményhatasa nem volt.

2010. évben lezart hatéridds ligyletek (eFt)

eredményre gyakorolt
hatésa

cash-re gyakorolt hatasa

-18 041 -18 041

A portfolioban kockazati t6kealap-jegy soron egy tétel (Carion Capital Kockazati T6kealapjegy)
szerepel 25000 ezer Fi bekeriilési értéken, melynek piaci értéke 2010. december 31-én
25 065 ezer Ft.

Ertékpapir kolcsonzésbél szarmazé nyitott tigylet 2010. december 31-én nem volt.
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»Fiatalos Lendiilet” portfolié

Ertékpapirok (eFt)
Ertékpapir csoportok Bekeriilési &rték Piaci érték
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 765 261 779 953
Allamkétvények dsszesen: 1077 933 1149 208
Magyar allampapirok Osszesen: 1843 194 1929161
Részvények 0 0
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 2 157 588 2 541 639
Magyararszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan
befektetési alapot 769 797 955 646
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jeaye 769 797 9565 646
Kulféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatian
befektetési alapot 1 387 791 1585993
Hazai Részvény tipust Befektetési jegyek
Osszesen: 0 0
Nemzetkdzi Kétvény tipust Befektetési 212117
jegyek Gsszesen: 200 043
Nemzetkdzi Részvény tipust Befekietési
jegyek Gsszesen: 569 754 743 528
Nemzetkézi Vegyes tipust Befektetési
jegyek Gsszesen: 0 0
Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve
Osszesen: 789 797 955 645
Kiifoldi Kotvény tipus( Befektetési jegyek
dsszesen: 385 692 410 975
Kiilf6ldi Részvény tipusu Befektetési jegyek
Osszesen: 569 754 743 528
Kilfoldén bejegyzett Szarmaztatott
Ugyletekbe befektetd alap Befektetési jegyei
Osszesen: 24 267 25 288
Kiiféldi OECD befektetés dsszesen: 1332772 1520 547
KUifGldi befektetési jegyek-ingatiant kivéve
Osszesen: 1387 792 1 585 993
Ertékpapirok ésszesen 4000 784 4 470 800
Hataridds iigyletek

Azonosito Mennyiség Piaci érték
HUF/USD 84 777 861 -3 264 143
HUF/USD 32 440 108 -1182 994
HUF/USD 5215920 171 218
HUF/USD 23 955 800 833 886
dsszesen 146 389 689 -3 442 023

Fenti nyitott pozicidkon kiviili, lezart tigyleteknek, cash-flow és eredmenyhatasa nem volt.

2010, évben lezart hataridés ligyletek (eFt)

eredményre gyakorolt

hatasa

cash-re gyakorolt hatasa
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78 441 | 78 441 |

A portféliéban kockazati tékealap-jegy és értékpapir kdlcsdnzésbs| szarmazo nyitott Ggylet 2010.

december 31-én nem volt.

1.6.6 A pénztari befektetések fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Devizanem Befs_a_ktetések _idf_is._za!c végi értéke Befektetések'idfjszak végi értéke piaci
kdnyv szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)
HUF 29 688 516 30 494 721
EUR 872 152 983 975
GBP 0 0
Usp 2 566 542 3152 291
CHF 2249 2 483
JPY 210 055 230 359
Egyéb 35 1139
Osszesen 33 340 429 34 864 968

1.6.7 A pénztari befektetések f6bb adatainak foldrajzi megoszlasa

Befektetésekbdl a
Befektetések iddszak | Befektetések id6szak részvenyek és
Sorszam Orszag végi értéke kdnyv végi ertéke piaci egyéh valtozo
szerinti értéken értéken értékpapirok piaci
értéken
001 Osszesen (2+34) 33 340 429 34 864 968 28122 246
Eurdpai Gazdasagi Térsé
062 6sszgsen (3+...+E‘g g 31122 150 32 287 372 28122 246
003 izland
004 Liechtenstein
005 Norvégia
EU tagorszagok 6sszesen
006 (7+_._§33) g 31122 150 32 287 372 28 122 246
007 Ausztria 0 0 0
008 Belgium 0 0 0
009 Bulgaria 0 0 0
010 Ciprus 0 0 0
011 Cseh Koztarsasag 0 0 0
012 Dania 0 0 0
013 Egyesiilt Kiralysag 0 0 0
014 Esztorszag 0 0 0
015 Finnorszag 0 0 0
016 Franciaorszag 0 0 0
017 Gorégorszag 0 0 0
018 Hollandia 0 0 0
019 frorszag 152 479 163 029 0
020 Lengyelorszag 0 0 0
021 Letlorszag 0 0 0
022 Litvania 0 0 t]
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023 Luxenburg 0 0 0
024 Magarorszag 30 811 763 31972 626 28 122 246
025 Malta 0 0 0
026 Németorszag 157 908 151 717 0
027 Olaszorszag 0 0 0
028 Portugalia 0 0 0
029 Romania 0 0 0
030 Spanyolorszag 0 0 0
031 Svédorszag 0 0 0
032 Szlovakia 0 0 0
033 Szlovénia 0 0 0
034 Egyeb orszag (36+...+39) 2218 279 2 577 596 0
035 Amerikai Egyesiilt Allamok 1408 332 1 655 676 0
036 Kanada 0 0 0
037 Japan 207 583 227727 0
038 Svéjc 0 0 0
039 Egyéb mas orszagok 602 364 694 193 0

1.6.8 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos 2010-es értékelés és jovobeni
elképzelések

Az elfogadott befektetési politikat illetéen szigortibban szeretnénk ragaszkodni a benchmarkhoz.
Egy jol kommunikéihatd és a piaci folyamatokhoz illeszkeds Uj porifolid osztaly bevezetését
fontolgatiuk 2011-ben. A portfolio osztalyokkal kapcsolatosan feliilvizsgaljuk tigyfeleink
demografiai jellemzdit és a hozza tartozé termékaiklust.

Fentiek figyelembevételével Ujradefinidljuk a ,default” portfolié kijeldlését.

AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2010. évi befekietési teliesitményét alapvetGen a 2008-
ban kirobbant pénziigyi-gazdasagi vilagvalsag elbre nem lathatd mértékii és hosszlUsagu negativ
hatasanak mérsékiése érdekében megvaldsitoit kockazatkeriil befektetési aktivitas hatarozta
meg. Ezzel parhuzamosan 2010-ben sériiini latszott a benchmark kévetése. Erre a versenylars
nyugdijpénztarak hozamanak tdlzott figyelése miatt keriilhetett sor. Ennek eredményeképpen a
pénztar porifolio osztdlyaiban a hozam elmaradt mind a versenytarsaktol, mind az adott
referenciahozamoktél. Az 8sszehasonlitas ez utébbi esetben szakmailag indokoltabb, a szamok
az 1.6.4. tablazatban jol lathatéak.

2 Magannyugdijpénztari agazat

A Peénztar 2010. évi éves pénziigyi kimutatasai a vallalkozas folytatasat feltételezve késziitek.
Ugyanakkor 2010. utolsé negyedévében szamos olyan jogszabalyi rendelkezés jelent meg,
melyek a Pénztar mikodési képességét jelentdsen befolyasoljdk a 2011. pénziigyi évre
vonatkozoan.

2010. november 1-t81 a kormany 14 honapos idétartamra jarulékositotta a nyugdijpénztari
tagdijakat, azaz a munkaltatonak telies mértékben az egyeéni nyugdijbiztositasi befizetéseket a
tarsadalombiztositas javara kell utalni. Ennek hatasara 2011-ben a Pénztar magan agazatanak 1
havi bevétele keletkezik.
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