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Bevezeto:
Alapadatok:

A Pénztar a jogszabalyok alapjan kdnyvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgald tarsasdg neve: Mazars Kft (1074 Budapest, Rakdéczi Ut 70-72)
Kdnyvvizsgald cégjegyzékszama: Cg: 01-09-078412
Penztari mindsitésének szama: TPT 000220/2010

A Penztar kényvvizsgaloi feladatainak ellatasaért felelés személy adatai:

Név: Barany Tereézia

Kamarai bejegyzési szama: 000428

Penztari mindsitésének szama: EPT 000428/06

2011-es évre kdnyvvizsgaldi dij: 3.330.000.- Ft + AFA + a szétvalas kapcsan 2.550.000.-Ft +
AFA

Nyilvantartasba vett konyvviteli szolgaltatas végzésére jogosult személy:

Név: Almasi Adam

Nyilvantartasi szam: 177779

A Penztar kepviseletére jogosult személy:

Neév; Dr. Varadi Peter (IT elndk)
Név: Pataki Tamasné (Ugyvezetd)

A beszamoldt a Pénztar a www.axa.hu honlapon teszi kdzzé.

A merlegkeszités datuma: Uzleti évet kévetd 01.25. Kordbban a mérlegkészités datuma a
magannyugdijpénztari jogszabalyi kérnyezethez igazodott, a szétvalast kévetéen mar ez nem
szlkséges.

A Penztar fejlédésére haté tényezék

Szétvalas

Az AXA Nyugdijpenztar 2011. november 30-ig vegyes nyugdijpénztar formajaban - azaz
onkentes nyugdijpénztar altal alapitott magannyugdijpénztar - miikddatt.

A Penztar atalakuldsa, az agazatok szélvdldsa révén 2011. december 1-t8] két &nalld jogi
személyiséggel rendelkezé pénztar kezdte meg tevékenységét:

= a Penztar dnkéntes nyugdijpénztari agazatanak valamennyi joga és kotelezettsege az
altalanos jogutddkeént létrejévé AXA Onkéntes Nyugdijpénztart illeti, illetve terheli,

« a Pénztar magannyugdijpénztari agazatanak valamennyi joga és kotelezettsége az
altalanos jogutédként Ujonnan létrejévé az AXA Magannyugdijpénztart illeti, illetve terheli,



A Pénztar, mint az Axa Onkéntes és Magannyugdijpénztar énkéntes nyugdijpénztari dgazatanak
altalanos jogutédjakeént a tevékenységi engedélyt 2012. majus 14-én kapta kézhez.

Felligyeleti ellendrzés:

2011.11.04-2012.01.31 kdzott a PSZAF célvizsgdlatot folytatott az énkéntes nyugdijpénztari tagi
elszamolasok es szolgaltatasok kifizetésevel dsszefliggd feladatok teljesitése, a tagi panaszok
kezelésének vizsgalatara, A PSZAF jelentését az ellendrzésrél a mérlegkészités napjdig nem
kaptuk meg.

Jogszabdlyi kdrnyezet

Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztar szamviteli rendjét érinté jogszabalyok:

+ A szamvitelrél" szold 2000. évi C. térvény ,
» Az Onkéntes Kélcsénés Biztositd Pénztarakrol' széld 1993, évi XCVI. térvény,

« Az dnkentes nyugdijpenztarak beszamolé készitési és kdényvvezetési kételezettségének
sajatossagairdl” szélé 223/2000. (XIl. 19.) kermanyrendelet,

A Pénztar a vagyoni, pénzligyi és jévedelmi helyzetére hatd eseményekrél a kettés kényvvitel
rendszereben folyamatosan (zemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet, és azt a hénap
vegével lezarja.

A Penztar a pénzforgalmi gazdasagi miveletek adatait a pénzintézet — elektronikus, értesitése
alapjan, annak megérkezésekor, illetve a készpénzforgalomrdl készitett bizonylat alapjan annak
teljesitésével egy iddben, kesedelem nelkil kételes kdnyvviteli szamlain feljegyezni. A Pénztar a
koltsegeit az 5. szamlaosztaly megfeleld szamlain kényveli.

A Penztar lenyegesnek mindsit és koényvviteli elszamolasaiban, valamint éves beszamoléjaban is
rogzit minden olyan informaciét, amelynek elhagyésa vagy téves bemutatdsa - az ésszerliség
hatdrain belll - befolyasolia a beszamoldé adatait felhaszndlok déntéseit és a pénztartagok
informalasanak teljességét.

A mar kozzetett — a targyevet megeldzd év(ek)re vonatkozd — mérleget, eredmény-kimutatast, a
lezart evekre vonatkozo — az eredeti adatokat valtozatlanul hagyva — modositasokkal kiegészitve
akkor kell ismételten kézzetenni, ha az ellendrzés, az dnellenérzés olyan jelentés 8sszegl hibakat
tart fel, amelyek a vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzetre vonatkozé megbizhatd és valds képet a
céltartalékok valtozasan keresztiil lényegesen befolydsoljak, és igy a mar kézzétett adatok
megtévesztok.

Az ismételt kdzzetetelhez is szlikseges a konywvizsgdldi zaradék, a jovahagydsra
jogosult kézgyules (kllddttkézgyllés) elé terjesztés. Az ismételt kdzzétételrdl a
Penztar az ellendrzés, az onellendrzés befejezését kévetd harom honapon beldl
koteles gondoskodni. A mddositott és ismételten kozétett éves beszamoldt a
kézgyllés jovahagyasa utan a Pénztar megkuldi a Fellgyeletnek A Szamvitelrdl széld
2000. evi C. térvény 154.§ (6) BEK. értelmében nem kell a megelézéd Uzleti év éves
beszamoldjat, ismételten letétbe helyezni és kézzétenni, ha az erre nyitva alld
hataridd letelte elétt az adott Uzleti évi éves beszamold letétbe helyezése és
kdzzétetele megtdrtént és annak mérlegében és eredmény kimutatdsaban a lezart
korabbi tzleti ev(ek)re vonatkozd médositasok kiilén oszlopban bemutatasra kertiltek.



A Penztar a szamviteli elszdmolds szempontjabdl Iényegesnek tekint minden a Szolgéltatasi
Szabalyzatban rogzitett szolgltatas teljesitését. A Pénztar a teljesitménymérés alapelveinek
ervenyesilése erdekében a befektetett pénziigyi eszkdzdk, értékpapirok értékelésénél minden
piaci informaciot lényegesnek tekint a szamviteli elszdmolds szempontjabdl. A Pénztar a
szamviteli elszamolds szempontjdbdl a targyévben esedékessé vald nyugdijpénztari
szolgaltatasok €s azzal kapcsolatos kéltségek telies pénziigyi fedezetének biztositdsahoz a
fedezeti alapon belll az egyéni és szolgdltatdsi szamlak kozotti atcsoportositds mértékének
megallapitasandl Iényegesnek tekinti az egyéni szdmla teljes 6sszege és az egyéni szamlara jutd
értekelési kuldnbdzet egylittes dsszegét.

A Penztar a szamviteli elszdmolds szempontjabdl Iényegesnek tekinti a biztositasmatematika
alkalmazasahoz szlikséges adatok meghatarozésandl a szolgaltatas tipusat, a pénztari tagsagra
varhatd halanddésagot.

A Penztar jelentés dsszegl hibanak mindsiti ha a hiba feltdrasanak évében, a kilénbodzd
ellendrzések soran, egy adott Gzleti évet érintden (évenként kilén-kiildn) feltart hibdk és
hibahatasok ertékenek egylttes (eljeltd! fliggetlen) ésszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds é&sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak
éveben az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibdk, hibahatasok
mikédesi eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati céll tartalékokat névels-
csokkentd értékének egylttes (eldjeltdl fliggetien) 6sszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év
merlegfédsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja a 30
millié forintot, akkor a 30 millié forintot. Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztar nem jelentés ésszegl
hibanak tekinti, minden olyan hibat és hibahatast, amely nem éri el a jelentds 8sszegti hibahatar
értékét.

Az AXA Onkéntes Nyugdijpénztdr minden olyan esetet megbizhaté és valés képet lényegesen
befolyasold hibanak tekint, ahol a jelentés &sszegl hibak és hibahatasok 6sszevont értéke a
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok értékét lényegesen - a szamviteli
politikaban meghatdrozott médon és mértékben - megvaltoztatia, &s ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, penzligyi és jévedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtévesztdk, Minden esetben a
megbizhatd es valds képet Iényegesen befolydsold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitisok
kovetkeztében a hiba feltarasdnak évét megelézd (zleti év mérlegében kimutatott
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékok dsszege 3 szdzalékkal valtozik
(né vagy csbkken)

A Penztar a valutapénztarban I1évé valutakészletet, a devizaszamlan Iévé devizat, tovabba a
kilfoldi pénzertékre szolo kovetelést, befektetett pénzlgyi eszkdzt, értékpapirt, illetve
kotelezettseget azok bekerllésekor, illetve nap végi értékeléskor a Magyar Nemzeti Bank altal
kdzzétett, hivatalos devizaarfolyamon értékeli at.

Sajatos kényvvezetési elGirasok
A jogszabalyban foglaltakon til a Pénztar az alabbi médon szamolja el az alabbi tételeket:

* A Peénztar a penztartag kilépésekor, vagy a tagsagi viszony egyéb médon térténd
megsziinésekor a taggal szembeni kételezettségeket néveli — forintra kerekitve, az egyéni
szamla, illetve a szolgdltatasi szamla kételezettségek teljesitése alszamlajaval szemben. A
Kéltsegszabalyzatban meghatarozott kilépési kéltséget a mikédési tartalék bevételeként
szamolja el (elsésorban a kifizetés szamla addkételes téke-, masodsorban az addmentes
toke-, majd a hozamrészbél), csakugy mint a kerekitési kilénbézetet.

= A mas pénztarbdl atlepd tag részére atutalt — késedelmes teljesitésbél szarmazoé, késedelmi
kamat a tag kifizetési szamlajan hozamként kerdl jovairdsra.



« Az atlépd tagokkal valé elszamolas az Atlépési és kilépési elszamolasi szabalyzat alapjan
tortenik.

= A Peénztar az olyan befizetesek altal megtermelt fliggd hozamot - amelyeket az atutald kérése
alapjan visszautalt vagy tagra mar fel nem oszthatd, atcsoportositja a likviditasi tartalékba.



1 2011. év bemutatasa

1.1 A Pénztdr tagsdga

A penztar 71 351 fos taglétszammal zarta a 2011, évet, amely a pénzlgyi tervében foglalt 93 432
fés célnal 23,63 %-al alacsonyabb.

A tervezes idoszakaban a Peénztar a magannyugdijpénztari rendszert érintdé valtozasok miatt
jelentds belépési hullamra szamitott, ami azonban elmaradt a varttél.

A 2010. évi zar¢ tagletszamhoz képest a 2011. évi 1 431 fével alacsonyabb.

Negyedévenkénti zaré taglétszamok alakulasa (f6)

2011. évi 2011 L. 2011. L. 2011 L. 2011 IV.
nyité negyedév negyedév negyedév negyedév
72782 73 151 74 940 74 111 71 351

Negyedévenkeénti atlagos taglétszamok alakulasa (f6)

l. negyedév Il. negyedév lll. negyedév IV. negyedév
72 967 74 046 74 526 72731

A 2011. evi atlagos éves tagletszam 73 567 6, amely 1,6%-kal magasabb a 2010. évinél (72 792
fé). Az elmdlt évek stagnaldsa idén is folytatédott. Az elsé féléves névekedés utan a masodik
felevben szinte ugyanakkora mértéki csokkenés figyelhetd meg.

Taglétszam valtozasa (f6) 2011.12.31
Megnevezés Fé
Idészak elején 72782
Idészak alatti valtozas - -1 431
Uj belépd 7213
Atlépt mas pénztarbdl N 389
Atléps mas pénztarba 2863
Szolgaltatasban részesdit 2089
Elhalalozott 111
Kilépett 2822
Egyéb megszines 1148
Idészak végén 71 351

A taglétszam a 2011. év folyaman belépettek révén mintegy 7 602 fével bovilt. Ez jéval
meghaladja az elézd évi belépék szamat (2010-ben 4 064 f8)

A penztarba a 2011. év folyaman belépdkén belil az djonnan belépettek 95%-ot, mig a mas
penztarbél atlépék 5%-ot tettek ki. Ez az ardny a 2010. évi 68%-32% megoszlashoz képest
jelentds valtozast mutat.



Az atlépdk mas pénztarbdl a 2010 evi 1312 f6-rél 389 fé-re csdkkentek, ami jelentds visszaesést
jelent. Az atlépék mas pénztarba soron kimutatott 2010 évi 438 f6 2863 fére emelkedett a 2011.

evben.

Tagsag életkor szerinti megoszldsa

A Pénztar tagsaganak atlagos életkora 42,86 év (2010-ben 42,88 év volt).

Tagsag megoszlasa korcsoportok szerint

2010 2011
-20 0.17% 0.15%
21-30 11.93% 11.69%
31-40 33.48% 34.26%
41-50 ) 25.87% 25.96%
51-60 25.28% 24.47%
61-70 2.99% 3.16%
71- B 0.28% 0.31%

Egyosszegli szolgaltatast igénybevevdék korévenként:

Kor(¢v) Igénybevétel
25 !
36 [
37 2
38 3
39 2
40 4
4] 1
42 6
43 1
44 5
43 3
16 3
47 8
48 3
49 3
50 6
51 6
52 5
53 9
54 1§
55 43
56 102
57 164
58 307
59 471
60 302
61 176
62 122
63 72
64 i 59
65 56
606 22
67 34
68 15
69 15




Osszesen




Hatarozott ideji jaradékszolgaltatas

s i £ Uj Szolghltaths megsziinése y
Wor(ev) L elofen igénybevétel lejdrat | elnaldlozds epyéh ok By vegen
50 o 1 0 0 0 |
57 1 0 0 0 0 [
58 [ 1 0 0 0 [
59 0 0 0 0 0 0
60 1 1 0] 0 0 2
61 1 0 0 0 0 I
62 n 0 0 0 0 0 0
63 2 0 2 0 0 0
64 1 0| 0 0 0 1
65 1 0 0 0 0 l
66 1] 0 0 0 0 — 1
67 0 0 0 0 0 0
68 0 0 0 0 0 0
69 1] 0 T 0 0 0
70 0 0 0 0 0 0
71 - 1 0 0 0 0 [
78 1 0 1 0 0 0
Osszesen 11 3 4 0 0 10
Garanciaidds életjaradék-szolgaltatas
o y B Uj Szolgaltatis megsziinése _—
Kor (¢v) v elején g - - LEv végén
inénybevétel lejirat clhalilozis egyih ok
66 1 0| 0 0 0 |
67 1 0 0 0 0 1
69 1 0 0 0 0 |
73 0 | 0 0 0 |
Osszesen 3 1 0] 0 0 4
Dij-visszatéritéses életjdradék-szolgaltatds
i Szolgiliatis megszfinése
for (& B Wit J Py v
N e igénybevétel lejsirat Elhaldlozis epryéhb ok VR
64 1 0 0 0 0 1
70 1 0 0 0 0 |
Osszesen 2 0 0 0 0 2
Egyszerii életjaradek i .
L H . Ui Szoliltatis megsziinése .
Kor'{év) Ly dejdn i{:énybivélul -lnj:irnl Elhalilozis epyéh ok Ev vépén
65 2 0 0 0 0 2
66 1 0 0 0 0 1
67 2 0 0 0 b 2
Osszesen 5 0 0 0 0 5
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Az egyéni szamlak egyenlegének valtozdsa (ezer Ft-ban)

Evkozi befizetés
> : hozam
Ev elejé i A 2
= tagdij, tamogatas | athozott fedezet | (realizilt és egyeéb
nem realizalt)
34 355 576 2 997 263 448 076 954 545 -2 990
Evkézi kifizetés
szolgaltatdsi egyéb
szamldra Ev véaén
atlépés visszatérités atcsoportositds 9
822 591 2 258 894 2 243 663 81| 33427241

Magjegyzés: Az it feltintolott adatok az éves beszamold szdmszakl részébdl szarmaznak, Uzemgazdasagi
szemléletben mutatjak az egyéni szamlak tartalékdnak agyonlogét,

Tagdijfizetés nélkiil bennhagyott egyéni szamlik

2010 2011
Szama (db) 37 833 39 590
Osszege (e Ft) 7013 136 7 282 134

Atlagos szamlaegyenleg (e

Ft)

185

184

A pénztar tagdijfizetes nélkll bennhagyott egyéni szamlaknak tekinti azokat, amelyekre a 2011.
evben tagdijcélu befizetés és tAmogatas nem kerlilt jévairasra.

A szolgaltatasi szamldk allasa (ezer Ft-ban)

) ) Evkozi befizetés Eayéb
Ev Evkoézi kifizetés e : " -
4 egyéni valtozas Ev végén
elején | szolgaltatasra(-) szaAmlarsl hozam egyéb ) 9
L _atcsoportositas _
101 241 2291 539 2 243 663 1077 0 -144 54 298

A peénztar nyugdiffolydsitassal kapcsolatban az utalasi kéltségeket érvényesitette 1 721 eFt
ertekben a tagokkal szemben.
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1.2 A péncztari alapok bevétele, eredménye és dllomanya

Alapképzési aranyok 2011.01.01-2011.02.28 kézétt

Fedezeti alap

(= egyéni szamlak) |

Nikddési alap

Likviditasi alap ‘

Az elsd tagdljakbol 2 400 Ft 0 100 0
 Tovabbi tagdijak és tAmogatasok éves
szinten 100 ezer Ft-ot meg nem 95,5 4,4 0,1
haladod resze |
Tovabbi tagdijak és tAmogatasok éves | |
szinten 100 ezer Ft-ot meghaladd 98 | 1,9 0,1
része 1 - |
Alapképzési aranyok 2011.03.01-2011.12.31 k&zott
Savok
Alap megnevezése 10 001 - 150 000 Ft
10 000 Ft alatt Kkiz5tt bofizotés 150 001 -
Mikddesi ) 9.99% 5.99% 1.99%|
Fedezeti 90.00%| 94.00% 98.00%
Likviditasi 0.01% 0.01% 0.01%

1.2.1 A penztari alapok eredménye

A 2011. évi tagdijbevetelek dsszege 3 028 133 ezer Ft, ami 23,66%-kal magasabb az eldzd évi

értéknél (2 448 794 Ft).

Mikodési tevékenység (mikodési alap) eredménye

adatok ezer Fl-ban

2010 2011

Tagok altal fizetett tagdij 59 191 148 735
Munkdltatéi tagdij-hozzajarulas 67 186 92 262
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés 55 463 161 393
Utélag befolyt tagdijak ) 23 808 90 079
Tagdijbevételek dsszesen 94 722 169 683
 Tagok egyéb befizetései 5 704 8 361
Mikadési célra kapott rendszeres tamogatas 106 112
MCikédési célra juttatott eseti adomany 195 228
'Egyéb bevételek 60 009 131 502
Miikédési cela bevételek 6sszesen 160 736 309 886
_Mﬁkﬁdéssél kapcsolatos raforditasok ] 149 915 294 285
Szokasos mukddési tevékenység eredménye 10 821 15 601
Befektetesi tevékenység eredmenye 2089 4275
Rendkivili eredmeny 0 0
M i itd vallalkozasi tev
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A muikddési célu bevételek 92,79%-kal magasabban alakultak, mint az elézd évi, és a pénzlgyi
tervben vart dsszegnel (330 124 ezer Ft) 6,53%-al maradtak el. A tagdijbevételek jelentds

névekedese mogdtt leginkabb az egységes tagdij emelése (1 500 Ft-rél 3 500 Ft-ra), valamint a
tartalék képzés valtozasa all. A raforditisok esetében ugyanakkor az elézd évihez képest

96,30%-0s névekedeés figyelhetdé meg, ami a pénzlgyi tervben szerepldé dsszegnél 8,12%-kal
magasabb.

Mind a bevételeknel mind a raforditasoknal jelentkezé noévekmeény a hitelezési veszteség
leirasaval van ésszefliggésbe.

A mérleg szerinti eredmény a 2010. évivel 6sszehasonlitva 6 966 ezer Ft-tal kedvezdbben alakult.

Az egyeb bevételek a 2011. evben az alabbiak szerint alakultak:
adatok ozor Ft-ban

o 2010 2011

Meg nem fizetett tartalék felhasznalas 28 221 100 298
Kilépési kéltség : 7294 16 873
Kerekitési kiilonbézet - 369 7
Egyéb bevételek: 24125 14 324
Osszesen 60 009 131 502

Az egyéb bevételek kozll a legnagyobb részt tovdbbra is a meg nem fizetett tagdijak
felhasznalasa teszi ki (76,27%). A kilépési kdltség mind a 2010. évben mind 2011-ben 12-13 %-ot
kepvisel az dsszes egyeb bevételbadl.
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Fedezeti alap eredménye

adatok ezer Ft-ban

2010 2011
Tagok altal fizetett tagdi 1311179 1 885 637
Munkaltatai tagdij-hozzajarulas 1750 008 1682 792
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1244 840 2070677
Utdlag befolyt tagdijak 535 274 1 360 058
Tagdijbevételek 6sszesen 2351621| 2 857 810
Tagok egyéb befizetesei 417 808 421 436
A Tag nyilatkozata alapjan az adéhatdsag altal
étutﬁlﬁ dsszeg 215827 205 729
Szolgaltatidsok fedezetére kapott rendszeres
wmogatds - 16013 13 403
Szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomany 9 067 7 803
Szolgaltatasi céld egyéb bevételek 592 273 1372752
Egyéni szamlan jovairt szolgdltatasi célu
bevételek 6sszesen ¥ SRR % Dbk
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi célud
egyeb raforditasok 392 8ar 1679945
Befektetési tevékenység eredmeénye 2081775 955 622
[ lakon jévairh
Egyéni szamlakon jévairhatd nettd hozam 1 622 520 1967 664
Egyeéni szamlakon jovairhatd értékelési klldnbdzet 457 847 4 6151418
lgaltatasi [ :

Szolgaltatasi tarta_ekba_helyezhetd nettd hozam 1339 459
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd értékelési
kildnbdzet 69 618
Fedezeti céltartalék képzés

4 875 600 3 952 885

Az sszes tagdijbevétel az eldzd évi ertékhez képest kézel 21,53%-kal magasabban alakult 2011-
ben. A tagok altal fizetett tagdij emelkedés az egységes tagdij emelkedésével magyarazhaté.

Az adohatdsag altal atutalt addkedvezmeény ésszege kis mértékl csékkenést mutat.

A penzlgyi tervben foglaltakhoz képest a céltartalék képzés 13,05%-al alacsonyabb szinten zart,
az elézd évhez képest 18,93%-os visszaesés figyelhetdé meg. A céltartalék csdkkenését a
befektetési tevekenyseg eredmeényeének visszaesése magyardzza. A céltartalék képzés a
befektetési eredmény nélkll 7,3%-0s névekedést mutatna.
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Likviditasi alap eredménye

adatok ozor Ft-ban

2010 2011
Tagok altal fizetett tagdij 1 367 281
Munkaltatéi tagdij-hozzéjarulds 1816 327
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 1 299 325
Utdlag befolyt tagdijak 557 357
Tagdijbevételek osszesen 2441 640
Tagok egyéb befizetései 208 34
Likviditasi célra kapott rendszeres tdmogatas 5 0
Likviditasi célra juttatott eseti adomany 9 2
Likviditasi célu egyéb bevételek 621 769
Likviditasi célu bevételek 6sszesen 3284 1445
Likviditasi célu eqyéb raforditasok 621 799
Befektetési tevékenység eredménye 32 123 31 683
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 34 786 32 329

A Tagdijbevetelek jelentés csékkenése elsddlegesen a tartalék képzés valtozassal magyarazhatd,
A pénzigyi tervben szerepld céltartalék képzésnél a tény 47,31% -al magasabban alakult, ami a

befektetési tevekenyseg eredményével magyarazhato.
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Cash-Flow kimutatas

adatok ezer Fl-ban

betétszamlak, egydb elkilénitett betétszamlak) allomany valtozasa

El6z5 év Targyév

Megnevezés
mfii;édés as kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti eredménye 12 910 19 876
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 -12 625
Immaterialis javakra adott elSlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzdk (beruhézésok és beruhazasra, feldjitasra adott eldlegek 0 0
kivetalével) nettd értékében bekévetkezett dllomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befoktetett pénzlgyi eszkézék (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével) 0 .3 840
allomany véltozasa (+/+) .
Készletek (készletekre adott elélegek kivételevel) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Keszletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) oq 0
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 661 25 941
Kdvetelasallomany valtozasa (+/-) 105 049 435 622
Forgdeszkdzok kézott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -3 494 300 680 058
Mikodési celtartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kézotti 632 .792
Atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék alloményanak véltozasa (+/=) 120 848 -691 920
Hosszl lejératy kdtelezettségek dllomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany véltozésa (+/-) -72 950 440 882
Szallitdi kételezettség allomany valtozasa (+/-) 33 328
Hitellelvétel, kapott kdleséndk (+) 3 0 0
Hitol, kblcsdn visszalizetds () 0 0
Azonositatlan fuggt befizetés allomémy vltozasa (+1=) — -55 597  -115 457
Egyeéb rdvid lejaratd kotelezettseg allomany valtozasa (+/-) -583484] 295792
Hosszl lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
.Hos“zg lejératy bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktlv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 -1 529
Passzlv id8beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -4707 2 533
Fedezeti céltartalék képzés (+) 4 875 600, 3952885
Fedezeli céltartalekba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 26 315 21549
Fedezeti celtartalekba atcsoportositas tartaléktdkebdl (+) 0 -24 539
Mas pénztartél atleps pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 1 080 070 448 076
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 557
Mas penztarba atleps penztartagok atvitt tagi kévetelése (-) 270 938 822 591
Tagoknak, kedvezmenyezetteknek VISt‘zatérlt@_lodezeu céltartalekbdl (-) 1508 279 2 258 894
Fedezoti céltartalék felhasznalas szolgltatdsnydjtésra (-) 1427621 2291539
Egyéb fedezoti céltartalék allomanyvaltozas (#4=) -500 -225
Likviditasi céltartalék képzés (+) 34 786 32 329
Lllwldltdsl coltartalékba atcsoportositas fedezoli caltartalékbol (+) 0 557
lewmtém celtartalekba atcsoportositas tartaléktdkébdl( ) 0 0
Likviditasi céltartalékbal atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 26 315 21 549
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartalektékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalek allomanyvaltozas (+/-) i -660 -1 402
Pénzeszkoz véltozas -1 188 447 108 969
Kéazpénz allomany valtozdsa (forint- 65 valutapénztar) i 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaraty forint és deviza -1 188 447 108 969
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1.2.2 A pénztari alapok alakulasa

1.2.21 Fedezeti alap

Egyéni szamlak

adatok ezer Ft-ban

2010 2011
Nyitd allomany 31 558 050 34 355 576
Targyevben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi
o8l Bevitelak _ 3386782 4 673 208
Mas penztarbdl atlepd tagok altal athozott tagi
kdvetelés egyéni szamlakon 1080 070 448076
Egyeni szamlakat megilleté hozambevételek 2 309 403 3 083 887
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilénbdzet 457 847 -1013 119
Likviditasi tartalekbol atcsoportositas 26 315 | 21549
Tartaléktékebdl atcsoportositas 0 -24 539
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas
szolgaltatasi tartalékba — 1402 788 2243 663
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak
visszatéritsa 1508 279 2 258 894
Mas pénztarba atlépd tag kdvetelésének atadasa 270 938 822 591
Egyéni szamlakat terheld s:":olgéltatési célu egyéb
raforaitasok 592 957 1675 945
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel
kapcsolatos raforditasok 686 883 1116223
Egyéb valtozas ) -1 046 -81
Egyéni szamlak zaré dllomanya 34 355 576 33 427 241

A likviditasi tartalekbol valé atcsoportositasként feltintetett dsszeg a flggd befizetések
beazonositasakor az egyéni szamlan jovairt fliggd hozam, illetve a nem fizeté tagok miatti

levonassal kapcsolatos atcsoportositas.

Az egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi célu egyéb raforditasok tartalma a meg nem fizetett

tagdijainak hitelezesi vesztesegkent valo leirdsa.

Az egyeb valtozas: a mikddési alap javara elszamolt kerekitések.

A fedezeti alap ev vegi zaré egyenlege 33 427 241 ezer Ft, ami az el8zé évi zaro értékhez képest
2,7%-kal alacsonyabb, a penzlgyi tervben elére jelzett értékhez képest pedig 15,34%-kal

alacsonyabb értéknek felel meg.

A pénzlgyi tervhez képest az eltérés legnagyobb részben az athozott fedezetek soron figyelheté
meg, mely a vart 3 937 500 ezer Ft helyett csak 448 076 ezer Ft lett. A tagoknak térténd
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kifizetések is jelentds elterést mutatnak, a 2 954 301 ezer Ft tervhez képest 1 548 256 ezer Ft-tal

magasabban alakultak.

Atlépdk altal mas pénztarba atvitt és a hozzank atlépok altal athozott fedezetek dsszege

2010 2011
Tagok .
Tagok . . szama | _ Atlagos érték/fé
szama (f6) | Osszeg | Atlag (Ft) (f6) | Osszeq (e Ft) (Ft)
Atvitt fedezet 438| 270938| 618580| 2863 822 591 287 318
Athozott
fodazet 1312|1080 070| 823 224 389 448 076 1151 866

Meg kell jegyezni, hogy az atlepd tagokkal vald elszamolas tébb negyedévet is érint (tekintve,
hogy az énkéntes pénztarak tobbsége nem tért &t elszamold egység alapl nyilvantartasra), a
létszdm és a ténylegesen atutalt fedezet nem egy idészakban jelentkezik a kimutatasokban. igy a
ket adatbdl szamitott atlagos érték dsszehasonlitisa nem vezet valés képhez.

A varakozasi idejlket letdltd tagokra vonatkozo kilatasokat, vagyis az érintett tagsagi kér és a
vagyon nagysagat az alabbi tablazat szemlélteti.

2011.12.31-ig lejart és még
aktiv 2012.12.31-ig lejarék
(kumulalt adatok) (kumulalt adatok)
Tagok szama (f8) 31 852 35 269
Egyéni szamla egyenlege (eFt) 20 141 344 22 120 655
Atlagos egyenleg (ezer Ft) 632 627

Megjegyzés: A 2012.12.31-ig varakozasi idejlket betdlték esetében a szamlacgyenleghez a 2011.12.314 agyenlegeat

vottlk alapul.
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Szolgaltatasi szamlak adatok ezer Ft-ban

2010 2011
Nyito allomany 124 120 101 241
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott
szolgaltatasok fedezete 1402 788 2243 663
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kllénbdzet 69 618
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek 1493 478
Tagoknak, kedvezmenyezetteknek nyujtott pénztari -
szolgaltatasok 1427 621 2291539
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapesolatos 154 19
kiadasok (-) _
Egyéb valtozas 546 -144
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 101 241 54 298

Az egyéeni szamlakrél a szolgaltatasi szamlakra 60%-kal magasabb Osszeg kerlit
atcsoportositasra, mint 2010-ben, ami jelentds valtozas az elézd evekhez képest. A pénzigyi
tervben eléiranyzott ertektol 5,02% -al mutat magasabb érteket.
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Mikodési alap

adatok ozer Ft-ban

2010 2011
Indulé téke 0 0
Tartaléktéke - S 63 856 102 707
Mérleg szerinti eredmény 12 910 19 876
Zaro érték 76 766 122 583

A targyeévi tartaléktéke elézd évhez képest térténé valtozasa harom férészbdl tevédik dssze:

a 2010. évi mérleg szerinti eredmény tartaléktokebe térténd atcsoportositasa (12 910 eFt),
a 2011-ben beazonositott flggd tetelek mikddési tartalékra juté hozamanak
atcsoportositasa,(1 402 eFt)

a nem fizetd tagoktdl az egységes tagdijbdl a mikbdésire jutd rész kerdilt atcsoportositasra
az egyeni szamlarol. (24 539 eFt)

1.2.2.2 Likviditasi alapok

A penztar a 2011. Gzleti eév végén az alabbi likviditasi alapokkal rendelkezett:

Fiiggd befizetések befektetési hozamaira képzett céltartalék

egyéb likviditasi célokra képzett likviditasi alappal;

azonositatlan fliggé befizetések befektetési hozamaira képzett likviditasi alappal, amely a
Penztarhoz megérkezett, taghoz nem rendelt befizetések (fliggé befizetések)
befektetesével elert hozamok elklldnitésére szolgal.

adatok ezer Ft-ban

2010 2011
Nyité idllomany 23 504 20 529
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési
_I]ozaméra képzett céltartalék (+) 24 838 19 814
Atcsoportositas egyéni szamlara 26 315 22 106
Felhasznalasa egyeb célra 1498 9216
Zaré dllomany 20 529 9 021
Egyéb kockazatokra (likviditasi célokra) képzett céltartalék
adatok ozor Ft-ban

] 2010 2011
Nyité dllomany 46 576 54 765
Képzett tartaléek 7 351 16 060
Atcsoportositis cgyéni szimlird| 0 557
Egyéb bevétel 838 7 813
Zard allomany ] 54 765 79 195

Alapok kozétti atcsoportositas

A Pénztar 2011-ben az alapok alakulasanal bemutatott atcsoportositdsokat hajtotta végre.
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1.3 A Pénztar gazdadlkoddsa

Rendkiviili események

A Peénztar 2011, évi gazdalkodasaban nem kévetkezett be az eredményekre hatd, rendkivilinek
minésulé esemény.

Eszkdzok, forrasok, kdvetelések és kotelezettségek

Az agazatok szétvdldsa kapcséan az Onkéntes Nyugdijpénztar targyi eszkdzokhdz és szellemi
termekekhez jutott, illetve a rendszercsere kapcsan egy U] programot szerzett be, amelynek

teszteleése jelenleg is folyik.

Az 1. szamu melléklet tartalmazza a targyi eszkdzoket és immateridlis javakat bemutatd
mozgastablat.

1.3.1 Kovetelések

A pénztar kdvetelése pénztartagokkal és munkaltatokkal szemben
adatok ezer Ft-ban

] 2010 2011
Eqyéni tagokkal szembeni tagdijkdvetelések 694 876 50 230
Munkaltatoi tagokkal szembeni tagdijkbvetelések 134 464 87 192
Osszesen 829 340 137 422

A tagdijkdvetelések jelentds csotkkenést mutatnak, ennek okai: Az egyéni tagdijak esetében a
december 31-ig teljes mértékben meg nem fizetett eldirdasok kerliltek lefrasra, a munkaltatdi
eléirasok esetében pedig a 2011 elétt eldirt kévetelések kerlltek leirdsra. A leirdsoknak
eredmeny hatasa nincs, mert ezzel egyidejlileg a meg nem fizetett tagdijak tartalékbdl is
kivezetésre kerlltek.

adatok ozor Ft-ban

2010 2011
30 napnal korabbi - 141 826 127 462
31 6és 60 nap kdzétt 60261 136
61 és 90 nap kdzott 0 227
91 és 180 nap kozott _ 207 517 9 597
180 napon tal - ] 419 736 0
Osszesen: 829 340 137 422
Egyéb kévetelések
adalok ezer Ft-ban
2010 n 2011
Rovid lejaratd kélesondk 0 1238
Mas pénztarral szembeni kdvetelések I— 5161 0
Vagyonkezelével szembeni kévetelések 22 210 108 429
Munkaltatokkal és tagokkal szembeni kévetelések 1932 ] 15 247
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Egyéb kdvetelések 0 162 234

Koltsegvetéssel szembeni kovetelések 19 046 10370
Osszesen 48 349 297 518

A Pénztar 100% ertékvesztest szamolt el, a tagokkal, munkaltatokkal szembeni kdvetelések
kapcsan, amelyek 360 napon tuliak.

Tagokkal szembeni kdvetelések esetében az ertékvesztés dsszege 1509 eFt a teljes allomany
16 756 eFt

A Mas penztarral szembeni kovetelések esetében az értékvesztés Gsszege 6 220 eFt, amely
megegyezik a teljes dllomannyal.

A munkaltatd kolcséném esetében egy volt munkaltatd kapcsan a kovetelésre értékvesztést
szamoltunk el 1 331 eFt értékben. Ez esetben kezdeményezte a végrehajtast a Pénztar.

A Pénztar korabban nem képzett értékvesztést a kdvetelésire.

1.3.2 Aktiv idobeli elhatarolasok

- 2010 2011
Bevételek aktlv iddbeli elhatirolisa ) 0 1443
Koltségek és ridforditisok idbbeli elhatirolisa 0 86
Osszesen 0 1529

1.3.3 Koételezettségek

Hosszulejaratu kotelezettségek

A Pénztarnak hosszulejaraty kételezettségei nem alltak fenn sem 2010.12.31-én, sem
2011.12.31-én.

Roévid lejaratu kotelezetiségek

Szallitokkal szembeni kotelezettségek
adatok ezer Ft-ban

) ] 2010 2011
AXA Szolgéltaté Kft. 4 000 1815
LiveWell Kft 161 0
Telenor Zrt 0 101
Stabilitds Pénztarszdvetség 0 375
Magyar Posta Zrt 0| 578
Naviator Kft 0 1 660
Dr. Novak g 0 38
Transparency Int. 0 12
MI-GA Bt 0 21
Fotaxi 0 2
Hargita Full Service Bt. 0 17
AXA Biztosito Zrt 1 195 ) 65
Osszesen 4356| 4 684

Tagokkal szembeni kotelezettségek
adatok ezer Ft-ban
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2010 2011
Kedvezményezettekkel szembeni kételezettség 267 4709
Egyeb tagi kételezettség 0 0
Varakozasi idé miatti kételezettség 41 932 36 721
Nyugdijasokkal szembeni kételezettségek 0 106 086
Tagi kdlesén miatti kételezettség 0 0
Atlépék miatti kételezettség 5477 341 042
Osszesen: 47 676 488 558
Az dsszes kotelezettség a decemberi atlépok miatt emelkedett meg jelentésen. X
Egyéb rovidlejarata kotelezettségek
adatok ezer Ft-ban
N 2010 2011
Vagyonkezelével szembeni kotelezettségek 22 122 301 854
Munkabér 0 5 358
Koltsegvetessel szembeni kdvetelések 0 5188
Klldnféle egyéb kotelezettsegek 189 2598
Magan agazattal / AXA Magannyugdijpénztarral
szembeni kovetelés B 5 922 9 027
Osszesen: 28 233 324 025

Az egyeb rovidlejaratu kotelezettségek jelentds részét ( 93,16% ) kitevd AXA Alapkezeld Zrt-vel
szemben fennalld kotelezettseget mutatja, amely az értékpapir tranzakcidkhoz tartozé aton lévé
tételeket tartalmazza. A masodik legnagyobb tétel (2,8%) a szétvalds kapcsan az AXA
Magannyugdijpénztarral kapcsolatos még elszamolds alatti kdtelezettségek.

Azonositatlan fiiggd befizetések

A munkaltatéhoz rendelhetd flggd befizetések mutatjidk azokat a feltételezhetéen tagdijcélu
befizetéseket, amelyek esetén egyertelmlen meghatarozhaté a kildé munkaltatd, de megfeleld
dokumentacié hianyaban egyeni szamlara nem kényvelhetéek.

Munkaltatohoz nem rendelhetd fliggd befizetésekként jelennek meg azok az ésszegek, amelyek
tagdijcélu volta is megkérddjelezhetd. :

A penztartaghoz nem rendelheto fliggd befizetesek maganszemélyektd| érkezé, vélhetéen egyéni
tagdijak, a klldd beazonositasanak hianyaban egyéni szamlara nem kényvelhetd dsszegek.
illetve mas pénztartél érkezett athozott fedezetek még tagra fel nem osztott 8sszegébdl allnak.

A Pénztar az elmult evekhez hasonléan fokozott hangsulyt fektet a bankszamléjara érkezett, de
egyéni szamlara jovd nem irhatd befizetések rendezésére. Ennek eredményeképpen a
2010.12.31-i 228.644 eFt egyenleghez képes 113187 eFt egyenleggel zartak a fliggd
befizetések, ami 50,50%-0s csokkenésnek felel meg.

Munkaltatéhoz rendelhetd fligeé befizetések
adatok ezer Ft-ban
2011 ‘
25 566
9 574

2010
56 783
9677

30 napndl koribbi
31 ¢és 60 nap kdzd
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61 ¢s 90 nap kivzon 4 573 2 565
91 ¢s 180 nup kbzOut 6 195 2131
180 napon tal 39 603 17 588
Osszesen: 116 830 57424
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Munkaltatéhoz rendelheto fiiggo befizetések visszautalasa

adatok ezer Ft-ban

2010 2011
30 napndl koriibbi 373 837
31 ¢s 60 nap kizitt 97 1 003
61 ¢s 90 nap kizbitt 8 176
91 és 180 nap kizdt 46 123
180 napon til - 1891 2615
Osszesen: 2416 4754

Munkaltatéhoz nem rendelheté egyéb fliggd befizetések

adatok ezer Ft-ban

Pénztartaghoz nem rendelhetd egyéb fliggé befizetések

i 2010 . 2011

30 napnil koribbi = 48 906
31 ¢s 60 nap kiedil ) 11 0
61 ¢s 90 nup kbzi 43 0
91 ¢s 180 nap kdzdtt 0 0
180 napon il 316 163
Osszesen: 418 1069

adatok ezer Ft-ban

2010 2011
30 nupndl kordbbi 98 492 41 424
31 és 60 nap kbzbn 3912 217
61 ¢s 90 nap kizott 286 125
91 ¢s 180 nap kdzdi 1 856 131
180 napon il 4332 7 909
Osszesen: m 108 878 49 806

Pénztartaghoz nem rendelheto fliggé befizetések visszautalasa

adatok ezer Ft-ban

2010

2011
30 napnal kordbbi = 20 41
31 ¢és 60 nap kot 3| 14
61 ¢x 90 nup kizitt 3 0
91 és 180 nap kdzdrt 0 5
| 80 napon tul 75 75
Osszesen: 101 135

Egyéb fliggo tetelek allomanyvaltozasat a kévetkezé tablazat mutatja:

adatok ezer Ft-ban

Nyito

Novekedés

228 644

Csokkenés

Zaro

3383 666

3 499 123

113 187
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Az egyes kategdridkon bellli csokkenés megoszlasat az alabbi tablazat szemlélteti:

adatok ozer Ft-ban

Visszautalas

Tagdijjévairas Osszesen
0-30 1916 701 173 709 2090410
31-60 . 628 206 101935 730 141
61-90 | 321 300 33 460 354 760
91- 180 243 732 10084 | 253 816
|§ - 45 532 24 463 6Y 995
lQSSZESEI"I 3155 471 343 651 3499122

Rovid lejaratu kotelezettségek megoszldsa

adatak ozor Ft-ban

: 2010 2010 2011 2011
Tagokkal szembeni két. 47 676 15.43% 488 558 52.51%
Szallitok 4 356 1.41% 4 684 0.50%
Egyéb 28 233 9.14% 324 025 34.82%
Fliggd 228 644 |  74.02% 113 187 | 12.16%
Osszesen 308909 100.00% 930 454 100.00%
Kévetelések és kotelezettségek aranya
adatok ezer Ft-ban
2010 2011
Kotelezettsegek 308 909 | 930 454
Kovetelések 917 240 481 618
33.68% 193.19%
1.3.4 Passziv idébeli elhatarolasok
adatok ezer Ft-ban
_ 2010 ‘ 2011
Penztarszolgaltatdi dij 7 625 5 056
Kényvvizsgdloi dij 731 4 961
Posta kbltség 0 343
Letetkezeldi dij 2 430 1104
Munkaeré bérlés 0 369
| Személyi jellegtl 0 4 486
Fellgyeleti dij 1122 2133
Vagyonkezeléi dij 67 910 63 883
Bank kéltseg 200 216
Osszesen 80 018 82 551

Passziv idébeli elhatarolasként kerlltek kimutatasra a 2011. évre vonatkozd azon kiadasok,
melyek kiszamlazasa a pénztar felé a mérleg készités napjaig nem tértént meg.
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1.4 A Penziar gazdalkodasat, miikédési hatékonysagat jellemzé mutatok

Tartalékok targyeévi tagdijbevétele / tartalékok targyévi dsszes bevétele:

acdatok ezer Ft-ban

Fedezeti kédeési | Likviditasi | -

.=.|l'l.':.:’:.||'.1ﬂ.t J IWi.alap alap Dﬂsszesen
Tagdijbevétel (e Ft) 2857810 169683 640| 3028 133
Osszes bevétel (e Ft) 6745072| 313429 40278| 7098779
Tagdijbevétel / &sszes bevetel _ 42.37%| 54.14% 1.59% 42.66%
Hozam és kamatbevételek 2071 864 3543 38833| 2114240
Hozam és kamatbevételek / 6sszes 30.72% 1.13% 96.41% 29.78%
bevétel
'Egyéb, az alapot illeté bevétel 1815398| 140203 805| 1956 406
Egyéb, az alapot illetd bevétel / 6sszes
bevetel 26.91% 44.73% 2.00% 27.56%

Az egyéb, az alapot illetd bevételek kérébe a kévetkezok tartoznak:

adatok ozer Ft-ban

Fedezeti |Mikodési|[ Likviditasi| -

alap alap alap | ©352esen
Tagok egyéb befizetései 421 436 8 361 34 429 831
Rendszeres tdmogatasok, eseti
adomanyok ‘ 21210( 340 2 21 552
Az alapot illetd egyeb bevetelek 1372752| 131502 769| 1505023
Egyéb, az alapotilleté osszes
bevétel 1815398| 140 203 805| 1 956 406

Bér és személyi jellegli kiadasok / mikddéssel kapcsolatos targyévi koéltségek és

raforditasok:

adatok ezer Ft-ban

2010 201
Szemelyi jellegll kiadasok 17 252 49 066
Osszes milktdési koltseg, raforditas 425 798 582 325
Ariny 4.05% 8.43%

Az Gsszes mlkddesi kdltség, raforditas alatt a Penztar mikédési tevékenységének raforditasait és

a befektetesi tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsokat értjik.
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2010 2011
Alloményba tartozé munkabér 6 991 33 907
Tisztsegviseldk / egyeb . 3349 0
Egyéb személyi jellegi kifizetések 4 654 6176
Bérjarulékok 2258 8 983
Osszesen B 17 252 49 066

33 fé munkavallald volt 2011. december 31-én a Pénztarban. 2011.01.01-2011.11.30 kdzétt 9 &
akiknek a berkdltsege a két agazat kdzott megosztésra kerdilt. A november 30-ig tarté idészakban
mindket agazatot kiszolgalé munkavallalék szama 2010-hez képest egy fével csékkent.

Az dnkentes nyugdijpénztari agazatot az (gyvezetd bére 6 267 298 ezer Ft értékben terhelte. A
vezetd testlletek (IT,EB) tagjainak tiszteletdijaval kapcsolatban nem merilt fel kéltség, mert
2010.november 1-tél lemondtak tiszteletdijukrol. Az énkéntes nyugdijpénztari agazat 2011.01.01-
2011.08.31 kozott a megosztandd koéltsége kozul 10%-ot, 2011.09.01-2011.11.30 kdzott
idoszakban pedig a tagdijbevételek alapjan 85%-ot viselt. 2011.12.01-t6] nincsenek osztott
kéltségek a szétvalas miatt.

A hatdsagi engedelyek, nyilvantartasba vétel megtérténtéig a személyi és targyi feltételeket az
énkentes pénztar biztositja. Ennek koltségét pedig ki fogja szadmlazni a magan pénztarnak. A 2011-
et érintd kéltségek elhatarolasra kerliitek.

Igénybe vett szolgaltatisok kiadasai / mikddéssel kapcsolatos targyévi kéltségek és
raforditasok:
adatok ezar Ft-ban

2010 2011
lgénybevett szolgaltatasok ] 65 282 61784
Osszes mukédési kéltség, raforditis 425 798 582 325
Ardny 15.33% 10.61%

Az igenybevett szolgaltatdsok kiadasai alatt a beszamolasi iddszakban felmeriilt
pénztarszolgaltatoi, banki és konyvvizsgdldi szolgaltatidsok, valamint a bérleti dijak ellenértékét
ertjlk. Ezen belll a pénztarszolgaltatoi dij dsszege 50 112 ezer Ft. (2010: 60 678 ezer Ft), amely az
elézd evihez képest mintegy 17,41%-kal csdkkent.

Tartalékok befektetésével kapcsolatos igénybevett szolgiltatisok targyévi kiadasai /
miikodeéssel kapcsolatos targyévi kdltségek és raforditasok:

adatok ozor Ft-ban

2010 2011 |

Befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiadasai 275 883 288 040
Osszes miikddési kdltség, raforditas 425 798 582 325
64.79% 49.46%

A befektetésekkel kapcsolatos szolgaltatasok kiaddsainak értéke az elézé évi kiadasokhoz képest
4,4%-0s novekedest mutat. Befektetésekkel kapcsolatos szolgdltatdsok kiadasai alatt a vagyon-,
letétkezeldi dijakat ertjik elsésorban, illetve a befektetésekkel kapcsolatban felmeriilé egyéb
kozvetlen koltségeket.
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~ adatok ezer Fi-ban

2010 2011
miikodési 336 0.12% 54 0.02%
fedezeti 271 227 98.31% 284 416 98.74%
likviditasi 4320 1.57% 3570 1.24%
275 883 100.00% 288 040 100.00%

Egyéni szamlik atlagegyenlege:

Egyéni szamlak atlagos egyenlege az adott év zarénapjan: 466 210 Fi/tag (2010. év végén
477 365 Ft/tag) volt

Egy pénztartagra juté atlagos éves befizetés értéke:

Az eredmeny-kimutatasban szerepld (tagtdl, munkaltatétdél vagy tamogatétél szarmazé
dokumentummal aladtamasztott, tehat egyéni szamldra konyvelhetd) tagdijbevételek alapul
vételevel, eves szinten 41 161 Ft (2010-ben 33 641 Ft) az egy pénztartagra jutd befizetés mértéke,
amely havi 3 430 Ft-nak (2010-ben 2 803 Ft) felel meg. Ez az elézd évhez képest 22%-0s
novekedést jelent.

1.5 Szolgaltatisok

2011-ben a szolgaltatasi szamlakra atcsoportositott, vagyis a szolgaltatasban részes(lék szamara
megallapitott kifizetendd 6sszegeket az alabbi tablazat mutatja szolgaltatas tipusonkénti bontasban:

st valasztok tipus ’ " egyéni szlarél szolg. atv

ﬁ-lzet;gg:}:;gse i fagokiszamsa (f'f’_?_ " dsszeg (eFt)g e
év 2010 2011 2010 2011
Egydsszegi kifizetés 1396 2089| 1383861 2 238 437
Hatarozott ideji jaradék 6 3 18 886 5 226
Egyszeri életjaradék 0 0 41 0
Garanciaidés életjaradék 0 1 0 0
Eletjéradék dijvisszatéritéssel 0 0 0 0
Osszesen: 1402 2093| 1402788 2 243 663

A fenti tablazatbol lathatd, hogy a tagok leginkabb az egydsszegli szolgaltatast valasztjak. A
jaradékszolgaltatast igénylék szama az el6zd évhez képest szamottevdéen nem valtozott.

2011-ben a korabban szolgdltatast igénybe vett szemelyre utdlagos kivezetés kerult futtatasra, igy a
tablazatban szerepld |étszam és dsszegek nem feltétlenll 3sszehasonlithatoak.

A nyugdijszolgaltatasok folydsitdsdval kapcsolatban a Pénztdr csak az utalds kapcsan felmerdilt
kéltseéget szamitja fel.
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1.6 Befektetési tevékenység

A Penztar részére a vagyonkezelési tevékenyséeget 2011-ben is az AXA Magyarorszag Alapkezeld
Zrt. végezte, amely a Penztar korabbi vagyonkezeléjébdl, a tevékenységet 2003, oktdber 1-e és
2008. julius 31-e kozott ellatdo AXA Biztosito Zrt-bol térténd kivalassal alakult meg.

1.6.1 A Pénztar befektetéseinek allando jellemzéi
A pénztari vagyon befektetésének célja

A Pénztar befektetési tevekenysegének célla a Pénztdr tagjai altal, illetve javara teljesitett
befizetesek, ezen belll pedig elsdsorban a pénztartagok egyéni szamlain jovairt befizetések
redlértékének ndvelése, de legalabb megdrzése a jogosultak részére térténd kifizetés varhatod
idépontjaig.

A Penztar a vagyonkezeldk altal beszerzett értékpapirokat, a Szamviteli Politikdban leirtak alapjan,
minden esetben a forgdeszkdzok kézott tartja nyilvan.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

1. A Pénztar, befektetési tevékenysége sordn folyamatosan biztositja zavartalan mukédésének
penzigyi feltételeit, igy kiléndsen eszkdzeinek és kételezettségeinek dsszhangjat, valamint a
Pénztar fizetdkepességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel szemben.

2. A Penztar a tulajdonaban, illetve birtokdban |évé eszkézdket a varhaté hozam, a kockazat és a
likviditas mertékének egylttes es egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével fekteti be gy,
hogy ennek soran a biztonsagot elsérendl szempontként érvényesiti. A biztonsag fogalman jelen
esetben a vagyon befektetési celjanak, valamint az 1. pontban rogzitett alapelvek teljestilésének
valészinlsége értendd.

3. Az elézéekben régzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar térekszik arra,
hogy eszkdzeit megossza egyreszt kildénbdzd kibocsatok kdzoétt mind az orszagok/orszag
csoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a kilénbdzé tipust és
jellegl eszkozok kozétt — az eszkdzok jogi és kdzgazdasagi-pénzlgyi jellemzoi alapjan. A mas
devizanemben denominalt eszkdzdkbe torténd befektetés csak a jelen Befektetési Politika
mellékletében meghatérozott devizafedezettség mellett megengedett.

A pénztartagi és pénztari érdekek érvényre juttatisa
A Pénztar vagyonanak befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozédsban eljaré pénztari
tisztsegviseldk es alkalmazottak kételesek a pénztartagok érdekében eljarni.

A Pénztar kockazatvallalisi képessége
A Pénztar 2006. julius 1-t6l valaszthaté portfélios rendszert (zemeltet, ezért a fedezeti tartalék
egyeni szamlak tartalékat a tagsdg portfdlio valasztasi dontései figyelembe vételével, a hatalyos

befektetési irAnyelvek szerinti eléirasoknak megfeleléen fekteti be.

A Penztar a fedezeti tartalék szolgdltatdsi szadmlak tartalékanak befektetésekor vallalhaté
kockazatot a tagok fele teljesitendd szolgaltatasi kételezettségnek megfeleléen allapitia meg illetve
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korlatozza. Az eszkdzbk és kotelezettségek lejarati  szerkezetének mind pontosabb
megfeleltetésére torekszik, ettdl csak a rendelkezésre alld eszkézdk korlatozottsdga valamint —
kisebb mértékben — hozammaximalizélds miatt tér el.

Altaldnos befektetési korlatozdsok a Pénztar valaszthaté portféliéra

A teljes pénztari vagyonon belll meghatdrozd sllya a fedezeti tartalék befektetéseinek van. A
fedezeti tartalek egyes portfolidinak lehetséges eszkézeit és az dltalanos — minden egyes portfolidra
vonatkozo - korlatozasokat az alabbi Osszefoglalds tartalmazza. A tartalék vagyona az itt
meghatarozott eszkdzfajtakba keriilhet befektetésre, az itt megszabott minimalis és maximalis
aranyban:

a) hazipenztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektatési szamla;

c) lekstott betet (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekététt pénzésszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok (kétvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értekpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal,

d3) kulféldi allampapir,

d4) ertekpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kilféldi &llam készfizetd kezességet
vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d6) kulféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtveny,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilfdldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d9) magyarorszagi helyi énkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulfdldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kételezettseget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert
ertekpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legaldabb két
befektetési szolgaltato nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kbzze,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott reszvény,

e4) kilfolddn kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettseget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére vagy elismert
értekpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vetelt megeléz6 30 napon bellll folyamatosan legalabb két
befektetesi szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé,

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,

f2) kulfdldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzaloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet Altal kibocsatott jelzaloglevél,
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g2) kllfélddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
h) ingatlan;

i) hataridés Ggyletek;

j) opcios Ugyletek;

k) repd (forditott repd) lgyletek;

[) swap ugyletek;

m) tagi kélcson;

n) értékpapir-kélcsénzési Ugyletbdl szarmazd kévetelések;

0) kockazati tékealap jegy;

p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

A nem szabvanyositott hataridés es opcids Ugyletek esetében az elszamolasi feltételek és a
partnerkockazat kialakitasa sordn biztositani kell, hogy a termék nem szabvényositott voltabdl
adédéan a pénztartagokat kar ne érhesse.

A penztar nem kételes eladni a tulajdondban 1éve, tézsdérdl kivezetésre ker(lld részvényt az e
rendelet befektetési kategoriainak térténd megfelelés céljabdl. Az ilyen értékpapirok aranya
azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 5%-at.

A pénztar csak allampapir alapu, szallitdsos vagy dvadéki repét (forditott repdt) kéthet, melyek
erteke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkézék 20%-at.

Az egyeb kollektiv befektetési értékpapirokra az e rendeletben a befektetési jegyekre
meghatérozott befektetesi eldirasok az iranyadok.

A pénztari portfolié terhere a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabdlyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kéthetd, ezen Ugyletek ésszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 30%-at. A pénztdri befektetési portfdlioban csak értékpapirok
kdlcsdnadasa lehetséges, kolcsonvetele nem. Az ertekpapir-kélcsénzési Ugylet futamideje egy
évnél hosszabb nem lehet, az Ugylethez kapcsoldddan megfeleld dvadékot kell kikétni, Ertékpapir-
kélcsdnzesi Ugylet esetében ovadékként csak olyan befektetési eszkdzok szolgalhatnak, amelyek
megszerzését a jogszabalyok és a pénztar befektetési politikaja lehetévé teszik. A pénztar altal
kolcsOnadott ertékpapirok a pénztari portfaliobdl kikeriiinek, ugyanakkor a befektetési korlatozasok
ellendrzése soran Ugy kell dket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfélio részét
képeznek.

A fenti eszkozokbe térténd befektetésekre az alabbi korlatozasok érvényesek:

. a penztar csak olyan eszkdzéket adhat el, amely a tulajdonaban van, netté ,révid" poziciok
nem megengedettek;

. a ds), de), d9), d10), e2), e4) alpontokban feltiintetett eszkézdk értékének alpontonként
szamitott egylttes ardnya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek 10-10%-4t, és egylittes
ardnyuk nem haladhatja meg a portfdlié eszkozeinek 30%-at;

. a g1), g2) alpontokban meghatdrozott eszkdzok egylttes ardnya nem haladhatia meg a
portfélio eszkbzeinek 25%-at;

o a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terheld befektetési kéltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez
kapcsolodo kéltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési kéltségekkel sszhangban legyen.
Kozvetett befektetesi instrumentumnak tekinthetéek 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 1.
szamu mellékletében meghatdrozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok;

. az f) pontban feltintetett eszkdzdkén belll az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint a h) pontban feltintetett eszkéztk egyittes ardnya nem haladhatja meg a befektetett
penztari eszkdzok 10%-at;
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. A peéenztar a i) és j) pontban meghatarozott (gyleteket csak fedezeti vagy arbitrdzs célbdl
kéthet, a spekulacios célu kotés nem megengedett. Fedezeti céll az olyan - a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. torvény 3. § (8) bekezdése 10. pontjdnak megfeleld - Ggylet, amelyet a
penztar portfolidjaban mar meglévd eszkozokre, az azok tartdsdbdl adddd kockazat
csokkentésere kotnek. Fedezeti (gylet esetén szlikséges egy fedezendd kockazati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs céld az az ugylet, amely esetében az idében vagy térben
meglévd arfolyam-, illetve kamatklldnbdzet kihasznalasara kerll sor oly médon, hogy az
Ugylet eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az Ugylet a portfélid kockazati
szintjét nem noveli.

. a penztar k) pontban meghatdrozott Ugyleteinek ertéke nem haladhatja meg a portfolid
eszkdzeinek 20%-at, az |) pontban meghatarozottak a 10%-at.

. Egy hitelintezeti csoporthoz tartozd hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla
kivetelevel -, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet dltal kibocsatott értékpapir
egylttes értéke nem haladhatja meg a portfdlié eszkbzeinek 20%-4t.

. A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatd ertékpapirjaba térténd befektetések aranya
nem haladhatja meg az 6sszes kilfdldi befektetés 20%-4t.

. Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott lgyletekbe befektetd alap befektetési jegyének,
illetve a kilféldén bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott (igyletekbe befektetd
alapnak minésllé befektetési alap jegyének egylttes aranya nem haladhatja meg a portfdlio
eszkdzeinek 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazati tékealap jegyének, illetve kilféldén
bejegyzett és a kibocsatas orszagdban kockdzati tékealapnak minésulé alap jegyének
egyuttes ardnya nem haladhatja meg a portfolié eszkdzeinek 5%-at. Egy kockazati tékealap
altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a portfélié eszkdzeinek 2%-at.

. Az egyéb, tézsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténé befektetések
ardnya a befektetett penztari eszkdzok (illetve valaszthatd portfdliés rendszer esetében az
egyes portfélidk értékének) 10 szazalékat nem haladhatja meg.

A fenti befektetési limiteknek és az alabbi, az egyes portféliokra vonatkozd egyedi korlatozasoknak
minden egyes portfolio esetében klldn-kildn is, valamint egyittesen és folyamatosan meg kell
felelni.

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjdbdl az egyes eszkdzdk piaci értékét kell
figyelembe venni.

Stratégiai eszkozallokacio, a referencia portfélié és referencia hozammutatd

A fedezeti tartalek portfoliéinak stratégiai eszkozallokacidja, referencia portféligja, valamint
hozammutatdi kertilnek az alabbiakban bemutatésra.

1.6.2 Az egyéni szamlak tartalékahoz tartozé portfoliok bemutatasa

A ,Nyugodt J&vé” portfélié

Ezt a portfdliot azon tagjainknak ajanljuk, akiknek fontos, hogy megtakaritdsaikon alacsony
kockdzat mellett mar rovid-kdzéptavon is pozitiv realhozamot érienek el, ugyanakkor a
tokeveszteség esélyét lehetdség szerint a minimalisra cstkkentsék. Az egyenletes mértéki, nagy
ingadozasoktol mentes gyarapodast tgy valdsitjuk meg, hogy a portfdlié nagy részét (legaldbb 95
szazalékat) biztonsagos magyar kétvény befektetésekbe helyezziik. Ennek eszkdzei a kilénbézd
kincstarjegyek, allamkétvények és a megfelelé mindsitési vallalati kétvények lehetnek. Ezen feliil —
kedvezdnek itélt tokepiaci helyzetben - maximum 5 szdzalékos sdllyal igéretes részvények is
szerepelhetnek a portfaliéban,
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A fentiek alapjan a portfolié kockazatat fokent az alabbi tényezék jellemzik: a piaci
hozamingadozdsokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata, illetve a portfélid kis részét képezd
reszvenyek arfolyamkockazata.

A portfolio kockazali besorolasa alacsony szintinek minésil,

Az ,Arany kézéput” portfdlio

Az ,Arany kézéput' portfolio legfébb jellemzdje az aktiv portfélié kezelés, mellyel tagjaink
kozeptavon kiegyensulyozott redlhozamot érhetnek el. A cél elérésének érdekében a stratégiai
eszkozallokacio sordn mersekelt reszvényaranyt hataroztunk meg, ugyanakkor nem zarjuk ki annak
a lehetéseget sem, hogy kedvezdnek itélt tokepiaci helyzetben a részvénybefektetések stlya
id8szakosan novekedjen. A portfolio 20-40%-anak aktiv menedzselése ugyanakkor a kdzéptavon
kiegyenstlyozott hozamgyarapodast hivatott minél inkabb elésegiteni.

A fentiek alapjan a portfolid kockazatat féként az alabbi tényezék jellemzik: a piaci
hozamingadozasokbdl eredd arfolyamvaltozasok kockazata, az esetleges részvénykitettséggel jaro
arfolyamkockéazat, a portfolié devizakitettségének arfolyamkockazata, illetve alternativ befektetések
alkalmazasa esetén a kapcsolddo kibocsatai és likviditasi kockazat.

A portfolio kockazali besoroldasa kézepes szintdnek mindsdl.

A ,Fiatalos Lendiilet” portfélié

A ,Fiatalos Lendilet" portféliot azon tagjainknak ajanljuk, akik elfogadjak a magasabb kockazatot —
azaz az esetleges rovidtavu veszieségeket — a kdzép-hosszutdvon varhaté magasabb hozam
remeényeben. A portfolid stratégiai eszkozallokacidjanak rugalmas kialakitasa lehetévé teszi, hogy
kedvezdnek itélt tokepiaci helyzetben a portfélié meghatarozé reszét a részvénybefektetések
képezzek, mig negativ részvénypiaci tendencidk esetén a kétvény tipusu befektetések részaranya
novekedjen. Ezzel a stratégidval a magasabb kockazat és hozamingadozas mellett hosszu tavon
magasabb realhozam erhetd el. A portfolid egy részének aktiv menedzselése reményeink szerint
tovabbi hozamel&nyt biztosit tagjaink szamara kézép-hosszutavon.

A fentiek alapjan a portfolié kockdzatat foként az aldbbi tényezék jellemzik: a részvények
arfolyamkockazata, a portfdlié devizakitettségének arfolyamkockdazata, a piaci
hozamingadozasokbdl eredé arfolyamvaltozdsok kockazata, illetve alternativ befektetések
alkalmazasa eseten a kapcsolodd kibocsatéi és likviditasi kockazatok.

A portfolio kockazali besoroldsa magas szinttinek mindsdil.

A ,Nyugodt J6vG” portfolidra vonatkozé stratégiai eszkdzallokacié és limitszabalyok:

Eszkézok Célértékek | Minimum | Maximum Referenciaindex

Even beldli lejarati magyar allampapirok, g
magyar allam altal garantalt kétvények 1000% 100,00%

gt T " o (] "
Even bellli lejaratt magyar vallalati 0.00% 5.00%

kétvenyek o

Even bellli lejaratd magyar hitelintézoti 49,007 0.00% 5 00%% RMAR
kétvenyek és jelzdloglevelek Ll e

Even beldili lejaratd magyar énkormanyzati

kétvényok 0,00% 5,00%
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Even tdli lejaratl magyar allampapirok,

0, o,
magyar allam altal garantalt kétvények 0:00% 18,00%
Eg&g ;ugllqeje‘lratu magyar vallalati 0,00% 5.00%
VLT — 10,00% MAX Composite
Even tuli lejaratd magyar hitelintézeti 0.00% 5 00°
kétvények és jelzdloglevelek el bt
Even tuli lejaratd magyar énkormanyzati o o
kétvényok 0,00% | - 5,00%
Reszvenyek 0.00% 0,00% 5,00%

Tovabbi limitszabalyok a ,Nyugodt Jévé" portfoliéra vonatkozéan:

a) Az 1 eévnél nem hosszabb hatralévé atlagos futamidével (duraciéval) rendelkezé kétvények,
diszkont kincstarjegyek, 6 hénapndl révidebb bankbetétek, valamint folyészamlan tartott
pénzeszkdzdk (hazai penzpiaci eszkdzok) egyuttes aranya nem lehet kevesebb, mint a

portfélié 77%-a.

b) A portfdliéban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok és
az 1 evnél hosszabb duraciéval rendelkezé kétvények, dllampapirok egylittes aranya a
portfdlid 23%-at nem haladhatja meg.

¢) Azallampapirokon és allam altal garantalt kétvényeken kiviili egyéb magyar kétvények
egyuttes aranya nem haladhatja meg a portfélié 5%-at.

Az ,Arany kozéput” portfolidra vonatkozé stratégiai eszkdzallokacié és limitszabalyok:

Eszkdzok Colartekek Minimum | Maximum Referenciaindex

Likviditasi céli magyar allampapirok, hazai RMAX

pénzpiaci eszkﬁzéﬁy #0005 0,00% 3Rl

Befekletési célu magyar allamkétvények 63,00% 43,00% 83,00% | MAX

Nemzetkézi kdtvenyek, allampapirok 3.00% ] 0.00% 6.00% ggﬁl:oggnglobal

Fejlett piaci részviényak 8,00% 0,00% |  16,00% | MSCI Werld

Fejlédd piaci részvenyek 8,00% 0,00% 16,00% | MSCI Emeraging

Kézép-kelel eurdpai részvények AXA CEE (25% BUX
8,00% 0,00% 16,00% | + 25% PX + 35%

WIG20 + 15% ATX)
Aktivan menedzselt rész 2,5% 0,00% 5.00% | BMAX

Tovabbi limitszabalyok az ,Arany Kézéput" portfolidra vonatkozéan:;

a) A befektetési celi magyar allamkétvényekbél kialakitott portfélié atlagos futamideje
(duracigja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.

b) Az dllampapirokon és allam altal garantalt kétvényeken kiviili egyéb magyar kétvények
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfélié 10%-at.

¢) Az aktivan menedzselt reszre vonatkozdan a Pénztar nem hatdroz meg pontos
eszkozcsoportokat, igy a befektetési limitek a mindenkor aktudlis jogszabalyi eléirdsokkal

egyeznek meg.

A ,Fiatalos Lendiilet” portféliéra vonatkozo stratégiai eszkézallokacié és limitszabalyok:

Eszkézok Colértékek | Minimum [ Maximum | Referenciaindex
Likviditasi céli magyar allampapirok, hazai

pénzpiaci eszkzok 10,00% S.OQ% 15,00% | RMAX

Befektetesi céld magyar allamkétvények 30,00% | 10,00% 50,00% | MAX

Nemzotkdzi kdtvenyek, allampapirok 6.00% 3,00% 9.00% | Citigroup Global
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Govt. Bond
Fejlett piaci részvények 18.00% 10,00% 26,00% | MSCI World
Fejlédd piaci részvények 18,00% 10,00% 26,00% | MSCI Emerging
AXA CEE (25% BUX
18,00% 10,00% 26,00% | + 25% PX + 35%
Aktlvan menedzselt rész WIGZ20 + 15% ATX)

Tovabbi limitszabalyok a ,Fiatalos Lendulet" portfolidra vonatkozoan:

a) A befektetési céli magyar allamkétvényekbdl kialakitott portfélié atlagos futamideje

(duracidja) nem lehet kevesebb, mint 1 év.

b) Az allampapirokon és allam 4ltal garantalt kétvényeken kiviili egyéb magyar kétvények
egylttes aranya nem haladhatja meg a portfolié 10%-at.

1.6.3 Kezelt vagyon nagysaganak valtozasa az egyes portfélickban

25000000 20455164

20000000 <7

Fiatalos
Lendiilet

NyupodtJévé

Arany
Kozépul

Fenti adatok 1000 Ft-ban értenddk
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Fenti portfolick eves vagyonndvekménye a Fiatalos Lendulet esetében 10,29% az Arany Kdzéput
esetében 2,98%, mig a Nyugodt Jévo 7,61%-kal csokkent.

1.6.4 A portféliék hozamai 2011-ben

| AXA Nyugdijpénztdr dnkéntes dgazat Fiatalos Lendiilet | Arany Kézéput Nyugodt Jévé
nettd hozam (Pénztar valaszthatd
portdlidira) 2,26% 0,90% 3.80%
referencia hozamrata (2011) 3.77% 2.65% 4.76%
10 eves atlagos hozamrata (2002-2011) ~ 4,43% 6,03% 5,28%
2002-2011 évi atlagos relerenciahozam 6,35% 7.42% 7.09%
V (tizéves vagyonnévekedési mutatd) 3.57% 5.81% 5,18%
Pénztari vagyon fordulénapi zard piaci 4 986 9493
erteke Ft-ban 725 457 18 899 175
Az elszamolé egységek arfolyam és darabszam valtozdsa
2011
AXA Nyugdijpénztir Onkéntes dgazat | Fiatalos Lendiilet Arany Kozéput Nyugodt Jévé
Elszamold eqységek nyité arfolyama 1.208782 1.24101 1,101839
1,236159 1,252212 1,143727
Elszamold egységek zard ariolyama
Elszamolé egysegek nyité darabszama 3 740 682 223 7 428 341 096 18 564 570 138
4034 049782 7 581 351 923 16 524 198 677

Elszamolo eqységek zard darabszama

1.6.5 A Peénztar 20011. évi befektetési eredményei

»Nyugodt Jévé” portfélio

Ertékpapirok

Ertékpapirok dsszesen

Ertékpapir csoportok Bekeriilési érték Piaci érték

10 614 923 757 10743 151 005
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: )
. 8168 059 785 8196 414 289
Allamkétvenyek dsszesen:

18 782 983 542 18 939 565 294
Magyar allampapirok 6sszesen:

18 782 983 542 18 939 565 294

Hataridés lgyletek

A portfolidnak 2011. december 31-én hataridés pozicidja nem volt,
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A portfolidban kockazati tokealap-jegy és értékpapir kélesdnzésbdl szarmazo nyitott tgylet 2011.

december 31-en nem volt. Cash flow + eredmény 0 Ft.

HArany Kézepat” portfalio

Ertékpapirok

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Piaci érték

Diszkontkincstarjegyek dsszesen:

Allamkétvényok/Fix kamat ésszesen:

5 981 588 612

5898 160 056

Magyar allampapirok &sszesen:

5981 588 612

5 898 160 056

Reszvenyek A kategdria dsszaesen:

Reszvenyek B kategdria dsszesen:

BET Részvények 8sszesen:

Hazai Penzpiaci tipusu Belektetési jegyek dsszesen:

651 769 600

654 651 333

Hazai Reszveny tipusl Belekletési jegyek dsszesen:

Magyar kockazati tékealap 8sszesen:

25 000 000

25 932 000

Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve dsszesen:

1413 005 534

1418 738 558

Magyar ingatlanba befektetd alapok (f1-en bellll) ésszesen:

Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek dsszesen:

192 202 537

163 469 295

Kilféldi részvények OECD dsszasen:

Kalfdldi részvéenyek ésszesen:

Nemzetkézi Kétvény tipusl Befektetasi jegyek dsszesen:

1441333390

1585770780

Nemzetkézi Részvény tipust Befektetési jegyek ésszesen:

240731 557

309730 7N

‘Nemzetkdzi Vegyes tipust Befektetési jegyek ésszesen:

-

Kalldldi befektetesi jegyek-ingatiant kivéve 8sszesen:

1682 064 947

1 895 501 572

Kilféldi Ingatlan tipusu Befektelési jegyek 8sszesen:

Kulféldon bejegyzett Szarmaztatott Ugyletekbe befektetd alap
Befektetési jegyel dsszesaen:

Kalfoldi kockazati tékealap dsszesen:

Kilféldi OECD befekioldés dsszesen:

1 682 064 947

1895 501 572

Ertékpapirok &sszesen

9 293 861 630

9 401 801 480

A portfdlioban kockazati tékealap-jegy soron egy tétel (Carion Capital Kockazati Tékealapjegy)

szerepel 25 000 ezer Ft bekerulési ertéken, melynek piaci értéke 2011. december 31-én 25 932

ezer Ft.

Ertékpapir kélcsénzésbdl szarmazé nyitott tigylet 2011. december 31-én nem volt.

yFiatalos Lendiilet” portfélié

Ertékpapirok (eFt)

Ertékpapir csoportok

Bekeriilési érték

Placi érték

Diszkontkinestarjegyek &sszesen:

Allamkétvényck/Fix kamat ésszesen:

1458 130 954

1 441 048 138

| Magyar allampapirok &sszesen:

1458 130 954

1441048 138
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Reszvenyek A kategéria dsszesen: - -
Részvények B kategéria ésszesen: - E
BET Részvények dsszesen: | _ - K
Hazal Pénzplaci tipusu Befektetési jeqyek ésszesen: 439 508 026 441 451 266
Hazai Reszvény tipusti Befektetési jegyck dsszesen: - -
Magyar kockazati tbkealap dsszesen: 1 z o
Magyar befektetési jegyek-ingatlant kivéve &sszesen: 1317 758 496 1322 523 244
Magyar ingatlanba befektetd alapok (f1-en belll) ésszesen: - -
Hazai Ingatlan tipusu Befektetési jegyek dsszesen: - -
Killéldi részvények OECD dsszesen: - -
Kilfdldi reszvények dsszesen: - -

Nemzetkozi Kdlvény tipusu Befektetési jegyek dsszesen: 234 538 137 302 659 312
Nemzetkdzi Részveny tipusu Befektetési jeqyek &sszesen: 1 656 114 873 1 826 030 353
Nemzetkdzi Vegyes tipusy Befektetési jegyek ésszesen: ) - -
Kllféldi befektetési jegyek-ingatlant kivéve &sszesen: 1 890 653 010 2 128 689 665
Kilféldi Ingatlan tipusu Befektetési jegyek ésszesen: - =

Kllfélddn bejegyzett Szarmaztatott Ugyletekbe befektetd alap
Belekletési jegyei 6sszesen: E “

Kalféldi kockazati t8kealap dsszesen: - -
Kulféldi OECD befektetes dsszesen: 1 890 653 010 2 128 689 665
Ertékpapirok 6sszesen 4 666 542 460 4 892 261 048

A portfolidban kockazati tOkealap-jegy és értékpapir kdlcsénzésbél szarmazé nyitott tigylet 2011,
december 31-én nem volt.

1.6.6 A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa

Devizaieii Befoiktetések _idé_'ssrza[t végi értéke Befektotésok_id{jsz;lk vegi értéke piaci
kényv szerinti értéken (e Ft) értéken (e Ft)

HUF ] 29 999 454 30 044 452
EUR B 1521036 1738 460
GBP 0 0
usD 2104 078 2 344 707
CHF o| ' 0
JPY ) 0 0
Egyéb 0 0
Osszesen 33 624 568 _ 34 127 619

1.6.7 A pénztari befektetések fébb adatainak féldrajzi megoszlasa

Befektetésokbdl a
Boefoktotdsek iddszak Befoktotések részviényok és egyéb
végl értéke kényv idgszak végi értéke | viltozd éridkpapirok piaci
Sorszdm Orszdg szorintl értéken (e Ft) piaci értéken (e Ft) grtéken (e Ft)
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1| Osszesen (2+34) 33 624 567 34 127 619 26 541 802
Eurdpal
Gazdasagi Térség
2 | dsszesen (3+...+6) 32 037 877 32 443785 26 541 802
3| lzland 0 0 0
4 | Liechtenstein 0 0 0
5 | Norvegia 0 0 0
EU tagorszagok
dsszesen
6| (7+...+33) 32 037 877 32 443 785 26 541 802
7 | Ausziria 0 0 0
8| Belgium 0 0 0
9 [ Bulgaria 0 0 0
10 | Ciprus 0 0 0
11 | Cseh Kbztarsasag 0 0 0
12 | Dania 0 0 0
13 | Egyesilt Kiralysag 0 0 0
14 | Esztorszag 0 0 0
15 | Finnorszag 0 0 0
16 | Franciaorszég 376 803 424 546 0
17 | Gérégorszdg 0 0 0
18 | Hollandia 0 0 0
19 | lrorszég 475 270 612 390 0
20 | Lengyelorszag 0 0 0
21| Lettorszag 0 0 0
22 | Litvania 0 0 0
23 | Luxemburg 0 0 0
24 | Magyarorszag 30 051 849 30 103 427 26 541 802
25 | Malta 0 0 0
26 | Németorszag 1138 955 1303 422 0,00
27 | Olaszorszag 0 0 0
28 | Portugdilia 0 0 0
29 [ Romania 0 0 0
30 | Spanyolorszag 0 0 0
31| Svédorszag 0 0 0
32 | Szlovdkia 0 0 0
33 | Szlovenia 0 0 0
Egyéb orszag
34| (35+...+39) 1 586 690 1 683 834 0
Amerikai Egyesdlt
35 | Allamok 1 586 690 1683 834 0
36 | Kanada 0 0 0
37 | Japan 0 0 0
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38 [ Svajc 0 0 0

Egyéb mas
39 | orszagok 0 0 0

1.6.8 A Pénztar befektetési politikajaval kapcsolatos 2011-es értékelés és jévébeni
elkepzelések

Az elfogadott befektetesi politikat illetden a Pénztdr a 2010-es évhez képest szigortbban
ragaszkodott a benchmarkhoz. A relativ teljesitmény a Fiatalos Lendilet és a Nyugodt Jévé
esetében a tavalyi évhez hasonloan alakult, mig az Aranykdzéplt esetében a relativ teljesitmény
ugyan romlott, de ez magyarazhatd a piac szélséségesebb kilengéseivel. Még a
biztonsagosabbnak tekintet Allamkétvények is nagyon nagy szérast mutattak az Arfolyamok
volatilitasa kapcsan.

A Penztar tervezte egy jél kommunikalhaté és a piaci folyamatokhoz illeszkedd Uj portfolié osztaly
bevezetését 2011-ben, de errdl letett, tekintettel a hatdlyos jogszabdlyi kérnyezet szigortbb
értelmezésére.

AXA Onkéntes pénztar aganak 2011. évi befektetési teliesitményét arnyalja, hogy bar a

teliesitmény elmaradt a benchmarktdl, a versenytdrs nyugdijpénztarak hozamanak
figyelembevetelevel eimondhatd, hogy a relativ piaci poziciénk szignifikansan javult,

Budapest, 2012.05.25.

|

i "
@\((N 2\“‘\
Dr. Véradi Péter Pataki Tamasné

Az lgazgatétanacs elndke Ugyvezetd

AXA Onkéntos Nyugdi]pénztar
1138 Budupﬂzit.zv ol (it 135-138.
1.
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