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A Pénztar 1996.12.12-én 32 f6 részvételével megtartott alakulé kozgylilésen jott 1étre egy munkéltatd tag
tamogatasaval. A Pénztarba az alakulo kozgyiilést kovetden 1996 végéig belépett még tovabbi 11 6.

Az alakulas évét az induld torvényességi feltételek birtokaban 3.583 ezer Ft vagyonnal és 43 fos taglétszammal
zartuk, majd 1997-2006 években részben létszamboviilésbol, részben nagyobb mértékii munkaltatoi
hozzéjarulasbdl és novekvo tagdijbevételbdl folyamatosan nétt a pénztar vagyona és elérte az 52.539 ezer Ft-ot.
2007. évben az alapitok tagsagi viszonya elérte a 10 évet. Ezzel dsszefliggésben 6 f6 kezdeményezte tagsagi
viszonya megsziintetését, 3 f60 hozam kifizetést kért. Tovabba 2 pénztartag elhunyt, 5 f6 pedig egyosszegii
nyugdijszolgaltatast kért, igy a pénztar torténetében el6szor vagyoncsokkenés kovetkezett be. 2008, 2009 és
2010. évben — mivel tagfelvétel nem tortént — a tagok korosszetétele miatt a pénztar vagyona tovabb csokkent. A
pénztar nyugdijszolgaltatas, tagokkal tortént elszdmolas keretében 2011.12.31-ig 6sszesen 59.111 eFt kifizetést
teljesitett.

Az alapitast szervezé munkaltaté tag az alapitéds, szervezés, a folyamatos miikodés csaknem Osszes koltségét
atvallalta folyamatosan, igy a befizetett tagdij, és munkéltatéi hozzédjarulds szinte teljes egészében a fedezeti
alapba keriilt a kozgyiilés hatarozata alapjan. 2000-2007 években a pénztar mar a befizetésekbol képzett
miikddési alapbdl finanszirozta nagyrészt koltségeit, takarékos koltséggazdalkodas mellett. Az 1% miikodési célu
hozzajarulas nem fedezi a miikodési koltségeket, de ez atmenetileg a felhalmozott miikddési céltartalékbol
finanszirozhaté volt 2010-ig. A munkaltaté tag MILLAGRA Zrt. és a Nyugdijpénztar kozott létrejott
megallapodas alapjan, melyet évente megujitanak, a munkaltat6 tag a 2011. évi miikodési koltségeinek fedezése
céljabol miikddési céli adoméanyban részesitette a Pénztart.

A munkaltaté tdmogaté folyamatosan teljesitette 2011. évben is a vallalt kotelezettségét mind a munkaltat6i
tamogatasok, mind a munkaltatdi tagdij hozzédjarulasok tekintetében.

A pénztar megalakuldsa utdn az MKB Bankkal kotott vagyonkezel6i szerz6dést, 2004-t61 az MKB Zrt-vel. A
vagyonkezeldi szerzodés biztositotta a tagok vagyondnak folyamatos gyarapodasat. A pénztar letétkezeldje
kezdetekt6l a Raiffeisen Bank Zrt.

A létszam novekedett ugyan a megalakulds 6ta, de messze elmaradt a hosszi tavu tervekt6l, ugyanis csak a
munkaltatéi tagnal végzett szervez6 munka hozott eredményt. A tagdij bevételek 3-4 milli6 Ft kozott
stabilizalodtak. A hozamok 2,5-3,8 millié Ft kozott alakultak, a szolgaltatasi célu kifizetés pedig 1-2,5 milli6 Ft
kozott alakult, igy a pénztar vagyona folyamatosan nétt 2006-ig. 2007-ben a szolgéltatasi kifizetések ugrasszerii
novekedése (12 798 eFt ) miatt a fedezeti céltartalék 5 993 eFt-tal csokkent. 2008-ban a folyamat lelassult, 7.345
eFt kifizetés tortént, és a fedezeti alap csokkenése ,,csak” 1.522.eFt. 2009-ben a tagok részére torténd kifizetések
16.765 eFt volt, ami 9.511 eFt fedezeti alap csokkenést eredményezett. A 2010. évben a fedezeti alap csokkenés
2.235 eFt-ot tett ki, ami abb6l adédott, hogy a 7.198 kifizetés mellett a befizetések és a hozamok Osszege
Osszesen 4.963 eFt volt. A fedezeti tartalék 2011. évben hosszi id6 utan el6szor novekedett az egydsszegfi
kifizetések 1.879 eFt-ra csokkenése, tovabba a befizetés és hozam jellegli bevételek Osszegének 2.909 eft-ra
tortént novekedése miatt.

A beszamoléasi id6szak zarasakor megallapithato, hogy a pénziigyi terviinkben 2011. évre eldiranyzott
célkitlizéseink részben valésultak meg. A netté hozamrata 5,00 % ponttal maradt el a tervezettdl, ami az
értékpapirok év végi negativ értékelési kiilonbozete ( 1.617 eFt ) miatt allt els. A szolgéltatési kifizetés 1.879 eFt
volt, ami 3.000 eFt-tal maradt el a tervezettdl. A bevételek a hozam tekintetében maradtak el a tervezettdl,
mintegy 2.000 eFt-tal. A fedezeti céltartalék a két tényez6 ered6jeként tehat mégis nétt 985 eFt-tal az el6z6 évhez
képest. Az egy pénztartagra juté fedezeti céltartalék Osszege 1.577 eFt-ra ndtt. A miikddési tevékenység
eredménye 11 eFt, mely megegyezik a pénziigyi tervvel.



A befektetési politikat a Pénztar vagyonkezeldjének atadtuk, annak betartdsa folyamatosan biztositva van. A
fokonyv, analitika, leltar, vagyonkezel6i jelentés, letétkezel6i értékpapir kimutatas egyeztetése, folyamatos
ellendrzése biztositott. A befektetési politikank konzervativ, igy a befektetés szinte kizar6lag allampapirokban
realizalodik.

A Pénztar vagyona foldrajzilag kizérélag magyarorszagi befektetéseket tartalmaz. A devizanemenkénti

megoszlas szerint a befektetéseinket kizarélag magyar forint (HUF) devizanemben tartjuk.

Az alapok alakuldsanak bemutatisa

Adatok:1000 Ft

MEGNEVEZES FEDEZETI | MUKODESI |  LIKVIDITASI
A L A P  2010. EVBEN
NYITO 32138 0 216
NOVEKEDES 2 873 11 18
CSOKKENES 1 888 0 0
VALTOZAS 985 11 18
ZARO 33 123 11 234

A beszamolasi id6szakban rendkiviili eredményt érinté esemény nem tortént.

A Pénztar egyosszegii nyugdijszolgéltatast 2011. évben 735 eFt osszegben fizetett ki 1 fonek, hozamkifizetés
cimén 1.144 eFt-ot teljesitett 2 f6 részére.

A nyugdijszolgaltatdas folydsitasaval

koltségnemenkénti bontasban 9 eFt bankkoltség.

kapcsolatban felmeriilt dologi

A Pénztér kiegészit6 vallalkozoi tevékenységet nem folytatott a beszamolasi idészakban.

A Pénztar munkaviszony keretében munkavallalokat nem foglalkoztatott a beszamolasi idészakban.
A Pénztar miikodési kiadasait, a miikodés targyi - és személyi feltételeit 2011. évben is a munkaltaté tag
biztositotta, igy csak a kiils6 szolgaltatasok koltségei meriiltek fel.

A Pénztar vezetdi tisztségviseldi részére nem szamolt el jarandosagot.

kiadasok oOsszege 9 eFt,

mely

A portfoliok iizleti év végi allomanyanak konyv szerinti és piaci értéke (223/2000(XII.19.) Korm.rendelet)

Adatok : 1 000 Ft-ban

" Koényv | . . Konyv | . . Kényv | 5. . Konyv | . .
Megnevezés ISlNIa:g:oslté db | szerinti epll':é‘;: db | szerinti :::I: db | szerinti 2:; db | szerinti eP:c':
érték érték érték érték | ¢
T Likviditasi és
Fedezeti portfolié Mukodg§| kockazati Osszesen
portfolié :
portfolié
Portfolié 6sszesen 33941 | 33197 0 0 235 235 34176 | 33432
Bankszamlak és
készpénz dsszesen 242 |5 1212 0 0 235| 235 447 | 447
Hazipénztar (forint és
valuta) 0 0 0 0 0 0 0 0
Pénzforgalmi szamla
és befektetési szamla e e e padd s
Elszémoléasi szamla 0 242105212110 0 0 227 22¢| 0 439| 439
Vagyonkezelbi szamla 0 0 0| O 0 0| O 8 8| 0 8 8
Lekotott betét
(betétszerzédés):
hitelintézeti 0 0 0 0 0 0 0 0
betétszamlan lekotott
pénzdsszeg
Ertékpapirok
BESEOEGH 0 0 0| O 0 0| O 0 0| O 0 0




Hitelviszonyt
megtestesitd 33729 | 32985 0 0 0 0 33729 | 32985
ertékp.(koétvények)
Magyar allampapir 33729 | 32985 0 0 0 0 33729 | 32985
Allamkétvény HUO0000402466 | 220 2266 | 2192| 0 0 0| O 0 0220 2266 | 2192
Allamkétvény HUO0000402193 | 24 226| 236| 0 0 0| O 0 0| 24 226 236
Allamkétvény HUO0000402516 | 156 1656 | 1617] O 0 0] O 0 0]156 1656 | 1517
Allamkétvény HU0000402268 | 224 2271 2322| 0 0 0] O 0 0]224 2271 | 2322
Allamkétvény HU0000402037 | 352 3424 3107| O 0 0| O 0 0] 352 3424 | 3107
Allamkétvény HUO0000402375 | 234 2224 | 2210| O 0 0| O 0 0234 2224 | 2210
Allamkétvény HUO0000402524 | 463 4406 | 3982| O 0 0| O 0 0|463 4406 | 3982
Allamkotvény HU0000402383 7 52 53| 0 0 0| O 0 o] 7 52 83
Allamkétvény HUO0000402532 | 117 1149 898| 0 0 0| O 0 0|117 1149 898
Diszkontkincstarjegy | HU0O000518253 | 291 2859| 2903| O 0 0| O 0 0291 2859 | 2903
Diszkontkincstarjegy | HU0000518303 | 556 5318 | 5483 | 0 0 0| O 0 0| 556 5318 | 5483
Diszkontkincstarjegy | HUO000518378 | 394 3735| 3799( O 0 0| O 0 0|394 3735| 3799
Diszkontkincstarjegy | HU0O000518543 | 131 1248 | 1248| O 0 0| O 0 0]131 1248 | 1248
Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan 2995| 3035 0 0 0 0 2995| 3035
forgalomba hozott
kétvény
MKB V.KTV HUO0000344668 | 108 1080 1103| O 0 0| O 0 0|108 1080| 1103
MKB D120404 HUO0000348792 | 197 1915| 1932 0 0 0| O 0 0|197 1915| 1932

A befektetések értékelése a beszamolasi id6szakban

Adatok : 1 000 Ft-ban
NYITO 2011 .01.01 VALTOZAS 2011.01.01-12.31.
MEGNEVEZES Kényv Piaci | Ertékelési Kényv Piaci Ertékelési
szerinti | érték | kiilonbozet | szerinti érték | kiilonbozet
érték érték

Diszkont kincstarjegy 15.867 | 16.160 293 -2.706 -2726 -20

Allamkétvény 14.611| 15.172 561 2.962 1.344 -1.618

Allampapir 6sszesen 30.478 | 31.333 854 256 -1.382 -1638

Hitelintézeti altal forgalomba hozott kétvény 1.080| 1.099 19 1.915 1.936 21

Befektetés dsszesen 31.558 | 32.432 873 2171 554 -1.617

ZARO 2011.12.31

MEGNEVEZES Kényv | Piaci | Ertékelési
szerinti | érték | kiilonbozet
érték

Diszkont kincstarjegy 13.161 [ 13.434 273
Allamkétvény 17.573 | 16.516 -1.057
Allampapir 6sszesen 30.734 | 29.950 -784
Hitelintézeti altal forgalomba hozott kétvény 2.995| 3.035 40
Befektetés 6sszesen 33.729 | 32.985 -744

A 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet alapjan a Pénztar az alabbi hozamadatokkal és mutatokkal rendelkezik:

Ssz Megnevezés Adat
1 A 2011. évi netté - pénztari szintli — hozamréta 1,51
2 | A2011. évi referencia hozam ( T6kepiaci indexeken alapul ) 3,43
3 | A pénztari vagyon zar6 piaci értéke 2011. 12. 31-én 33.432.735,- Ft
4 | Azelmilt tiz naptari év (2002-2011) atlagos hozamrataja 7,15




5 | 2002 —2011 évek étlagos referencia hozama 757

Az elmilt 10 évre (2002-2011 ) vonatkoz6 vagyonndvekedési mutatd 4,67

A 2011. évi negyedéves és éves hozamratak alakuldsa:

Megnevezés 2011. L. név| 2011.1L név | 2011. III. név | 2011. IV. név | 2011. év
Brutté hozamréta a pénztar egészére 3,11% 1,70% 0,09% -2,59% 2,24%
Nett6é hozamrata a pénztar egészére 2,94% 1,50% -0,09% -2,76% 1,51%

Mivel a Pénztar vagyonat egy vagyonkezeld kezelte, igy tovabbi bontds nem valt sziikségessé.

A pénztar egyéb mutatészamai:

Tartalékok targyévi tagdijbevételei / tartalékok targyévi osszes bevételei 45 %
Tartalékok targyévi hozamai / tartalékok targyévi 6sszes bevételei 17 %

Bér — és személyi jellegii kiadas / miikodési dsszes kiadas 0%

Igénybe vett szolgaltatasok kiadasai / miikodési osszes kiadas, raforditas 49 %
Tartalékok befektetésével kapcsolatban igénybe vett szolgéltatasok targyévi koltsége : 231 eFt
Likviditasi tartalék zar6 dllomanya 2 34 eFt

A befektetésekhez az MKB Bank ZRt szolgaltatasat vettiik igénybe.

Eves zéro taglétszam 21 f6.
Kifizetés igénybevételére jogosultak vagy egy éven beliil jogosulttd valé tagok létszama 21 f6, és egyéni
szamlakoveteléseinek osszege 33.123 eFt. (223/2000(XI1.19.) Korm.rendelet 44.§ (22) bek. alapjan)

A Pénztarnak biztositismatematikai mérleget nem kell késziteni, mivel Alapszabaly pontja szerint kizérdlag
egyosszegli nyugdijszolgaltatast teljesit.

A tagok kor szerinti megoszlasa: - 30 korévig 0fo
31 - 40 korévig 0 6
41 - 50 korévig 3 16
51 - 55 korévig 9 fo
56 - folott 916

Osszegezve megallapithatjuk, hogy tekintetbe véve a Pénztar 1996. év végi induldsat, valamint azt a tényt, hogy
a beszamolasi id6szakban a taglétszam 2000 6ta folyamatosan csokkent, jelent6s a vagyon, a Pénztari tartalékok
elfogadhaté mértékben novekedtek, 2007-t61 csokkent. A 2011. évben a folyamatos fedezeti alap csokkenés
megallt és eldszor novekedett 2007 6ta a fedezeti alap. Az évenként megk6tott munkaltatdi tdimogatassal, illetve
a reélisan szamitasba vehetd létszambdoviiléssel a pénztar mitkodése tovabbra is biztositott.

Ujszasz, 2012. 05.24.
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