Allasfoglalds a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maddositasardl szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) — 2. § (2) bekezdése szerinti kockazati
t6kealap-kezel6k és az altaluk kezelt alapok (Kivett Intézmények) felligyeletével 0Osszefliggé —
madositasanak értelmezésével kapcsolatosan

l. TENYALLAS ES JOGSZABALYI HATTER

A 2019. december 18. napjan kihirdetett, a pénzlgyi kozvetitérendszert, valamint az dllamhaztartast
és a gazdasagi stabilitast érinté egyes jogszabdlyok maddositasardl széld 2019. évi CXVIIL. torvény
alapjan a Kbftv. 1. § a) pontja 2020. januar 1. napjaval, mig 162. § (1) bekezdése 2020. januar 18.
napjaval a kovetkez6k szerint modosult:

»1. § Ha nemzetkézi szerz6dés eltéréen nem rendelkezik, e térvény hatdlya kiterjed

a) a Magyarorszdg teriiletén székhellyel rendelkezé, e térvény szerinti kollektiv befektetési forma és
befektetési alapkezeld létrehozataldra, miikédésére és feliigyeletére, kivéve a 2. § (2) bekezdése
szerinti kockdzati tékealap-kezelé (és az dltala kezelt kockdzati tékealap és magdntékealap)
feliigyeletét, valamint az olyan egy vagy tébb, de kizardlag zartkérii ABA-t kezelé ABAK-ok (és az
dltaluk kezelt zdrtkérii ABA-k) feliigyeletét, amelyeknek ugyanezen ABAK-ok vagy azok
anyavdllalatai vagy lednyvdllalatai, vagy ezen anyavdllalatok egyéb lednyvdllalatai az egyediili
befektetdi, feltéve, hogy e befekteték maguk nem ABA-k.”

,162. § (1) A befektetési alap és a befektetési alapkezel6 — a 2. § (2) bekezdése szerinti kockdzati
tékealap-kezel6 (és az dltala kezelt kockdzati tékealap és magdntékealap) kivételével, valamint az
olyan egy vagy tobb, de kizdrdlag zartkorii ABA-t kezel6 ABAK kivételével, amelyeknek ugyanezen
ABAK-ok vagy azok anyavdllalatai vagy lednyvdllalatai, vagy ezen anyavdllalatok egyéb
leanyvdllalatai az egyediili befektetdi, feltéve, hogy e befekteték maguk nem ABA-k — a Feliigyelet
részére feliigyeleti dijat fizet. A feliigyeleti dij a (2) bekezdés szerinti alapdij, valamint a (3) és a (4)
bekezdés szerint szamitott vdltozo dij 6sszege.”

1. A JOGKERDESEK ES AZ MNB ALLASPONTIJA

A Beadvanyban a Kérelmez6 a Kivett Intézmények tevékenységére 2020. januar 1. napjdval irdnyadd
elGirasokra és azok megsértése esetén alkalmazhaté szankcidkra vonatkozé altaldnos jellegd, illetve —
egyes témakorok esetében — konkrét kérdéseket tett fel az aldbbiak szerint:

I.1. A feliigyelet aldl kivett, mdr miikédé, illetve a jovében létrehozando alapkezelék és alapok
létrehozataldra és miikédésre vonatkozé szabdlyok — ideértve a Kbftv. Hatodik részében,

illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben régzitett elGirdsokat — kéziil melyek és milyen
kérben alkalmazandok?

A Beadvanyban megfogalmazott altalanos jogkérdést illetéen fontos kiemelni, hogy a Kbftv. 1. § a)
pontjdnak a moddositasa csupan a Kivett Intézmények fellgyeletét érinti, azok létrehozatala és
m(ikodése ugyanakkor a tovabbiakban is a Kbftv. altal elGirt rendben, az ott elGirt szabalyok
betartasaval kell, hogy torténjen. Mindezekbdl kovetkez6en az MNB felligyelete aldl kivett
intézmények 2020. januar 1. napjat kovetGen is kotelesek minden olyan el6irast betartani, amelynek
tekintetében a jogszabdly nem rendelkezik kifejezetten Ugy, hogy az a Kivett Intézményre nem
alkalmazandé.

A fellgyeleti dij megfizetésével 6sszefliggésben a Magyar Nemzeti Bankrél szélé 2013. évi CXXXIX.
torvény (MNB tv.) 168. § (1) bekezdése a kovetkezbket rogziti: , A kiilén jogszabdly szerint kiszamitott



alapdijat a naptdri év elsé napjdn engedéllyel rendelkezd, illetve az MNB nyilvdntartdsdban szereplé
diffizetésre kételezett évente egy 6sszegben janudr 31-éig utalja at az MNB szdmldjdra.”

Ertékelve, hogy az MNB tv. fenti rendelkezése csak a ,dijfizetésre kételezett” intézmények
vonatkozasaban értelmezhetd, tovabba figyelemmel arra is, hogy a Kbftv. 162. § (1) bekezdése alapjan
az un. limit alatti kockdzati t6kealap-kezeldk, illetve a csoporton belili befektet6i korrel rendelkez6
alapkezel6k nem esnek bele a , dijfizetésre kotelezett” kategdridba, megdllapithatd, hogy a hivatkozott
intézményi kort nem terheli felligyeleti dij fizetési kbtelezettség.

1.2. Mentesiilnek-e a kivett intézmények a Kbftv. vagy egyéb jogszabdly alapjan fenndllo
adatszolgdltatdsi kotelezettség alol?

A ll.1. pontban rogzitettek alapjan az MNB az adatszolgaltatasi kotelezettségek tekintetében is azon az
allasponton van, hogy — ellenkezd jogszabalyi kikotés hidnydban — a Kivett Intézményeknek
valamennyi jogszabdlyon alapuld adatszolgdltatasi, bejelentési és értesitési kotelezettségiiket
teljesitenitk kell. E kérben emlékeztetem a Kérelmez6t arra, hogy a Kbftv. targyalt mddositdsa —
szemben a dijfizetési rendelkezések mddosuldsdval — nem terjedt ki a torvény 167. §-anak' a
madositasara, igy a hivatkozott §-ban elGirtak a tovabbiakban is adatszolgdltatasra kotelezik a Kivett
Intézményeket. Mindazondltal tajékoztatom a Kérelmez6t, hogy az MNB a tdrgyalt jogszabalyi
valtozasok tikrében attekinti az adatszolgdltatasi targyd rendeleteit, melynek sordn feliilvizsgalja a
kordbban a Kivett Intézményeket érintd felligyelési adatigényének jov6beni indokoltsagat.

1.3. A jogszabdlyi eléirdsoknak valéo nem teljes kérii megfelelés esetén alkalmazandok-e
szankciok és melyek?

A Kbftv. targybeli médositasa az MNB felligyeleti hatdskorét illetéen valdban valtozast jelent a
tekintetben, hogy az MNB az MNB tv. 64. § (1) bekezdésében foglalt ellen6rzési eljarasokat, valamint
feligyeleti ellen6rzést nem folytathat le a Kivett Intézmények mikodését, tevékenységvégzését
illetéen, ezzel 6sszefliggésben pedig intézkedéseket és szankcidkat sem alkalmazhat.

Mindazonaltal fel kivdnom hivni a Kérelmez6 figyelmét arra, hogy a Kbftv. médositdsa nem érinti az
MNB engedélyezési feladatkorét, amelynek elsédleges célja azon intézmények piacra Iépésének,
illetve piacon maraddsdanak a megakadalyozdsa, amelyek a mi(kodés minimalisan elvarhatd
feltételeinek sem képesek megfelelni.

Az MNB tehat a jov6ben is figyelemmel kiséri a Kivett Intézmények engedélyezési targyu jogszabalyi
megfelelését, e célbdl feldolgozza és értékeli a hivatalosan tudomadsdra jutott relevans informacidkat.
Abban az esetben pedig, ha az MNB arrdl szerezne tudomast, hogy egy Kivett Intézmény nem felel
meg az engedélyezési feltételeknek, nem rendelkezik a szikséges t6kével, vagy nem végzi az
engedélyben foglalt tevékenységet, a Kbftv. 15. §-a alapjan mérlegelné az ott felsorolt intézkedések
megtételének a szlikségességét, igy akar az engedély visszavondsanak a lehetdségét is.

1.4.  Sziikséges-e a kivett alapkezel6knek — tobbek k6zott — a személyi valtozdsokrodl (pl.: kontroll
funkciot ellato személy vdltozdsa, kiszervezésben torténé vdltozds) bejelentést tenni az
MNB-hez? Az alapok engedélyezése, nyilvantartdsba vétele, vezeté dlldsu személyek

engedélyezése vdltozik-e a jovében a megszokott gyakorlathoz képest?

A széban forgd jogszabaly-mddositas az MNB engedélyezési és nyilvantartasba vételi jogkoreit,
valamint a Kivett Intézmények bejelentési kotelezettségét nem érintette, igy e tekintetben az MNB
gyakorlata nem valtozik.

1 A Feliigyelet felé térténd adatszolgditatds”



11.5. Egy feliigyelt alapkezeld, illetve alap utébb dtminésiilhet-e kivett intézménnyé, ha teljesiti a
Kbftv. 1. § a) pontja szerinti feltételek koziil azokat, amelyek nem a limit alatti miikédéshez
kapcsolédnak?

Minden olyan alapkezel6, amely megfelel a Kbftv. 1. § a) pontjdban megfogalmazott kivételi
feltételeknek, a torvény erejénél fogva kikeriil az MNB felligyelete aldl, a mentességi szabaly tehat a
feltételek 2020. januar 1. napjat koveté teljesiilése esetén is alkalmazandé. Mindazonaltal az MNB
hangsulyozza, hogy az ,atjdrhatdsag” az ellentétes iranyban is biztositott: attdl az id6ponttdl fogva,
hogy egy intézmény mar nem felel meg a mentességi kdvetelményeknek, tovabbi értesités és
figyelmeztetés nélkdl visszakeril az MNB felligyelete ala.

1.6. Azok az alapkezelék, akik 2019. év végén értesitést kaptak dtfogo feliigyeleti vizsgalat
meginditdsarol, ellenérzésre keriilnek-e? Azaz 2020. janudr 18. napjatdl sor keriil-e a kivett

alapok és alapkezelék — akdr 2020. janudr 18. napjat megel6z6, akdr azt kéveté —
tevékenységének ellenérzésére?

A folyamatban lévé eljardsok lezardsdval kapcsolatosan az érintett intézmények megkapjak a
jogszabalyvaltozassal 06sszhangban &llé értesitéseket az MNB részér6l. Az MNB fellgyelési
hataskorében Uj ellenbrzési eljarasokat a Kivett Intézmények tekintetében nem indit. Hangsulyozandd
ugyanakkor, hogy amennyiben egy Kivett Intézmény — akar az Uzleti korilményeibdl, akar a
jogszabalyi elGirdsok valtozasabdl adéddéan — visszakeriil az MNB felligyelete ala, gy az MNB — az
MNB tv. 75. § (5) bekezdésében irtakat természetesen szem el6tt tartva — akdr visszamendélegesen,
tehat a Kivett Intézményi létszak vonatkozdsaban is ellenérizheti az intézmény miikodését, hiszen az
érintettek a Kivett Intézményi statuszuk fennallasa alatt sem mentesiiinek a Kbftv.-ben foglalt
rendelkezések betartdsanak a kotelezettsége aldl.

1.7. A kivett intézményi statusz fiiggetlen-e attdl, hogy a kivett alapkezel6k egyébként a Bszt.-
ben meghatdrozott tevékenység végzésére, tehat példdaul befektetési tandcsaddsra vagy
portfdliokezelésre vonatkozo engedély alapjdn befektetési szolgdltatdsokat is nyujthatnak?

A Kbftv. mentességi szabdlya a Kivett Intézmények befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgdltatdkrol, valamint az altaluk végezhetS tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL.
torvény (Bszt.) szerinti tevékenységét nem érinti, a befektetési szolgdltatdsi tevékenységre vonatkozé
jogszabalyi el6irdsok betartasat tehdt az MNB hatdsagi jogkorében valtozatlan mddon ellenérzi.

11.8. Ha kikeriilnek a kivett alapok és alapkezel6k a feliigyeleti jogkér alol, akkor a feliigyelGi
kapcsolatuk is megsziinik? Lesz valaki az MNB-nél, akit lehet keresni engedélyezési és
regisztrdcios kérdésekben?

Az engedélyezési és regisztracids kérdésekben a Kivett Intézmények a tovabbiakban is fordulhatnak az
MNB-hez tajékoztataskéréssel vagy allasfoglalas iranti kérelemmel. Emellett felhivom a Kérelmezd
szives figyelmét az MNB honlapjan talalhaté engedélyezési Utmutatdkra, illetve az ott feltiintetett
elérhetGségekre, kapcsolattartasi lehetdségekre:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes

11.9. Esetleg mely mds hatdsdg léphet fel a kivett alapokkal és alapkezelékkel szemben, ha azok
nem felelnek meg a rdjuk vonatkozo, a kollektiv portfdlickezelésre, a szervezeti, miikodési
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szabdlyokra vonatkozo el6irdsoknak?

Az MNB a Kivett Intézmények tevékenysége vonatkozasaban fennalld, mas hatésag(ok) altal gyakorolt
hatdskoroket illetéen nem nyujthat tajékoztatast.


https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes

* %%

Felhivom a Kérelmezd figyelmét arra, hogy az MNB a véleményét kizarélag a Beadvanyban
rendelkezésre bocsatott informdacidk alapjan alakitotta ki, igy az abban foglalt egyedi jogértelmezés
csak az abban el6adott tényalldsra vonatkozik. Az MNB véleménye nem tekinthet6 kotelezé erejli
allasfoglalasnak, a benne foglaltaknak mas hatdsagra, illetve a birdsagra nézve nincs kotelez6
tartalma. Jelen dllasfoglalas kizarélag tajékoztatas céljabol késziilt, a benne foglaltak egyéb célok (pl.
marketing) érdekében, tovabba harmadik személyekkel szemben nem hasznalhatdak fel, illetve
jogvita eldontésére nem alkalmazhatéak.

Budapest, 2020. marcius 27.



