A Térsasag allasfoglalas kiadasa iranti kérelemmel fordult a Magyar Nemzeti Bankhoz (MNB) a hitelintézetek forint
lejarati Gsszhangjanak szabalyozasarol szélé 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet (20/2015. MNB rendelet)
alkalmazasaval kapcsolatban.

I A JOGKERDES

A 20/2015. MNB rendelet 1. melléklet 2. pont b) alpontjaval kapcsolatban meriilt fel kérdésként, hogy — bar jogi
szabalyozés hijan jelenleg az ebben a pontban emlitett fedezett kotvények nincsenek/nem lehetnek Magyarorszagon
— az Ertékpapirositasi rendelet® és az ahhoz kapcsolédd Tpt.2 médositas valtoztatott-e ezen a helyzeten, azaz azok
alapjan kibocsathatok-e a 20/2015. MNB rendelet szempontjabdl elismert forrasnak mingsilé fedezett kotvények.

Il. Az MINB ALLASPONTIA

Az MNB rendelet 1. melléklet 2. pontja alapjan a jelzaloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) szamlaléjdban
az alabbi forrasok veheték figyelembe:

a) a hitelintézeti csoport jelzdlog-hitelintézet tagja altal kibocsatott jelzaloglevél dllomany,

b) a hitelintézeti csoport tagja altal a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett, a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mdédositasardl sz6l6 2013.
junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet 129. cikke szerint kibocsatott értékpapirok
allomanya,

c) a kapott refinanszirozasi jelzaloghitelek,

d) az 6nallé zalogjog értékesitése okan fennalld visszavasarlasi vételar-tartozas.

A 20/2015. MNB rendelet 1. melléklet 2. pont b) alpontja azon kibocsatott értékpapirok &allomanyanak
figyelembevételét teszi lehetévé a IMM szdmlaldjaban, amelyeket

1. hitelintézeti csoport tagja bocsatott ki jelzaloghitelek fedezete mellett és

2. akibocsatott értékpapirok megfelelnek a CRR 129. cikkének.

Ad.1. Az értékpapirositasi konstrukciok tekintetében a kibocsdté nem egy hitelintézeti csoport tagja, hanem az
Ertékpapirositas rendelet 2. cikk 2. pontjaban meghatarozott kiildnleges célt gazdasagi egység (KCGE), amely az
értékpapirositast kezdeményez6tél (pl. hitelintézet) és a szponzortdl (a CRR szerinti ,,intézmény”) eltéré gazdasagi
tarsasag, vagyonkezel$ vagy egyéb szervezet, amelyet egy vagy tobb értékpapirositas megvaldsitasara hoztak létre,
amelynek tevékenysége az emlitett cél végrehajtdsdhoz sziikséges tevékenységekre korlatozddik, és amelynek
strukturdja ugy van kialakitva, hogy az értékpapirositast kezdeményezé kotelezettségei elkiiloniiljenek a kiilonleges
céli gazdasagi egység kotelezettségeitsl. A Tpt. 229. § (4) bekezdése is Ugy rendelkezik, hogy a KCGE-nek m(ikodése
soran az értékpapirositast kezdeményez6t6l vald fliggetlenségét és befolydsmentességét folyamatosan biztositania
kell.

Fentiek alapjan az MNB véleménye szerint az 1. pontban meghatarozott feltétel nem teljestl az értékpapirositasi
konstrukciok keretében kibocsatott értékpapirok esetén.

Ad.2. A CRR 129. cikke a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® (UCITS) 52. cikkének (4) bekezdésében
emlitett kotvények (fedezett kotvények) tekintetében tartalmaz rendelkezéseket, azaz a JMM-ben vald
figyelembevételhez is meg kell felelnie az értékpapirnak — egyebek k6z6tt — az UCITS hivatkozott rendelkezésének.

A UCITS 2020. januar 7. napjatdl hatalyos 52. cikkének (4) bekezdése szerint ezen kotvények azok a kotvények,
amelyek — ha azokat 2022. julius 8. el6tt bocsatottak ki - teljesitik az ezen bekezdés kibocsatasuk idépontjaban
alkalmazandd kovetelményeit (azaz a korabbi szoveg szerint olyan kotvények, amelyeknek a kibocsatoja valamely




tagallamban létesit6 okirat szerinti székhellyel rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kulonleges allami felligyelet hatdlya alatt allo hitelintézet), vagy ha a kétvények az (EU)
2019/2162 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv* (Irdnyelv) 3. cikkének 1. pontja szerinti, fedezett kdtvényekre
vonatkozé fogalommeghatarozas hatalya ala tartoznak.

Az els6 feltétel (2022. julius 8. el6tti kibocsatasok) tekintetében megdéllapithatd, hogy Magyarorszagon a
jelzaloghitelintézetek az egyetlen olyan hazai székhelyl hitelintézetek, melyek teljesitik a UCITS , kulonleges allami
felligyelet”-re vonatkozé kovetelményét, azaz ez esetben is az dllapithatd6 meg, hogy egy csoporttag
jelzaloghitelintézetnek kellene lennie a kibocsaténak ahhoz, hogy az értékpapir elismerheté legyen a JMM
szamitasban. Ertékpapirositas esetén a kibocsaté azonban az 1. pontban kifejtettek szerint nem a jelzaloghitelintézet.

A masodik feltétel (az Iranyelv definicidjanak megfelel6 fedezett kotvény) jelenleg még nem alkalmazandé tekintettel
arra, hogy az Iranyelvet 2021. julius 8. napjaig kell a tagallamoknak implementalni és legkés6bb 2022. julius 8.
napjatdl kell alkalmazni és jelenleg még csak az implementaciés Gtemterv all rendelkezésre, azaz nincs hatdlyba
|éptetett magyar jogszabdly e tekintetben. Mindenesetre megdllapithatd, hogy az Irdnyelv 3. cikk 1. pontja is ugy
hatdrozza meg a fedezett kdtvény fogalmat, mint hitelintézet altal (az ezen irdnyelv kotelezd erejli kovetelményeit
atlltet6 nemzeti jogi rendelkezéseknek megfelelGen) kibocsatott addssiagkotelezvény, azaz a kibocsatdnak
hitelintézetnek kell lennie.

Osszegezve, az MNB alldspontja szerint a Magyarorszagon értékpapirositasi Ugylet/konstrukcid keretében
kibocsatott értékpapirok a jelenleg hatdlyos jogszabalyok alapjan nem felelnek meg a 20/2015. MNB rendelet 1.
melléklet 2. pont b) alpontjdban tamasztott kévetelményeknek, igy azok nem veheték figyelembe forrasként a JIMM
szamitds soran.

% % %k

Az MNB felhivja a Tarsasag figyelmét arra, hogy véleményét kizardlag az dllasfoglalds kérésben rendelkezésre
bocsatott informdcidk alapjan alakitotta ki, igy az abban foglalt egyedi jogértelmezés csak a Tarsasag altal el6adott
tényallasra vonatkozik. Az MNB véleménye nem tekinthet6 kotelezé erejli allasfoglalasnak, a benne foglaltaknak mas
hatdsagra, illetve a birdsagra nézve nincs kotelez6 tartalma. A jelen allasfoglalas kizardlag a Tarsasag tdjékoztatasa
céljabdl késziilt, a benne foglaltak egyéb célok (pl. marketing) érdekében, tovabba harmadik személyekkel szemben
nem haszndlhatdak fel, illetve jogvita eldontésére nem alkalmazhatdak.
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