Allasfoglalas csoportfinanszirozas MNB engedély nélkiili végzésével kapcsolatban

I TENYALLAS

A Tarsasag banki forrasbdl megfelel6 fedezet biztositasaval gyarapitja rendelkezésre allo forrasat (pénzeszkoz), és
teremt forrast bankrendszeren kivili likviditasi célu pénzkolcsdnzési tevékenységéhez.

A Tarsasag kizardlag leanyvallalatanak/lednyvallalatainak, illetve ezen vallalkozasban tulajdonnal (lizletrész, részvény)
rendelkez6 csaladtagok altal kozvetlenil vagy kozvetetten tulajdonolt (kvazi kapcsolt) gazdasagi tarsasagoknak
nyujtana ellenérték (kamat) fejében kdlcsont, a partner igényeihez igazodd mértékben és gyakorisaggal. Az el6bbiek
értelmében egy és ugyanazon (csaladi) tulajdonosi kérbe tartozd tarsasagok - likviditds javitasa célu — finanszirozasa
valésulna meg.

A kolcson nyujtasa nem céltalanul szabad felhasznalas lehet6ségének biztositasaval torténne, hanem kizardlag
egyedileg el6re meghatdrozott — konkrét jol koril hatarolhatd — tgyletek (pl: aruvasarlas) finanszirozasara.

1. A JOGKERDES

Az |. pontban el6adott tartalommal és formaban torténé pénz kdlcsdn nyujtasa (csoportfinanszirozas formajaban)
* el6re meghatarozott tgyletek likviditasi célu finanszirozasa céljabal
¢ ellenérték (kamat) fejében
* visszafizetési kotelezettség terhe mellett (a finanszirozott Ugylet realizalasat kbvetSen)

tevékenység végezhetG-e Felligyelet (MNB) engedélye nélkil?

1. Az MNB ALLASPONTJA

A felvetett jogkérdéssel kapcsolatban vizsgalandd, hogy a Tarsasag altal nyujtott pénzkolcson nyudjtdsa milyen
esetekben mindsiil tzletszerlinek, és ezaltal kizarélag engedéllyel végezhetd pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységnek. E
koron belil ugyancsak vizsgalando, hogy mely esetben beszélhetilink csoportfinanszirozas megvaldsulasarol.

A Kérelemben megfogalmazott allaspont szerint a Tarsasag sem vitatja, hogy az altala végzett tevékenység megfelel a
Hpt. 3. § (1) bekezdés b) pontjaban foglalt hitel- és pénzkdlcsonnydjtasnak.

Ugyanakkor a hitel- és pénzkolcsonnyujtas akkor vonhatd be a fenti kérbe, csak abban az esetben mindsiil
engedélykoteles tevékenységnek, amennyiben azt lizletszer(ien végzik. Azonban ez maga utan vonja azt is, hogy e
tevékenységet lizletszer(ien —a Hpt. 7. § (2) bekezdése alapjan — kizardlag pénziigyi intézmény végezhet.

1. Aziizletszeriiség kovetelménye

Az Uzletszer( tevékenység definiciojat a Hpt. 6. § (1) bekezdés 116. pontja hatarozza meg.
,Uzletszer(i tevékenység: az ellenérték fejében nyereség, illetve vagyonszerzés végett — elére egyedileg meg nem
hatdrozott iigyletek megkétésére iranyulo — rendszeresen folytatott gazdasdgi tevékenység.”

Az lzletszer(iségnek a Hpt. definicidja szerint harom eleme van (ellenérték fejében, nyereség, illetve vagyonszerzési
céllal végzett tevékenység, rendszeresség és el6re egyedileg meg nem hatarozott ligyletek). Ahogyan az szdmos, az
MNB honlapjan is kbzzétett allasfoglaldsunkban® mar szerepel, annak megitélése sordn, hogy a vizsgalt tevékenység
Gzletszer(inek minGsithet6-e, az Gzletszer(iség fenti fogalmi elemeinek megvaldsuldsat egyedileg sziikséges értékelni.
Ezen torvényi tényallasi elemeknek egyilttesen kell megvaldsulnia ahhoz, hogy a tevékenység Uzletszer(inek
minGsiljon, és e harom tényallasi elem az MNB megitélése szerint csak egyiitt, egymasra tekintettel értelmezhetd.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag altal nyujtott, a csoporton beliili hitel- és pénzkdlcsonnyljtas ellenérték (kamat)
fejében torténik, az ,ellenérték fejében nyereség, illetve vagyonszerzés végett” fordulat megvaldsulasa fennall.
Tovabba altaldban a csoporton beliili finanszirozas/hitel- és pénzkélcsdnnyljtas esetén a nyereség és vagyonszerzésre
irdnyuld célzat kozvetetten is megvaldsul, ugyanis a csoport tagjai elsGsorban nem ebbdl szeretnének nyereséget
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realizalni, hanem a tagok altal végzett fGtevékenységbdl. Azonban a felligyeleti gyakorlatnak megfelel6en a nyereség
és vagyonszerzési célzat kdozvetett mdadon (nem a hitel és pénzkolcsonnyujtds, hanem a fétevékenység altal) torténd
megvaldsuldsa is megalapozhatja csoport szinten az lizletszer(iség ezen elemének fennallasat.

A Kérelem nem tartalmaz részletes informaciét az egyes ligyletekre vonatkozdan (csak példalozé jelleggel emliti az
aruvasarlast), egyszerlien csak rogziti, hogy a Tarsasag altal végzett tevékenység minden esetben el6re egyedileg
meghatarozott ligyletek megkotésére irdnyul, tehdt ez az elem a Tarsasag allaspontja szerint nem all fenn.

Az ligyletek el6re meghatarozottsaganak vizsgalatakor megallapithatd, hogy annak fennalldsdhoz nem elégséges, ha
az ugyleteket megkotd felek személye elére meghatarozott (példaul csoporttagok). Az MNB allaspontja szerint, —
ahogyan azt az MNB korabbi allasfoglalasaiban is kifejtette — a csoporttagok kore sem feltétleniil allandd, idGvel
béviilhet Uj csoporttagok megjelenésével.

Tovabba az MNB felligyeleti gyakorlata sordn kialakitott értelmezés szerint az egyedileg el6re meghatarozott tgyletek
megkotése, mint definicids elem fenndllasanak vizsgdlata nem szoritkozhat a konkrét szerz6dés egyes elemeinek
(szerz6dés targya, stb.) egyedi meghatarozasara sem. Onmagaban ez a kdriilmény még nem teszi el6re meghatarozotta
az Ugyleteket. A megkotésre keril6 ligyletek meghatdrozottsaga — legalabb az Ugyletek fGbb paramétereit, szamat,
céljait vagy barmely mas lényeges jellemzéjét illetéen — nem a szerz6dés létrejottének pillanatara vonatkozdan

vizsgalando, hanem annak mar azt megel6z6en fennallt korilményekbdl kell kovetkeznie. Mindezek alapjan nem
zarhato ki az el6re egyedileg meg nem hatarozottsag elemének megvaldsulasa.

s

A rendszeresség elemének fennallasa valdszinUsithetd, tekintettel arra, hogy a ténydllas nem szoritkozik egyetlen
esetre. A Kérelem tartalma alapjan a Tarsasag tobb lednyvallalat, kapcsolt vallalkozas részére tébb esetben kivan
kolcsont nydjtani.

A fentiekre tekintettel és a Kérelemben taldlhaté informacidkat 6sszességlikben értékelve az MNB allaspontja szerint
nem zarhaté ki a hitel- és pénzkdlcson nyujtasanak Gzletszerld megvaldsulasa, amelynek végzése mindekor az MNB
engedélyéhez kotott.

2. A csoportfinanszirozasra vonatkozé szabalyok

A Hpt. 6. § (1) bekezdés 11. pontja szerint csoportfinanszirozasnak mindsiil az ,anyavdllalatnak lednyvdllalatokkal vagy
ez utobbiak egymds kézétti, likviditdsi vagy allokdcids célu kézdsen végrehajtott pénziigyi miivelete”.

A csoportfinanszirozas definicidjanak alanyi oldalan anyavallalat és leanyvallalat, illetve az utdbbiak egymas kozotti
viszonya szerepel. A Hpt. 6. § (1) bekezdésének 3. pontja értelmében anyavdllalat minden olyan véllalkozas, amely egy
masik vallalkozas mikodésére ellen6rzd befolydst gyakorol. A Hpt. 6. § (1) bekezdés 78. pontja pedig leanyvallalatnak
min&sit minden olyan vallalkozast, amelynek miikodésére egy masik vallalkozas ellenérz6 befolyast gyakorol azzal, hogy
a lednyvallalat valamennyi lednyvallalatat az anyavallalat lednyvallalatanak kell tekinteni.

A Hpt. 6. § (1) bekezdés 18. pontja hatdrozza meg az ellenérzé befolyds fogalmat?, mely definicié visszautal a
szamvitelrél szdlo 2000. évi C. torvényre (Szmt.), ebbdl kovetkezéen a két fogalom meghatarozasanal — a Hpt. utald
szabdlya alapjan — az Szmt.-bél kell kiindulni, majd a Hpt. ellenérz6 befolyds fogalmanak tovabbi elemeit kell vizsgalni.

Az Szmt. 3. § (2) bekezdésében foglalt rendelkezése szerint anyavallalat az a vallalkozd, amely egy masik vallalkozénal
kozvetlenll vagy lednyvallalatan keresztill kozvetetten meghatarozé befolyast képes gyakorolni, mert a taxative
meghatarozott feltételek (Szmt. 3. § (2) bekezdés 1. pont a)-d) alpontok)3 kéziil legalabb egynek megfelel.

218. ellendrzd befolyds: a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szmt.) szerinti anyavdllalat fogalmanal hasznalt meghatarozé
befolyds vagy egy személy és egy vallalkozas kdzott fennalld olyan kapcsolat, amelynek alapjan

a) a befolyassal rendelkezd személy donthet a vallalkozas nyereségének felosztasardl, nyereségének vagy veszteségének mas véllalkozashoz vald
atcsoportositasardl, stratégiajarol, tzletpolitikajardl vagy értékesitési politikajardl,

b) lehet6vé valik - flggetlentl attdl, hogy a megallapodast alapszabalyban (alapité okiratban) vagy mas irdsos szerz6désben rogzitették - a
véllalkozas iranyitasdnak mds vallalkozas iranyitdsaval valé 6sszehangoldsa valamely kdzds cél érdekében,

c) a kozos iranyitas a vallalkozdsok tgyvezetésének, feligyels bizottsdganak részben (de a dontésekhez szlikséges tobbséget kitevd) vagy teljesen
azonos Osszetételén keresztil valésul meg vagy

d) a befolydssal rendelkez6 személy t6kekapcsolat nélkil gyakorol jelentds befolyast egy masik vallalkozéds mikodésére;

335mt. 3.8 (1) bekezdés:

1. anyavdllalat: az a vdllalkoz6, amely egy masik véllalkozondl (a tovabbiakban: lednyvallalat) kozvetlendl vagy leanyvdllalatan keresztul
kozvetetten meghatarozé befolyast képes gyakorolni, mert az alabbi feltételek kozil legalabb eggyel rendelkezik:

2/3



A Tényallasban foglaltak szerint a Tarsasag részben leanyvallalatainak, részben leanyvallalataiban tulajdonnal
rendelkezd csaladtagok altal kozvetlenil vagy kozvetetten tulajdonolt (kvazi kapcsolt) gazdasagi tarsasagoknak
nyujtana koélcsont. A kapcsolt vallalkozas fogalma az Szmt. 3. § (2) bekezdés 7. pontja szerint ,, az 1. pont szerinti
anyavallalat és a 2-3. pont szerinti véllalkozasok (félérendelt anyavallalat esetében a mindsitést a folérendelt
anyavallalat szempontjabdl kell elvégezni)”. Vagyis a kapcsolt vallalkozas fogalma bévebb, mint az anyavallalat-
leanyvallalati kor, hiszen a 3. pont szerinti , k6z6s vezetés( vallalkozas” is ide tartozik.

Az el6bb hivatkozott értelmezd rendelkezésekbdl kbvetkez6en amennyiben a Tarsasag sajat lednyvallalatanak nyujt
kolcsont, ugy ez a fogalmi elem megvaldsul. Ha viszont a kolcsénben részesil6é vallalkozas nincs anyavallalati-
lednyvdllalati kapcsolatban a Tarsasdggal (hanem pl. k6z6s vezetési vallalkozas), akkor a csoportfinanszirozas ezen
fogalmi eleme nem all fenn.

A csoportfinanszirozasi tevékenység megvaldsulasanak vizsgalata soran a tovabbiakban azt kell megitélni, hogy a
Tarsasag részérdl a pénzkodlcsdnnyudjtasa a likviditas, vagy allokacids cél biztositasa érdekében valosult-e meg.

A likviditas fogalmat a prudens miikédésre vonatkozo kdvetelmények rendelkezései kozott, a Hpt. 79. § (1) bekezdése
hatarozza meg, azonnali fizetGképességnek definidlva azt. Az allokacids cél magyarazatara semmilyen utalast nem
tartalmaz a Hpt., de a sz6 nyelvtani értelmébdl kiindulva az valamely (jelen esetben csoporton beliili) szerepl6k kozott
egy bizonyos forrds szétosztasat jelenti.

A Kérelmez6 a kolcsonnyujtasra, illetve az erre iranyuld szerz6dések tartalmara, céljara vonatkozdan részletes
informacidkat nem bocsatott az MNB rendelkezésére, mindossze tobbszor kijelentette, hogy azok likviditasi céluak.
Informacidk hianyaban a tdrsasagok finanszirozasanak célja az MNB altal nem ellenérizhet6, mindazonaltal
megjegyzendd, hogy a beadvanyban példalézd jelleggel megjeldlt aruvasarlasra torténd kolcsonnydjtds nem
minGsithetd likvidacids célu finanszirozdsnak.

Fentieket 6sszefoglalva, a csoportfinanszirozas fogalmi elemeinek fennallta a Kérelmez6 altal nyujtott informaciok
alapjan egyértelmlen nem allapithatéak meg.

Budapest, 2021. februar 19.

a) a tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tobbségével (50 szazalékot meghaladdval) tulajdoni hanyada alapjan egyeddl rendelkezik, vagy

b) mas tulajdonosokkal (részvényesekkel) kotott megallapodas alapjan a szavazatok tobbségét egyediil birtokolja, vagy

c)* a térsasag tulajdonosaként (részvényeseként) jogosult arra, hogy a vezet§ tisztségvisel6k vagy a feliigyel§ bizottsag tagjai tobbségét
megvdlassza vagy visszahivja, vagy

d) a tulajdonosokkal (a részvényesekkel) kotott szerz6dés (vagy a létesité okirat rendelkezése) alapjan - fuggetlendl a tulajdoni hanyadtdl, a
szavazati aranytdl, a megvalasztasi és visszahivasi jogtdl - donté iranyitast, ellenérzést gyakorol;

2. lednyvdllalat: az a gazdasagi tarsasag, amelyre az 1. pont szerinti anyavallalat meghatarozd befolyast képes gyakorolni;
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