Allasfoglalds a csoporton beliili finanszirozassal kapcsolatos értelmezési kérdések targyaban
. ATENYALLAS

A Kérelmez6 egy Magyarorszagon bejegyzett anyavallalat, és a tulajdondban all tobb hazai és kilfoldi
székhelyd ledanyvallalat (a Kérelmez6 és lednyvallalatai egylittesen: Csoport). A Kérelmezé létre kivan
hozni egy, a Csoport finanszirozasaval és a Csoporton belili tartozasok nyilvdntartasaval és elszdmolasaval
foglalkozo térsasdgot (Tarsasdg). A Tarsasag feladata lenne a Csoporton beldili ..., finanszirozas, .....
a)
b) Csoporton belili finanszirozas
A Tdrsasag altalanos vallalatfinanszirozasi és allokacids célbdl kiilonb6z6 devizanemekben
kolcsonoket nydjt a tagok részére, ...
c .
Il. AJOGKERDES

A Kérelmez6 allasfoglaldsban azon kérdések megerd@sitését kéri, hogy

1. ..

2. aCsoporton beliili finanszirozas keretében a tagok részére likviditasi vagy allokacids célbdl
végrehajtott pénziigyi miveletek soran torténé finanszirozas nyujtasa a Hpt. 6. § (1) bekezdés 11.
pontjaban meghatarozott csoportfinanszirozasnak mingsiil, ezért azt a Tarsasadg a Hpt. 5. § (2)

bekezdése alapjan az MNB engedélye nélkiil végezheti;

3. .

4.

Ill. Az MNB ALLASPONTIA

A fent leirt tényallast 6sszegezve az MNB értelmezése alapjan ...

2. FINANSZIROZAS

A konstrukcio keretében megvaldsuld finanszirozds megitélése kérdésében elsédlegesen azt sziikséges
attekinteni, hogy mit értiink pontosan csoportfinanszirozas alatt.

A csoportfinanszirozas Hpt.-ben irt fogalma szerint ,,csoportfinanszirozds: anyavdllalatnak
lednyvdllalatokkal vagy ez utobbiak egymds kézétti, likviditdsi vagy allokdcios célu kbzosen végrehajtott
pénziigyi miivelete’, a csoportfinanszirozashoz flizétt Kommentar szerint pedig ,, a fogalom...az egymds
kézotti, a likviditds és a rendelkezésre dll6 er6forrdsok megfeleld elosztdsdnak biztositdsdt célzé eredmény
elérése érdekében kézdsen végrehajtott pénziigyi mlveletek 6sszességét jelenti, mely lehet klasszikus
hitelezés és egyéb mds mddon térténd finanszirozds is.”

Ahhoz, hogy egy tarsasagok kozotti Ugylet csoportfinanszirozasnak mingsiljon, a definicié fogalmi
elemeinek — anya és lednyvallalati kapcsolat, likviditasi vagy allokaciods cél, kozosen végrehajtott pénziigyi
m(ivelet — egylttesen kell megvaldsulnia, az egyes fogalmi elemek megvaldsulasat pedig egyedileg
szlikséges értékelni.

A csoportfinanszirozas a Hpt. 5. § (2) bekezdésében foglaltak alapjan pénzigyi intézménynek nem
mindsuld vallalkozas altal az MNB engedélye nélkil végezhetd. A tényallasban leirtak szerint a Tarsasag
nem minGsul pénzigyi intézménynek.

1 Hpt. 6. § (1) bekezdés 11. pont



a) Anyavallalati, lednyvallalati kapcsolat fennallasa

A csoportfinanszirozasi szabdlyok alkalmazasanak alapvets feltétele, hogy a szdban forgd pénzigyi miveletek
kizarélag anya- és leanyvallalatok kozott vagy a lednyvallalatok kozott menjenek végbe, figyelemmel a
csoportfinanszirozas Hpt. szerinti fent hivatkozott definicidjara.

A Hpt. rogziti mind az anyavallalat, mind a lednyvallalat fogalmat. Anyavallalat a Hpt. szerint ,,minden
olyan vdllalkozds, amely egy mdsik vdllalkozds miikédésére ellenérzé befolydst gyakorol” [Hpt. 6. § (1)
bekezdés 3. pont], lednyvallalat pedig ,,minden olyan vdllalkozds, amelynek miikédésére egy mdsik
vdllalkozds ellenérzé befolydst gyakorol, a lednyvdllalat valamennyi leanyvdllalatdat az anyavdllalat
lednyvdllalatanak kell tekinteni” [Hpt. 6. § (1) bekezdés 78. pont].

Az ellen6rz6 befolyas meghatarozasat szintén a Hpt.-ben talaljuk, mely szerint ellenérz6 befolyas ,,a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény (a tovdabbiakban: Szmt.) szerinti anyavdllalat fogalmdndl haszndlt
meghatdrozd befolyds vagy egy személy és egy vdllalkozds kézétt fenndlld olyan kapcsolat, amelynek
alapjdn

a) a befolydssal rendelkezé személy dénthet a vdllalkozds nyereségének felosztdsdrdl, nyereségének vagy
veszteségének mds vdllalkozdshoz vald dtcsoportositdsdrdl, stratégidjardl, lzletpolitikajarol vagy
értékesitési politikajarol,

b) lehetévé vdlik - fliggetleniil attél, hogy a megdllapoddst alapszabdlyban (alapité okiratban) vagy mds
irdsos szerz6désben régzitették - a vdllalkozds irdnyitdsdnak mds vdllalkozds irdnyitdsdval vald
Osszehangoldsa valamely kézds cél érdekében,

c) a kézés iranyitds a vallalkozdsok ligyvezetésének, felligyel bizottsdgdnak részben (de a déntésekhez
sziikséges tobbséget kitevd) vagy teljesen azonos Gsszetételén keresztiil valosul meg vagy

d) a befolydssal rendelkezd személy t6kekapcsolat nélkiil gyakorol jelentds befolydst egy mdsik
vdllalkozds miikédésére” [Hpt. 6. § (1) bekezdés 18. pont].

Tekintettel arra, hogy a Kérelmez6 a jelen esetben nem fejtette ki azt, hogy az anyavallalat-lednyvallalat
kapcsolat hogyan valosul meg, pusztan kijelentette annak fenndllasat, az MNB nem tudja megitélni, hogy a
konstrukciéban szerepl6 felek valdban megfeleltethet6k-e a Hpt. szerinti anyavallalat, illetve lednyvallalat
fogalmanak. Amennyiben a Kérelmez§, a Tarsasag és a tobbi emlitett tarsasag anyavallalat-lednyvallalat
kapcsolatban allnak egymassal, a csoportfinanszirozas ezen tényallasi eleme megvaldsul.

b) Likviditasi vagy allokacids cél megléte

A torvényi definicidt vizsgalva a pénziigyi mliveletek lehetséges céljainak meghatdrozasa kérdésében a
likviditasi cél megfogalmazasa egyszer(ibb, hiszen a likviditas jelentését maga a Hpt. adja meg a 79. § (1)
bekezdésében, azonnali fizetGképességként definidlja azt. Az anyavallalat és a lednyvallalatok kozotti
Ugyletkotések abban az esetben tekinthet6k a likviditas biztositasa érdekében végrehajtott pénziigyi
m(iveleteknek, ha azokon keresztiil a mindennapos folyamatos Gzletmenet fenntartasat, a mindenkori
fizet6képességet és likviditasbeli ellatottsagot biztositja egyik csoporttag a masiknak.

Nem ilyen egyszeri a helyzet az allokacios cél korvonalazasakor, hiszen a jogalkoté nem hatdrozta meg
annak konkrét jelentését és a benne foglalt pénzigyi célokat. Allokacio alatt rendszerint meghatarozott
szerepl6k kozott egy bizonyos forrds elosztasat, szétosztasat értjik, azaz az egyik szereplG részére
rendelkezésre allé forras masik szereplé(k) szamara torténé atadasat. Az allokacids cél — szemben a
likviditasi céllal — ez esetben tulajdonképpen szoros értelemben véve nem cél, hanem pusztan annyit
jelent, hogy lehet6vé valik a csoporton belili forrdsok meghatarozott szempontok szerinti elosztasa.

Az MNB allaspontja szerint — alapul véve a szé nyelvtani értelmét, a Kommentarban hasznalt
Lrendelkezésre dllé eréforrdsok megfelel6 elosztdsdnak biztositdsdt célzo eredmény elérése”
megfogalmazast és azt, hogy a jogalkotd sem hatdrozta meg az allokacios cél pontos tartalmat — az
allokacids célu pénziigyi mliveletek végzése a konkrét célzattdl fliggetleniil gyakorlatilag barmilyen
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rendeltetési altalanos vallalatfinanszirozasi célt magaban foglalhat, igy abba beleérthetd példaul az
eszkOzvasarlasi-, beruhdazasi célu hitelezés, projekthitelezés is.

A tényallasban irtak szerint a Tarsasdg altalanos vallalatfinanszirozasi és allokacids célbdl nyujtana
kolcsonoket a csoport tagjai részére. A fenti levezetésbdl kovetkez6en az allokacids célbdl végzett
pénziigyi mliveletek korébe barmilyen altalanos, csoporton beliili vallalatfinanszirozas is beletartozhat,
ezért a tervezett kdlcsonnyujtas célja megfeleltethet6 a Hpt. szerinti allokacids célnak.

c) Pénzlgyi mlvelet

A Hpt. a pénzigyi mivelet fogalmat sem rogziti, igy nem egyértelm( annak meghatdrozdsa, hogy mely
tevékenységek tartozhatnak ebbe a fogalomkorbe.

A Hpt. 6. § (1) bekezdés 40. pontjaban a csoportfinanszirozas a pénzkdlcsonnyujtas specialis tipusaként
jelenik meg, mivel a csoportfinanszirozas jellegénél fogva els6dlegesen kdlcsoniigyleteket takarhat.
Ugyanakkor csoportfinanszirozas keretében nemcsak szigoru értelemben vett kélcsénnyujtds térténhet,
hanem minden olyan tagabban értelmezhet6 pénziigyi mdvelet, melynek célja kifejezetten a
vallalatcsoporton beliili finanszirozas biztositasa.

A Kérelmez6 esetében csoportfinanszirozas keretében a Tarsasag és a csoporttagok kozott elsésorban
kilonb6z6 devizanemekben torténd kolcsonnyujtasi tevékenység végzésére keriilne sor, igy a

csoportfinanszirozas fogalmi elemei koziil a kozésen végzett pénziigyi mivelet megvaldsulni latszik.

A fentieket 6sszegezve megallapithatd, hogy amennyiben az anyavdllalat-ledanyvdllalat fogalmi elem
megvaldsul, akkor a finanszirozasi tevékenység kapcsan a csoportfinanszirozas fennall.

3. .

*% %

Budapest, 2021. majus
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