Allasfoglalas kisméretii kereskedési konyv szerinti tevékenységgel kapcsolatban

A Tarsasag allasfoglalas kiaddsa iranti kérelemmel fordult a Magyar Nemzeti Bankhoz (MNB) a hitelintézetekre
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl szolé 2013. junius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek (CRR 1) és az azt mddositd, az 575/2013/EU rendeletnek a
t6keattételi mutatd, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotékére és a leirhatd, illetve atalakithatd
kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6d6 felekkel
szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockdzat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvdnossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténd mddositdsardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6lé 2019. majus 20-i (EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek (CRR 1) a kisméret(i kereskedési konyv szerinti tevékenységgel kapcsolatos egyes rendelkezései
értelmezése tekintetében.

I TENYALLAS

A Tarsasdg 2020. junius 30. napjatdl alkalmazza a CRR 94. cikk alapjan a kisméretl kereskedési konyv szerinti
tevékenységre vonatkozo kivétel szabalyokat, melynek alatdmasztasara vonatkozd jelentést a negyedéves felligyeleti
adatszolgaltatasban a ,piaci kockazatok” fejezet alatt rendszeresen bemutat az MNB szamdra.

A Tarsasag meglatasa szerint a CRR | nem ad(ott) kell§ eligazitast a 94. cikkben foglalt, a kisméreti kereskedési konyv
szerinti tevékenységre” vonatkozd kivétel szabalyok tekintetében, viszont a CRR I mar egyértelmibb
rendelkezéseket tartalmaz.

A Tarsasag elGadta tovabba, a jelenleg is alkalmazott kisméret( kereskedési kényv monitoring mdodszertanaban
nagyon prudensen figyelembe veszi a lakosségi allampapirok (KKJ, FKJ, MAP+ stb.) aktualis allomanyat is, bar azokra
vonatkozdan érdemi kereskedési tevékenység nem torténik az elsédleges forgalmazéi tevékenységbdl szarmazé
kotelezettségek teljesitésén tul. A lakossagi allampapirok specialis jellege miatt a masodpiaci likviditast az elmult
id6szak tapasztalata szerint nagyon csekélynek latja a Tarsasag, ligyfél oldalon kicsi az érdekl6dés a mdasodpiacon a
rendszeres elsédleges kibocsatasok miatt. A Tarsasag portfolidjaban gyakorlatilag havi ciklus szerint folyamatosan
béviil a lakossagi portfolid (folyamatos kétoldalt arjegyzés mellett), majd a felgyilemlett allampapirokat az AKK
rendszeresen visszavasarolja.

Il.  AJOGKERDES

1. Egyetért-e az MNB a Tdrsasag azon allaspontjaval, miszerint a CRR I. nem adott kell6 eligazitdst a 94. cikkben
foglalt, a kisméret(i kereskedési kbnyv szerinti tevékenységre vonatkozé kivétel szabalyok tekintetében, viszont
a CRR I1. 94. cikkében foglalt rendelkezések ezt feloldottak a kovetkezGk szerint:

(i) a CRR | 94. cikk (1) bekezdés a) pontban nem volt egyértelm(i az ,altalanos esetben” kitétel jelentése, mig a
CRR Il 94. cikk (1) bekezdése pontosan meghatdrozza a kiiszobértékeket és igy feloldja a kordbbi ,altaldnos
esetben” és ,,soha” kettGsségét;

(i) a CRR | 94. cikk (2) bekezdésben hivatkozott ,lzleti tevekénység nagysagdnak” a kiszamitasi gyakorisaga
nem kerilt egyértelmlen meghatarozasra, mig a CRR Il 94. cikk (3) bekezdése pontosan meghatarozza, hogy az
intézményeknek a kereskedési konyv szerinti tevékenységiik nagysagat a honap utolsé napja szerinti adatok
alapjan kell kiszamitaniuk;

(iii) a CRR | 94. cikk (3) bekezdésében hivatkozott bejelentési kotelezettség gyakorldsa nem volt egyértelmd,
ugyanis nem volt tisztazott, hogy mi a teendd, ha az adott intézmény eléri a 94. cikk (1) bekezdés a) pontban
elért mértéket, de nem éri el a b) pontban meghatarozott mértéket, mig a CRR Il 94. cikk (6) bekezdés alapjan
haladéktalanul be kell jelenteni a 94. cikk (1) bekezdés a) és b) pontjaiban elért mértéket?

2. Meger6siti-e az MNB, hogy a CRR Il 94. cikk (5) bekezdése alapjan torténd bejelentési kotelezettség nem
general semmilyen Ujabb bejelentési kotelezettséget az MNB felé, mivel azt a CRR I. alapjan mar bejelentette,
igénybe vette a Tarsasag és a kivétel szabalyok Iényegében nem valtoztak?

3. Az Uzleti tevékenység nagysdgara vonatkozd volumen monitoringra a C90-es COREP adatszolgaltatasi tablaban
kell6en jo és standard lehet6ség adddik, ennek kitoltésére felkészilt a Tarsasag és kéri annak megerdsitését,
hogy ezen tabldzatnak megfelelGen teljesitheti-e jelentési kotelezettségét mar a CRR Il. mddositasanak a
hatalybalépését megel6z6en is.



4. Kéri tovabba azon véleményének MNB altali megerdsitését, hogy a CRR Il. hatadlyba lépésérdl szélo 3. cikk (2)
bekezdése alapjan, tobbek kozott a kisméretl kereskedési konyvi tevékenységre vonatkozd kivétel szabalyokra
vonatkozé mddositasok a CRR II. hatalyba lépését megel6zGen mar alkalmazhatodak.

5. A lakossagi allampapir dllomanyt sziikséges-e figyelembe venni a kereskedési konyvi tevékenység nagysaginak
a szamitasa soran?

lll. A TARSASAG ALLASPONTIA

A Tarsasag az dllasfoglalds kérésében tételesen hivatkozott jogszabalyi rendelkezések alapjan ismételten kifejtette,
hogy allapontja szerint hogyan értelmezend&k a CRR Il mddositott 94. cikke rendelkezései (lasd a jogkérdés relevans
pontjait), tovabba, hogy allaspontja szerint a lakossagi allampapir allomanyt, annak specidlis jellege miatt, nem
szlikséges figyelembe venni a kereskedési kdnyvi tevékenység nagysaganak a szamitasa soran.

IV. Az MNB ALLASPONTIA
Iranyado jogszabalyi rendelkezések

CRR 1. 94. cikk Kisméretii kereskedési kényv szerinti tevékenységre vonatkozo kivétel

(1) Az intézmények a kereskedési kényv szerinti tevékenységlik tekintetében a 92. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban
emlitett tbékekévetelményt helyettesithetik az emlitett bekezdés a) pontjdnak megfeleléen kiszamitott
tékekévetelménnyel, feltéve, hogy a mérleg szerinti és mérlegen kiviili kereskedési kényv szerinti tevékenységiik
nagysdga megfelel mindkét kévetkezé feltételnek:

a) dltaldnos esetben kisebb, mint a mérlegféésszeg 5%-a és 15 millié EUR;

b) soha nem haladja meg a mérlegfé6sszeg 6%-dt és 20 millio EUR-t.

(2) A mérleg szerinti és a mérlegen kiviili lizleti tevékenység nagysdgdnak kiszamitdsakor az intézményeknek a
kévetkezdéket kell alkalmazniuk:

a) hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat piaci drukon vagy névértékiikén, a részvényeket piaci értékiikén, a
szdrmaztatott iigyleteket pedig az azok alapjdul szolgdlo eszkézék névértéke vagy piaci értéke szerint kell értékelni;

b) a hosszu poziciok abszolutértékét Gsszegezni kell a révid poziciok abszolutértékével.

(3) Ha egy intézmény nem teljesiti az (1) bekezdés b) pontjaban elGirt feltételt, akkor azonnal értesitenie kell az
illetékes hatdsdgot. Ha vizsgdlatdt kbvetéen az illetékes hatésdg megdllapitja, hogy az (1) bekezdés a) pontjdban
szerepl6 kévetelmény nem teljesiil, és arrdl értesiti az intézményt, az intézmény a kévetkezé adatszolgdltatds
idépontjatol mdr nem alkalmazhatja az (1) bekezdésben foglaltakat.

CRR 11 94. cikk Kisméretii kereskedési kényv szerinti tevékenységre vonatkozo eltérés

(1) A 92. cikk (3) bekezdésének b) pontjatdl eltérve az intézmény kereskedési kényvi tevékenysége szavatolotéke-
kévetelményét e cikk (2) bekezdésének megfelelGen is kiszamithatja, amennyiben az intézmény mérleg szerinti és
mérlegen kiviili, kereskedési kényvi tevékenységének nagysdga a havonta, a honap utolso napja szerinti adatok
alapjdn elvégzett értékelés szerint nem haladja meg a kévetkezd kiisz6bértékek egyikét sem:

a) az intézmény Gsszes eszk6zének 5%-a;

b) 50 millié EUR.

(2) Amennyiben teljesiilnek az (1) bekezdés a) és b) pontjdban meghatdrozott feltételek, az intézmény a
kévetkezGknek megfelelGen szamithatja ki kereskedési kényvi tevékenysége szavatolotéke-kévetelményét:

a) a ll. melléklet 1. pontjaban felsorolt ligyletek, az ugyanazon melléklet 3. pontjaban emlitett, tulajdoni részesedést
megtestesité ligyletek és a hitelderivativak esetében az intézmény nem kételes alkalmazni a 92. cikk (3)
bekezdésének b) pontjaban emlitett szavatoldtéke-kévetelményt az emlitett poziciokra;

b) az e bekezdés a) pontjgban emlitettektdl eltéré kereskedési kényvi pozicick esetében az intézmény a 92. cikk (3)
bekezdésének b) pontjagban emlitett szavatolotéke-kévetelményt helyettesitheti a 92. cikk (3) bekezdésének a) pontja
szerint szamitott kévetelménnyel.

(3) Az intézményeknek a mérleg szerinti és mérlegen kiviili, kereskedési kényvi tevékenységiik nagysdgdt az (1)
bekezdés alkalmazdsa céljabol a hdénap utolsé napja szerinti adatok alapjan kell kiszamitaniuk a koévetkezd
kévetelményeknek megfelelGen:

a) a szamitdsnak ki kell terjednie a 104. cikknek megfelelGen a kereskedési kényvbe besorolt minden pozicidra, a
kévetkezdk kivételével:

i. deviza- és drupoziciok;



ii. a nem kereskedési kényvi hitelkockdzati kitettségeket vagy partnerkockdzati kitettségeket fedezd, belsé fedezeti
ligyletekként megjelenitett hitelderivativikban, valamint az olyan hitelderivativa-iigyletekben fenndllé pozicidk,
amelyek maradéktalanul ellentételezik ezen, a 106. cikk (3) bekezdésben emlitett belsé fedezeti ligyletek piaci
kockdzatat;

b) a szamitdsba az a) pontnak megfeleléen bevont minden poziciot az adott napi piaci értékén kell értékelni;
amennyiben a pozicio adott napi piaci értéke nem dll rendelkezésre, az intézménynek a pozicié adott napi valds
értékét kell figyelembe vennie; amennyiben a pozicié adott napi valds és piaci értéke nem dll rendelkezésre, az
intézménynek az érintett pozicié legutdbbi valds vagy piaci értékét kell figyelembe vennie;

¢) a hosszu pozicidk abszolutértékét 6sszegezni kell a révid pozicidk abszolutértékével. (4) [...]

(5) Az intézményeknek értesiteniiik kell az illetékes hatdsdgokat arrdl, ha a kereskedési kényvi tevékenységiik
szavatolotbke-kdvetelményét a (2) bekezdésnek megfeleléen szamitjdk ki, vagy ha megsziintetik annak ily modon
torténd szamitdsat.

(6) Az intézménynek haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatosdgot, ha mdr nem felel meg az (1) bekezdésben
meghatdrozott egy vagy t6ébb feltételnek.

[.]

Az MINB allaspontja

Ad.II.1.

A CRR | és CRR Il fent idézett rendelkezéseinek 6sszevetése alapjan az MNB egyetért a Tarsasdg azon véleményével,
hogy a CRR Il 94. cikke egyértelm(sitette a kisméret(i kereskedési kdnyv szerinti tevékenységre vonatkozd
kivételszabalyokat azzal, hogy pontosan meghatarozza a kiiszobértékeket [(1) bekezdés]; pontosan meghatarozza,
hogy az intézményeknek a kereskedési konyv szerinti tevékenységik nagysagat a honap utolsé napja szerinti adatok
alapjan kell kiszamitaniuk [(3) bekezdés] és egyértelm(siti, hogy az intézménynek haladéktalanul értesitenie kell az
illetékes hatdsagot, ha mar nem felel meg az (1) bekezdés a) vagy b) pontjaban (vagy mindkett6ben) meghatarozott
feltételnek [(6) bekezdés].

Ad.11.2.

A CRR | 94. cikke — a CRR ll-vel ellentétben — nem tartalmazott kifejezett rendelkezést arra, hogy az intézményeknek
be kell jelentenilk, ha a kereskedési konyvi tevékenységik szavatoldtSke-kovetelményét a 94. cikk (2) bekezdésnek
megfeleléen szamitjdk ki (azaz alkalmazzdk a kisméret(i kereskedési konyv szerinti tevékenységre vonatkozd
kivételeket), csak azt kellett bejelentenilik az illetékes hatdsagnak, ha mar nem feleltek meg az alkalmazas
kovetelményeinek.

Erre tekintettel — bar a CRR Il 94. cikkben foglalt szabalyok alapvet&en kevésbé szigoruak, mint a CRR I-ben |év6k — az
MNB azt tartja jo gyakorlatnak, ha a Tarsasag az aldbb leirt modon eleget tesz a CRR Il 94. cikk (5) bekezdésében
elSirt bejelentési kotelezettségének.

Bejelentés elvart madja:

(i) a Tarsasadg a 2021. junius 30. napi adatai alapjan kildje be a kereskedési konyvi tevékenységének nagysagat
bemutatd szamitdsait (valasztasa szerint ezt a Tarsasag az Ad. 1.3 pontban irtak szerint a C_90-es tabla-szerkezetben
is megteheti, ez esetben a tabla értékeit EUR devizanemben tiintesse fel, a kisméret(i kereskedési konyvi [15-, illetve
20 millié eurds] korlatok szamitasaval konzisztens atvaltasi arfolyamokat hasznalva) azzal, hogy a jelen allasfoglalas
Ad.II.5. pontjaban kifejtett MNB allaspontra tekintettel ezen szamitasoknak tartalmazniuk kell a lakossagi allampapir
allomanyt is,

(i) nyilatkozzon a Tarsasag arrdl, hogy a szamitott nagysagrend megfelel -e a CRR Il 94. cikk (1) bekezdése a) és b)
pontjanak és ha igen, akkor a szavatolotGke-kovetelményt a (2) bekezdés szerint szamitja-e a fentebb megjeldlt
vonatkozasi napra.

Ad.II.3.

A 2021. &prilis 5. napjan hatalyba lépett, 2021. oktdber 5. napjatdl alkalmazandd, az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tandacsi rendeletnek a piaci kockdzatra vonatkozé konkrét adatszolgaltatasi kovetelmények
tekintetében torténd alkalmazasa céljdbdl végrehajtas-technikai standardok meghatarozasardl szolé, a BIZOTTSAG
2021. marcius 15-i (EU) 2021/453 VEGREHAJTASI RENDELETE (2021/453 Rendelet) 1l. melléklete II. részének 1.
pontja szerint a C 90.00 - A kereskedési kdnyvre és a piaci kockdzatra vonatkozd kiszobértékek elnevezés(
adatszolgaltatasi tablaban (C_90-es tabla) a CRR 94. cikkében (kis méretli kereskedési kbnyv szerinti tevékenységre



vonatkozé kivétel) emlitett szamitas eredményére, valamint az intézményeknek a CRR 325a. cikke szerint
kiszamitott, piaci kockdzatnak kitett mérleg szerinti és mérlegen kivili Gzleti tevékenységének nagysadgara vonatkozd
adatokat kell feltlintetni.

Az intézményeknek a 2021/453 Rendelet altal elGirt rendszeres adatszolgaltatasi kotelezettségeiknek a 2021/453
Rendelet 5. cikke altal meghatdrozott — fentebb irt — alkalmazasi id6ponttdl kezd6dGen kell megfelelnilk (azaz a
C_90-es tabla elsé bekiildése 2021. szeptemberi vonatkozasi datumra 2021. november 11. napjan lesz esedékes,
mely a tabla tartalmabol kovetkezdleg visszamendleg a julius, augusztus és szeptember hd végi adatokat is
tartalmazni fogja), az MNB ugyanakkor nem latja akadalyat annak, hogy — mivel egyetért azzal, hogy az uzleti
tevékenység nagysagara vonatkozé volumen monitoringra a C_90-es tablaban jo és standard lehet&ség adadik — a
Tarsasag a folyamatos felligyelés keretein beliil bekiildeni kivant jelentéseinek mar ezt megel6z6en is a C_90-es
tablaban (annak megfelel§ tablaban) tegyen eleget. Tovdbba azt is j6 gyakorlatnak tartja az MNB, ha a Tarsasag a
CRR Il 94. cikk (6) bekezdésében elGirt bejelentési kotelezettségét (kiiszobérték atlépése) is a C_90-es tdbla
folyamatos felligyelés keretében torténd bekuldésével teljesiti, megjeldlve egyben az atlépés mértéket, okait és a
jovére vonatkozo kévetkezményeit.

Ad.Il.4.

A CRR Il. 3. cikk (1) és (2) bekezdése szerint a rendelet az Eurépai Unid Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd
huszadik napon (azaz 2019. junius 27. napjatdl) lépett hatalyba azzal, hogy azt a (3)-(8) bekezdésekben felsorolt
kivételektSl eltekintve 2021. janius 28-tdl kell alkalmazni. Ennek alapjan a ,kisméretl kereskedési konyvi
tevékenységre vonatkozo eltérések” szabalyait — mivel a CRR | 94. cikkét mdodositd, a CRR 1l 48. pontja nem szerepel a
(3)-(8) bekezdésekben - 2021. junius 28. napjatdl kell alkalmazni.

Ad.I1.5.

A CRR Il 49. cikk (3) bekezdése szerint az intézményeknek a mérleg szerinti és mérlegen kiviili, kereskedési kdonyvi
tevékenységlik nagysagat ugy kell kiszamitaniuk, hogy az kiterjedjen a 104. cikknek megfelel6en a kereskedési
konyvbe besorolt minden poziciéra, kivéve a deviza- és arupozicidkat, a hitel- és partnerkockazatot fedezé
hitelderivativakat. Ennek értelmében a lakossagi dllampapirokat figyelembe kell venni a szdmitdsok soran, mivel a
kivétel szabalyok nem terjednek ki rajuk.

% % %

Az MNB felhivja a Tarsasag figyelmét arra, hogy véleményét kizardlag az allasfoglalds kérésben rendelkezésre
bocsatott informacidk alapjan alakitotta ki, igy az abban foglalt egyedi jogértelmezés csak a Tarsasag altal el6adott
tényallasra vonatkozik. Az MNB véleménye nem tekinthetd kotelezd ereji allasfoglalasnak, a benne foglaltaknak mas
hatdsagra, illetve a birésagra nézve nincs kotelezd tartalma. A jelen allasfoglalas kizdrélag a Tarsasdg tdjékoztatasa
céljabdl készilt, a benne foglaltak egyéb célok (pl. marketing) érdekében, tovdbba harmadik személyekkel szemben
nem haszndlhatdak fel, illetve jogvita eldontésére nem alkalmazhatdak.
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