PENZUGYI SZERVEZETEK FELUGYELETEERT ES FOGYASZTOVEDELEMERT FELELOS ALELNOK

AZ ALTERNATIV BEFEKTETESI ALAPKEZELOK ALTAL NYUJTHATO KONYVVITELI SZOLGALTATAS AZ ALTALA KEZELT ALTERNATIV BEFEKTETESI
ALAPOK LEANYVALLALATAI RESZERE

I TENYALLAS

Az alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK) az altala kezelt alternativ befektetési alapok (ABA) kezelése,
mikodtetése, az ABA-k eszkdzeinek befektetései céljadbdl a Kbftv.-ben meghatdrozott és szdmara engedélyezett
szolgaltatasokat nyujthatja.

A kockazati- és magant6kealapok, valamint az ingatlanalapok esetén az ABA és a befektetésével érintett tarsasag,
t6kealapoknal az Un. portfélidtarsasag, ingatlanalapoknal a jogszabalyban kiilon is nevesitett ingatlantarsasag kozott
az értékpapiralapokra jellemz6 pénziigyi befektetésekhez képest meghatarozébb mddon stratégiai célu, az ABA és a
lednyvallalatai kdzotti szorosabb egylttmikodést és ellenérzést eredményezé befektetési jogviszony jon létre.

Ez a szoros kapcsolat jelentkezik a portfélidtarsasagok szamara nyujtott vallalatfejlesztési, az ingatlantarsasagok
szamara nyujtott ingatlanliizemeltetési tamogatasban is, adminisztrativ vonalon pedig a szoban forgd lednyvallalatok
szamviteli feladatainak tamogatasaban. Célszer(, hogy az ABAK az ABA részére egyébként nydjthatd adminisztrativ
szolgaltatasok kozll azokat, amelyek az ABA lednyvallalatai esetében is szlikségesek és értelmezhet6k, ne csak az
ABA, hanem az ABA emlitett lednyvallalatai szdmara is nyujthassa.

1. A JOGKERDES

Egy ABAK a befektet6k elsédleges érdekeinek szem el6tt tartasaval, a konyvviteli tevékenység egységesitésének és a
befektetési alapkezelési tevékenységgel 6sszefliggé koltségek csokkentése érdekében nyujthat-e az adminisztrativ
tevékenységei keretében az dltala kezelt ABA-k mellett ezen ABA-k altal tulajdonolt

a) portfélidtarsasagok (kockazati- és magantSkealapok esetén), illetve
b) ingatlantarsasagok (ingatlanalapok esetén)

részére is konywvviteli szolgaltatast?

Amennyiben az ABAK jogosult azon tarsasagok részére konnyviteli szolgaltatast nydjtani, amelyekben az ABA
befektetéssel rendelkezik, Iétezik-e barmilyen minimalisan elvart befektetési ardny vagy tulajdonosi részesedés,
amely feltétele ezen szolgdltatds nyujtasanak.

1. Az MNB ALLASPONTIJA
111.1. AZ IRANYADO JOGSZABALYHELY

A Kbftv. 7. § (2) bekezdése sorolja fel azon a tevékenységeket, amelyeket az alapkezel6 az ABA kezelése sordn
ellathat. A Kbftv. 7. § (2) bekezdésének a) pont aa) szerint egy ABAK az ABA kezelése soran az adminisztrativ
feladatok koziil végezhet konyvviteli és jogi feladatokat.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdésének c) pontja alapjan az alapkezel6 az ABA kezelése soran az ABA eszkozeihez
kapcsoléddan elldthatja a kdvetkez6 tevékenységeket:

- az ABAK bizalmi feladatainak ellatdsdhoz sziikséges szolgaltatasok,

- alétesitmények kezelése,

- azingatlankezelGi tevékenységek,
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- vdllalkozasok szamara a tGkeszerkezettel, ipari stratégidval és ezekhez kapcsolddd ulgyekkel kapcsolatos
tandcsadas,

- az 6sszeolvadasokkal és vallalkozasok megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadds és szolgdltatasok,

- valamint az ABA és mindazon vallalatok és egyéb eszkdzok kezeléséhez kapcsolédd szolgdltatasok,
amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.

111.2. AZ IRANYADO JOGSZABALYHELY ERTELMEZESE

A Kbftv.-ben nevesitett, az ABAK-ok altal végzendd illetve végezhetd tevékenységi kor kiilonbodz6 szintjeihez eltéré
jogkovetkezményeket kapcsolt a jogalkotd illetve eltéré jogalkalmazasi joggyakorlatot alakitott ki az MNB. Ezeket
célszer(i attekinteni, és erre figyelemmel kijelolni a kérdésben felvetett tevékenységek helyét az alapkezel8i
tevékenységek rendszerében.

A Kbftv. 7. § (1) bekezdésében foglaltak alapjan — a torvény 5. § szerinti kollektiv portfélidkezelési hatdsagi engedély
birtokdban — az ABAK az alabbi tevékenységek végzésére koteles:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkozallokacios
dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) kockazatkezelés.

A Kbftv. 7. § (4) bekezdése értelmében az ABAK az (1) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott befektetéskezelés
és portfoliokezelés végzésére koteles, tehat a tevékenységi engedélyezési eljards sordn ezen tevékenységek
végzésének engedélyezését mindenképpen kérelmezni kell az MNB-t6l. Az ABAK 6nmagaban a Kbftv. 7. § (2) és (3)
bekezdésben meghatdrozott tevékenységek végzésére, a befektetéskezelés és portfdlidkezelés tevékenységek
végzésére vonatkozo engedély nélkiil nem kaphat engedélyt.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdése szerint az ABAK az ABA kezelése soran az alabbi tevékenységeket végezheti:
a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befektetdk részére,

ac) eszkozok értékelése, arazasa, addugyek intézése,

ad) jogszer(i magatartas ellenérzése,

ae) a befektetSkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldval és forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztraciés feladatok,
ah) a megkotott lgyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése;

b) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsa és az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatala;

c) az ABA eszkozeihez kapcsolodo tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak ellatasdhoz sziikséges szolgéltatasok,
a létesitmények kezelése, az ingatlankezelGi tevékenységek, vallalkozdsok szamdra a t6keszerkezettel, ipari
stratégidval és ezekhez kapcsolédd lgyekkel kapcsolatos tanacsadas, az Osszeolvadasokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA és mindazon vallalatok és egyéb eszk6zok
kezeléséhez kapcsolddd szolgaltatasok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdés a) pontjaban foglalt adminisztrativ tevékenységek olyan funkcidk, amelyek elGsegitik az
ABAK mkodését, melyek kozil az MNB altal kialakitott altalanos jogalkalmazdi gyakorlat alapjan legaldbb az aa)
pontban foglalt konyvviteli és jogi feladatok ellatasa, az ab) pontan irt informacidszolgéltatas befektetSk részére, az
ac) pontban 1évé eszkozok értékelése, arazasa, adolgyek intézése, valamint az ai) pontban feltlintetett
nyilvantartasok vezetése tevékenységek felvétele célszerd.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdés b) pontjdban foglalt kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az ABAK altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala tevékenység egy specidlis tevékenységi forma, melynek keretén

beliil az ABAK maga latja el a forgalmazasi tevékenységet.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdés c) pontjaban foglalt gyljt6fogalom az ABA eszkdzeihez kapcsolddo tevékenységeket sorolja
fel. Ennek a szakasznak az utolsé fordulata szerint az ABA és mindazon vallalatok és egyéb eszk6zok kezeléséhez
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kapcsolédé szolgaltatasokat ellathatja az ABAK, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik. Az ,,amelyben
befektetéssel rendelkezik” kifejezés arra enged kovetkeztetni, hogy a térvényalkoté nem kivdn meg semmilyen
konkrét tulajdonosi hanyadot, nem 3allapit meg limitet arra vonatkozéan, hogy mekkora részesedéssel kell
rendelkezni az ABA-nak az emlitett tarsasagokban. Az eszkdzok kezeléséhez kapcsolddo szolgaltatdsok kifejezésbe az
MNB allaspontja szerint beletartozik a konyvviteli szolgdltatas is.

A Kbftv.-hez f(iz6tt miniszteri indokolas alapjan ugyan a tevékenységi felsorolasban nem jelenik meg, de az AEKBV-
alapkezel6ho6z hasonldan az ABAK is értelemszer(en ellathat a tevékenységéhez kdzvetlenil kapcsolddd olyan jellegl
feladatokat, mint pl. az értékesitést végzé személyek oktatdasa és résziikre irdsos, illetve szébeli informdacid
rendszeres szolgdltatdsa, tovabba az értékesités tdmogatasa.

A Kbftv. 7. § (2) bekezdésének c) pontjdban a torvényalkotd barmiféle ardany meghatarozasa nélkil annyit var el
csupan, hogy az ABA befektetéssel rendelkezzen ezekben a vallalatokban, vagyis nincs minimumfeltétel a tulajdonosi
részesedésre vonatkozdéan. Ennek alapjan az MNB nem latja jogi akadalyat az alap befektetésével érintett tarsasag
vonatkozasaban a kdnyvviteli tevékenység — a Kbftv. 7. § (2) bekezdésének c) pontjaban meghatdrozott tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkez6 — alapkezel6 altali ellatasanak, mely lehet6ség az MNB allaspontja szerint nem fiigg
az ABA adott céltarsasagban fennalld részesedésének mértékétdl.

Az MNB ezzel kapcsolatban felhivja a figyelmet arra, hogy a részesedésszerzés nem lehet dncélu, vagyis annak nem
lehet kizardlagos célja a fenti szolgaltatas nyujtdsa, pusztan a konywviteli szolgaltatasi jogviszony létrejottének,

fenntartasanak el6segitése.

2022. januar 04.
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