A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-1I-B-3/2022. szamu hatarozata intézkedés alkalmazasardl és
piacfeliigyeleti birsag kiszabasardl egy részvényessel szemben a piaci manipulacié tilalmara
vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt

A (...) (Ogyféll), (...) (Ugyfél2) és (...) (Ugyfél3) (Ugyféll, Ugyfél2 és Ugyfél3 a tovabbiakban:
Ugyfelek) tevékenységének vizsgalatara lefolytatott piacfeliigyeleti eljaras (Eljaras) sordan a Magyar
Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest, Krisztina korat 55.; telephely: 1122 Budapest, Krisztina korut
6.) (MNB) az alabbi

hatarozatot
hozza.

1. Az MNB megtiltja, hogy az Ugyfél1 a piaci visszaélésekrél sz616 eurdpai uniés rendeletben foglalt
piaci manipuldcid tilalmara vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseket ismételten megsértse.

2. A piaci manipuldcid tilalmdara vonatkozd jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt az MNB az
Ugyfél1-et 45.000.000,- Ft, azaz negyvenotmillid forint piacfeliigyeleti birsdg megfizetésére kételezi.

3. Az MINB az Eljarést az Ugyfél2-vel és az Ugyfél3-mal szemben — mivel a hivatalbdli Eljaras jogsértést
nem tart fel — intézkedés alkalmazdsa nélkil megsziinteti.

Az Eljarasa sordn eljarasi koltség nem meriilt fel.

(...)
Indokolas
1. TENYALLAS!

Az MNB az Eljards sordn beszerzett bizonyitékok alapjan megallapitotta, hogy 2019. januar 3.
napjatdl 2020. majus 21. napjaig az Ugyféll javara és megbizasabdl olyan tézsdei tigyletek keriiltek
megkotésre, amelyekben az eladd és a vev6 személye, az Ugylet értéknapja, valamint az lgylet
targyat képez6 értékpapirok és azok darabszamai azonosak.

Az MNB az Eljaras sordan megallapitotta tovabba azt is, hogy az Ugyféll 2019. januar 3. és 2020.
januar 7. napjan adott megbizasai alapjan létrejott t6zsdei Ugyletek vagy onalléan, vagy mas
azonositdju, de azonos értéknapon létrejott és azonos részvényeket tartalmazd tranzakcidkkal
egylttesen bizonyos részvények adott napi t6zsdei forgalmanak 30%-at meghaladtik, illetéleg egyes
részvények esetében még a napi forgalom 40, 50 és 100%-4t is elérték. Az Ugyféll altal adott jogsérts
megbizasok alapjan létrejott t6zsdei Ugyletek értéke mintegy 2,9 milliard Ft volt.

A vonatkozo jogszabalyok szerint piaci manipuldciéra utaléd gyakorlatnak mindstl pénzigyi eszkdz
eladasara vagy vételére vonatkozd megallapodds kotése vagyoni érdekeltségek vagy piaci kockazat
valtozasa nélkdl (,wash trades”).

A MNB tehat megallapitotta, hogy az Ugyféll a vizsgalt idészakban tébb alkalommal adott sajat
magaval kotott lgyletet, azaz onkotést eredményez6 tézsdei megbizast az Ugyletekkel érintett

1 Az MNB a jelen hatdrozat indokolasdnak 1. részében szd szerint idézett szovegrészekben végrehajtott néhany stilisztikai
helyesbitést és javitotta az értelemzavaré elirasokat.



részvényekre vonatkozéan. Az 6nkotést eredményezd t6zsdei lgyletek — amikor tehat a megbizasok
mindkét oldaldn az Ugyféll allt — azonos mennyiségre és nagyon hasonld drra vonatkozd vételi és
eladdsi ajanlatokat annyira révid idén belll keriltek rogzitésre a t6zsde kereskedési rendszerében,
hogy az Ugyfél1 valds ligyletkdtési szandéka kizarhatd volt.

Mivel az Ugyféll (Ugyletkdtéseit a tartds befektetési értékpapirszdmla altal biztositott
addoptimalizalas céljabdl hajtotta végre, az MNB hangsulyozza: piaci manipuldcié megvaldsulhat
akkor is, ha az adott lgyletek kotésére a piaci szerepl6t a sajat, szubjektiv szempontjabdél egyébirant
akar raciondlisnak tekinthet§ gazdasagi cél — igy jelen esetben az Ugyféll vonatkozasaban
adokedvezmény vagy addmentesség megszerzése — vezeti. Az MNB aldhuzza ugyanakkor azt, hogy
abban az esetben, amennyiben a fentebb jelzett legitim cél mds mddon, azaz piaci manipuldcié nélkil
is elérhetd, a t6kepiaci szereplének kotelessége az ligyletek megkotésére a piaci manipuldciét meg
nem valdsitd mddot vdlasztani, ilyen megoldas hidnydban pedig — szlik jogszabdlyi kivételektdl
eltekintve — az adott lgyletek megkotésétél tartdzkodni. Piacidegen megbizasokkal — amelyek hatdsa
alacsony likviditasu pénziigyi eszkdzok esetén hatvanyozott — egy befektet6 sem akadalyozhatja a
piac teljes és megfeleld atlathatdsagat, amely el6feltétele annak, hogy az integralt pénziigyi piacokon
az 6sszes gazdasagi szerepld részt vehessen a kereskedésben.

Az MNB megjegyzi, hogy a piaci manipulacié elkeriilése érdekében hasonlé esetekben — a konkrét
Ugyben adekvat megolddsnak tekinthetén tulmendéen (ti. a tartés befektetési értékpapirszamla
lejarat el6tti meghosszabbitasa) az 6nkotés helyett a piaci szerepl6knek alternativ megoldasként a
t6zsdén kivlli — ugynevezett ,OTC” — Ugyletkotés mellett a — tézsdei forgalomrdl készilé
statisztikdakban figyelmen kivil maradé — ,fix dras” ligyletkotés lehet&sége is adott.

Az Ugyféll ezen 6nkotéseket eredményezd ligyletei hamis, félrevezetd jelzéseket kozvetithettek a
t6kepiaci szerepl6k irdnydba a vizsgalt részvények atlagos napi forgalmardl, igy sértették a pénzigyi
eszkdzok kereskedésének tisztasagat és atlathatdsagat, ezaltal a tSkepiac integritasat. Az Ugyféll
kereskedési magatartdsa alkalmas volt arra, hogy hamis benyomadst keltsen a vizsgalt részvények
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Tekintettel arra, hogy az Ugyféll 2019. januar 3. és 2020. janudr 7. napjan adott megbizasai
alkalmasak voltak arra, hogy hamis vagy félrevezets jelzéseket adjanak az azok alapjan létrejott
Ugyletekben foglalt részvények keresleti-kindlati viszonyaira, illetve napi forgalmaira, ezért az MNB a
jelen hatarozat rendelkezé részében foglaltaknak megfelel6en dontott.

Figyelemmel arra, hogy Ugyfél2 és Ugyfél3 tevékenysége vonatkozasaban az Eljaras soran az MNB

jogsértést nem Aallapitott meg, ezért az MNB az Eljarast ezen személyekkel szemben intézkedés
alkalmazasa nélkil megsziintette.

(...)
Budapest, 2022. marcius 11.
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