A Magyar Nemzeti Bank H-JE-111-B-36/2022. szdmU hatarozata a FuturAqua Asvanyviztermeld és
Vagyonkezel6 Nyilvanosan M{ikod6 Részvénytarsasaggal szemben intézkedések alkalmazasardl és
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak felfiiggesztéséral

A FuturAqua Asvanyviztermel6 és Vagyonkezel Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (székhelye:
7011 Alap, Ddézsa Gyorgy ut 81-83.; cégjegyzékszama: 07-10-001537) (Kibocsatd) feletti folyamatos
fellgyelet gyakorldsa keretében a Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.;
telephelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.) (MNB) az alabbi

hatarozatot
hozza.

l. Az MNB

a) figyelmezteti a Kibocsatot, hogy a jovében mindenkor teljeskorlien tegyen eleget az értékpapirok
nyilvanos forgalomba hozataldra vonatkozd jogszabalyi el6irdsoknak; egyuttal

b) felszdlitja a Kibocsatét, hogy haladéktalanul intézkedjen a sziikséges minimum tajékoztatd
elkészitésérdl és annak — az MNB jévahagydsat kovets — kozzétételérdl a 2022. junius 29. napjan,
az 1/2022. (V1. 29.) szdmU igazgatdsagi hatarozataban foglalt alaptéke-emelés szerinti 2.865.000
db — a Kibocsatd korabban kibocsatott, HU0000107362 ISIN azonositdju, dematerializalt, 5,- Ft
névérték(i FuturAqua részvényeivel (FuturAqua Részvények) mindenben megegyez6 -
torzsrészvények (Kibocsatassal Erintett Ertékpapirok) nyilvdnos ajanlattétel Utjdn torténd
forgalomba hozatalaval 6sszefliggésben.

Il. Az MNB a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalat a felfiiggesztésre
okot add koralmény megszlinésének idGpontjdig — azaz a jovahagyott minimum tajékoztatd
nyilvdnossag szamara elérhet6 modon térténd kozzétételéig — felfliggeszti.

Az MNB a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kdvet6en haladéktalanul intézkedik a
nyilvanos forgalomba hozatal felfliggesztésének megsziintetése irant.

Ill. Az MNB az I. pontban hivatkozott, az értékpapirok nyilvdanos forgalomba hozataldra vonatkozé
jogszabalyi elGirasok megsértése miatt — a jelen hatdrozat indokolasaban kifejtettek alapjan —
5.000.000 Ft, azaz 6tmillié forint feliligyeleti birsag megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.

IV. Az MNB a jelen hatdrozatban foglalt értékpapirok nyilvdnos forgalomba hozatalara vonatkozé
rendelkezések megsértésére tekintettel a Kibocsatdra vonatkozdan a honlapjan nyilvanos kdzleményt
tesz kozzé.

Az MNB felhivja a Kibocsaté figyelmét, hogy a jelen hatarozat szamat, rendelkezé részét és a
kiadmanyozas datumat, a kozlést kdvetben haladéktalanul, de legkés6bb egy munkanapon belil a
Kibocsatdra vonatkozdé rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség szabalyai szerint kozzé kell tenni.

Az MNB felhivja a Kibocsato figyelmét, hogy amennyiben a jelen hatdrozati kotelezéseknek nem, vagy
nem teljeskorlen, illetve késedelmesen tesz eleget, az MNB-nek jogszabalyban biztositott

intézkedések alkalmazasara van lehet6sége, ideértve a tovabbi felligyeleti birsag kiszabasat is.

A dontés alapjaul szolgald tényallas megallapitdsa soran eljarasi koltség nem merdlt fel.



A kiszabott birsagot a kiszabdsardl hozott hatadrozat véglegessé valasatdl szamitott harminc napon
bellil kell az MNB 19017004-01678000-30900002 szamu szamldjara — ,fellgyeleti birsag”
megjeldléssel, valamint a hatarozat szamdnak feltlintetésével — befizetni. A birsag 6nkéntes
befizetésének elmaraddsa esetén a kozigazgatasi végrehajtas szabdlyai keriilnek alkalmazasra. A birsag
befizetésére meghatdrozott hatdridé elmulasztasa esetén, a be nem fizetett birsagbsszeg utan
késedelmi pétlék felszamitasara keril sor, amelynek mértéke minden naptdri nap utan a felszamitds
id6pontjdban érvényes jegybanki alapkamat kétszeresének haromszdzhatvanotod része. A késedelmi
potlékot az MNB hivatkozott szdamu szamldjara kell befizetni, a hatarozat szamanak feltliintetésével
,késedelmi potlék” megijeldléssel. A jogerésen kiszabott és meg nem fizetett birsagot, valamint a meg
nem fizetett vagy késedelmesen megfizetett birsag miatt felszamitott késedelmi pdtlékot az allami
addhatdsag adék maddjara hajtja be.

A hatdrozat ellen fellebbezésnek nincs helye, ugyanakkor az, akinek jogat vagy jogos érdekét a
kOzigazgatasi tevékenység kozvetlendl érinti, a kozlést6l szamitott 30 (harminc) napon belll
jogszabalysértésre hivatkozassal a hatarozat ellen keresetlevéllel kdzigazgatasi pert indithat a Févarosi
Torvényszék elstt.

A keresetlevelet a F6varosi Torvényszékhez cimezve az MNB-nél kell (rlapbenyujtds tamogatasi
szolgaltatds igénybevételével benyujtani. Az (rlapbenyujtds tdmogatasi szolgdltatas elérhetdsége:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/hatarozatok-es-vegzesek-
keresese. A perben a jogi képviselet kdtelez6b.

A keresetlevél benyujtasanak a hatdrozat hatalyosuldsara nincs halaszté hatdlya, ugyanakkor az, akinek
jogat, jogos érdekét a kozigazgatdsi tevékenység vagy az azzal elGidézett helyzet fenntartdsa sérti, a
kozvetlenll fenyeget6 hatrany elhdritdsa, a vitdssa tett jogviszony ideiglenes rendezése, illetve a
jogvitara okot adé allapot valtozatlan fenntartasa érdekében azonnali jogvédelmet kérhet.

A birésag a pert f6 szabdly szerint térgyaldason kivil birdlja el. Targyalds tartdsadt a felperes a
keresetlevélben kérheti. A targyalds tartdsa iranti kérelem elmulasztdsa miatt igazoldsnak nincs helye.

Indokolas

l. A KIBOCSATO FELETT GYAKOROLT FOLYAMATOS FELUGYELET

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) 4. § (9) bekezdése alapjan az
MNB ellatja pénzigyi kdzvetit6rendszer felligyeletét

a) a pénzligyi kdzvetitérendszer zavartalan, atlathatd és hatékony mikodésének biztositasa,

b) a pénziigyi kozvetitGrendszer részét képezd személyek és szervezetek prudens mikodésének
el6segitése, a tulajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénzigyi szervezeteket, illetve a pénzligyi szervezetek egyes szektorait fenyegetd,
nemkivanatos Uzleti és gazdasagi kockazatok feltdrasa, a mar kialakult egyedi vagy szektoridlis
kockazatok csokkentése vagy megsziintetése, illetve az egyes pénziigyi szervezetek prudens
m(ikodésének biztositasa érdekében megel6z6 intézkedések alkalmazasa,

d) a pénziigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltatasokat igénybevevék érdekeinek védelme, a pénzigyi
kozvetit6rendszerrel szembeni kézbizalom erésitése

céljabal.

Az MNB tv. 39. § (1) bekezdés h) pontja kimondja, hogy ha torvény eltér6en nem rendelkezik, az MNB
az MNB tv. 4. § (9) bekezdésben meghatarozott feladatkorében ellatja a t6kepiacrdl sz6lé 2001. évi
CXX. torvény (Tpt.) hatalya ala tartozd szervezetek, személyek és tevékenységek felligyeletét.


https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/hatarozatok-es-vegzesek-keresese
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/hatarozatok-es-vegzesek-keresese

Az MNB tv. 42. § c)-e) pontjai szerint az MNB az MNB tv. 4. § (9) bekezdésében meghatarozott
feladatkérében ellen6rzi az MNB tv. 39. §-aban meghatarozott torvények hatalya ald tartozd
személyek és szervezetek informacidszolgaltatdsi rendszerét és adatszolgaltatdsat, valamint az MNB
tv. 39. §-aban meghatdrozott torvények hatdlya ala tartozo személyek és szervezetek mikodésére és
tevékenységére vonatkozd, az MNB feladatkorébe tartozd hazai jogszabalyi rendelkezések és eurdpai
unids jogi aktusok betartasat és az MNB altal hozott hatarozatok végrehajtasat, illetve felligyeli a
pénzligyi piacok mikodését az MNB tv. 39. §-dban meghatarozott torvények hatdlya ald tartozé
személyektél és szervezetekt6l szarmazod informacidk és adatok, tovabba a hivatalosan ismert és a
koéztudomasu tények alapjan.

Az MNB tv. 45. § a) pontja szerint az MNB hatdsagként jar el az MNB tv. 4. § (9) bekezdésében
meghatarozott feladatkorében az MNB tv. 39. § (1) és (3) bekezdésében meghatarozott torvények
hatdlya ald tartozd személyek, szervezetek, valamint tevékenységek feletti folyamatos felligyelet
gyakorlasa sordn.

Az MNB tv. 48. § (1a) bekezdése alapjan az MNB a 45. § a) pontjadban meghatarozott folyamatos
felligyelet soran megfelel6en mérlegeli dontéseinek magyar pénziigyi kozvetitérendszerre, tovabba az
Eurdpai Unid érintett pénziigyi rendszereire gyakorolt lehetséges hatasat, figyelembe véve az adott
idépontban rendelkezésre all6 informdcidkat. Olyan id&szakokban, amikor a pénziigyi piacokat
rendkivili mozgdsok jellemzik, az MNB figyelembe veszi tevékenységei lehetséges prociklikus hatasait.

Az MNB tv. 48. § (2) bekezdése szerint az MNB az MNB tv. 39. §-adban, valamint az MNB tv. 45. § a)
pontjdban meghatdrozott fellgyeleti tevékenységét és a pénzigyi kozvetité rendszer egyes
szerepl6inek biztonsagdt er6sité intézményrendszer tovabbfejlesztésérél sz6lé térvényben
meghatdrozott szandldsi jogosultsagdt helyszini ellen6rzéssel, a rendszeres és rendkiviili
adatszolgaltatdsbdl szarmazé adatok, az MNB részére megkilildott dokumentumok, valamint a
hivatalosan ismert tények ellenGrzésével és elemzésével végzi.

1. EL6ZMENYEK

A Kibocsatd 2019. julius 29. napjan megtartott éves rendes kdzgydlésén hozott 5/2019. (VII. 29.) szamu
hatdrozat! (Kézgylilési Hatarozat) szerint a Kibocsatd kozgy(ilése ,(...) felhatalmazza a Tdrsasdg
Igazgatdsdgdt arra, hogy a FuturAqua Nyrt. alaptékéjét 6.000.000 db 5,-Ft névértéki részvénnyel, azaz
30.000.000,- Ft Osszeggel zdrkéri részvénykibocsdtds sordn megemelje. A felhatalmazds 20189.
augusztus 8-tol szamitott 3 (hdrom) évre szdl. Az alaptGke-emelés sordn a részvények kibocsdtadsi
értéke nem lehet kevesebb, mint a FuturAqua részvényeknek (ISIN Kod: HU0O000107362) a déntést
megel6z6 180 napos idészakban a Budapesti Ertéktézsdén elért dtlagdrfolyama”.

A Kibocsaté 2022. junius 29. napjan az MNB 3ltal mikddtetett, hivatalosan kijel6lt informaciétarolasi
rendszerben rendkivili tajékoztatast tett kdzzé? (Kozzététel), mely szerint a Kdzgylilési Hatdrozat
felhatalmazasa alapjan a Kibocsaté igazgatdsaga a 2022. junius 29. napjan hozott 1/2022. (VI. 29.)
szamu hatdrozataval alaptGke-emelésrél dontott (Igazgatdsagi Dontés). A Kozzétételben a Kibocsatod
a koévetkez6krdl nyujtott tajékoztatast: ,,(...) Jelen déntés alapjdn az alaptéke-emelés drfolyama 40,-
HUF/db. Az igazgatésdgi hatdrozat értelmében az alaptSke-emelés mértéke 14.325.000 Ft. Ennek
keretében 2.865.000 db, azaz Kettémillio-nyolcszdzhatvanétezer darab részvény (a kordbban
kibocsatott részvényekkel mindenben megegyezd, és teljes évi osztalékra jogosito, HU0O000107362 ISIN
azonositoju térzsrészvény) keriilt kibocsdtdsra zdrt kérben, a FuturAqua részvények Budapesti
Ertéktézsdén 40,- HUF/db kibocsdtdsi drfolyamon. A Térsasdg Igazgatdsdga a mai napon kézhez vette
azokat az elbzetes kételezettségvdllaldsi nyilatkozatokat, amelyben a tékeemelés sordn a teljes
részvénymennyiség lejegyzésére valamint a kibocsdtdsi érték pénzbeli szolgdltatdsdra feltétlen és

 https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=554849&did=K205184/2019
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visszavonhatatlan kételezettséget vdllaltak. (...) A Tdrsasdg Ilgazgatdsdga ezuton felhivja tisztelt
Részvényeseit, hogy amennyiben els6bbségi jogukkal élni kivannak, ugy azt a jelen kézlemény
mellékletét képezb nyilatkozat segitségével 15 napon beliil jelezzék a FuturAqua Nyrt. Igazgatdsdga
felé. A tékeemelés sordn kibocsdtando uj részvényekbdl jelenlegi részvényeseink jegyzési és dtvételi
elsébbséget élveznek, a fennmaradod részvényeket tuligénylés esetén jegyzésardnyosan allokdljuk az
igényléknek. Az elsébbségi jog gyakorldsa és az igényelt részvények kiosztdsa az igazgatdsdgi dontés
alapjén a »kdrtyaleosztds« elve alapjan térténik: a jegyzési szandékot hatdridében benyujto
részvényesek sorba dllitdsa sordn az igényelt mennyiség mértékéig folyamatosan leosztva a teljes
jegyzési darabszam eléréséig térténik a részvények kiosztdsa. (...) Az els6bbségi jog érvényesitésére
(nyilatkozattételre) nyitva dllé idészak kezd6 idépontja: 2022. junius 29. A jog érvényesitésére nyitva
allo idészak zaro napja: 2022. julius 14. 17 éra. (...). Az elsébbségi jog gyakorlasanak maddja: a mellékelt
jegyzési iv kitéltése és eljuttatdsa a Tdrsasdg részére személyesen, vagy postai uton (személyes
benyujtds esetén: FuturAqua Nyrt. székhelye 7011 Alap, Dézsa Gy. u. 81-83.), illetve emailben
(info@futuraqua.eu). A nyilatkozatok beérkezési hatdrideje: 2022. julius 14. 17 o6ra.”

A Kozzététel tehat a Kibocsato t6keemelésével kapcsolatos tdjékoztatdson tul felhivast tartalmazott a
Kibocsaté altal kibocsatott, a Budapesti ErtéktSzsde Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag (székhelye:
1013 Budapest, Krisztina kordat 55. VI. emelet) altal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetett
FuturAqua Részvények részvényesei szamara jegyzési els6bbségi joguk gyakorldsara a 2022. junius 29.
napjatél 2022. julius 14. napjdig tarté idSszakban (Jegyzési Id6szak), igy a Kibocsatassal Erintett
Ertékpapirok a jegyzési elsGbbségi jogokra tekintettel — az ajanlattétel feltételeire és a felajanlott
értékpapirokra vonatkozd informacidtartalommal — valamennyi részvényes szamara felajanldsra
kerltek.

1. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA VONATKOZO JOGSZABALYI ELOIRASOK MEGSERTESE

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 65. pontja szerint ,[n]yilvdnos forgalomba hozatal: az értékpapirokra
vonatkozo nyilvdnos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra térténd bevezetésekor
kézzéteendd tdjékoztatordl és a 2003/71/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél szolé, 2017. junius 14-
i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet szerint meghatdrozott értékpapirra vonatkozo
nyilvdnos ajdnlattétel és értékpapir szabdlyozott piacra térténd bevezetése”.

Az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra
torténé bevezetésekor kozzéteendS tdjékoztatérol és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivdl
helyezésérél szold, 2017. janius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
(Prospektus Rendelet) 2. cikk d) pontja szerint ,[é]rtékpapirra vonatkozé nyilvdnos ajdnlattétel:
személyeknek szo106 kézlés barmilyen formdban és bdarmilyen eszkézzel, amely elegendd informdciot ad
az ajdnlattétel feltételeirél és a felajanlott értékpapirokrdl ahhoz, hogy lehetévé tegye a befektetének
az értékpapirok megvdsdridsdra vagy jegyzésére vonatkozé déntés meghozataldt. Ez a meghatdrozds
vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kézvetitékon keresztiil térténd elhelyezésére is”.

A Tpt. 20. § (3) bekezdései szerint: ,[a] zdrtkériien forgalomba hozott értékpapir nyilvdnos
ajdnlattételét, illetve szabdlyozott piacra térténd bevezetését kévetden nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirnak mindsiil.”

A Tpt. 21. § (1), (1a) és (1b) bekezdései értelmében:

»(1) Ha e térvény, illetve az (EU) 2017/1129 rendelet mdsként nem rendelkezik, értékpapirra térténd
nyilvanos ajdnlattétel, illetve értékpapir szabdlyozott piacra térténd bevezetése esetén a kibocsdto, az
ajanlattevd, az értékpapir szabdlyozott piacra térténé bevezetését kezdeményezs személy az (EU)
2017/1129 rendelet szerinti kibocsdtdsi tdjékoztatot (a tovdabbiakban: tdjékoztatd) kételes kbzzétenni.
A tdjékoztato kbzzétételéhez a Feliigyelet — (EU) 2017/1129 rendelet szerinti — jovdhagydsa sziikséges.

(1a) Tdjékoztaté kézzététele helyett a 3. szamu melléklet szerinti tartalommal kell minimum
tdjékoztatot késziteni értékpapirra vonatkozd olyan nyilvdnos ajdnlattétel esetén, amikor az értékpapir



ajdnlattételi ellenértéke tizenkét hdnapon beliil eurdpai unids szinten egymillié euréndl vagy annak
megfelelé 6sszegnél kisebb, és az értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajdnlattétel nem feleltethetd meg
az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikk (4) bekezdése szerinti esetek egyikének sem. Jelentds uj tényezbk,
lényeges hibdk vagy lényeges pontatlansdgok esetén a minimum tdjékoztatohoz indokolatlan
késedelem nélkiil kiegészitést kell flizni.

(1b) A kibocsatd, illetve az ajdnlattevd az (1a) bekezdés szerinti minimum tdjékoztatot a Feliigyelet
jovdhagydsdt kévetben észszerii idén beliil elérhetévé teszi a kibocsdtd, illetve az ajdnlattevd
honlapjan.”

Az MNB a rendelkezésére all6 informacidk vizsgalata alapjan a kovetkez6ket dllapitotta meg:

a)

b)

Ertékpapirra vonatkozd nyilvdnos ajdnlattétel

Az MNB megallapitasa szerint a Kozzététel a részvényeseknek sz616 olyan kozlést tartalmaz, amely
elegendé informdciét nyujt szdmukra az ajanlattétel feltételeirdl és a felajanlott értékpapirokrdl
ahhoz, hogy lehet6vé tegye a Kibocsatdssal Erintett Ertékpapirok jegyzésére vonatkozd dontés
meghozatalat. E korben rogzitendd, hogy a Kozzétételben pontosan meghatdrozasra keriilt az
alaptSke-emelés mértéke és arfolyama, a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirok darabszéama. A
Kozzététel egyértelmi felhivast tartalmaz a jegyzési els6bbségi jogok gyakorlasat illetéen, abban
részletesen leirasra keriilnek a jegyzés feltételei, tovabbd annak mddja és hatarideje.

Erre vald figyelemmel a Kozzététel szerinti felhivas a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontja
szerinti, értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattételnek mindsiil, igy a Kozzététel szerinti
Kibocsatdssal Erintett Ertékpapirok kapcsan a jelen hatarozat I. és Il. pontjaban leirt kibocsatoi
eljaras a Tpt. 5. § (1) bekezdés 65. pontja szerinti nyilvanos forgalomba hozatalnak mindsiil.
Ezen megallapitas kapcsan az MNB arra a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirokkal kapcsolatos
jegyzési els6bbségi jogok gyakorlasat (ti. a befektetési dontéshozatalt) megkdnnyit6 korilményre
is figyelemmel volt, hogy a Kibocsatd mar eleve szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir
kibocsatdja, akinek a Tpt. 55. § (1) bekezdése alapjan rendkivili tajékoztatds keretében
haladéktalanul, de legkés6bb egy munkanapon beliil tdjékoztatnia kell a nyilvanossagot minden,
az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a Kibocsatéd megitélését kozvetlenil vagy kdzvetve
érinté informaciorol, a Tpt. 54. § (2) bekezdése alapjan pedig féléves és éves jelentések
kdzzétételére is koteles.

Az értékpapir ajdnlattételi ellenértéke és a Prospektus Rendeletben meghatdrozott kivételes
esetek

Az MNB megallapitotta tovabbd, hogy a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirokhoz kapcsolédéan az
ajanlattétel ellenértéke tizenkét honapon beliil eurdpai unios szinten egymillié eurdnal kisebb.

Az MNB 2022. jdlius 5. napjan kelt H-JE-111-35/2022. szdmU hatédrozatdban (Megfeleltetési
Hatarozat) elrendelte, hogy a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorlien M(ikddé Részvénytarsasag
(székhelye: 1074 Budapest, Rakodczi ut 70-72.; KELER) végezzen tulajdonosi megfeleltetést a 2022.
junius 29. napjan 18 drakor hatdlyos adatokra vonatkozéan a FuturAqua Részvények
tekintetében.

A Megfeleltetési Hatdrozatban foglaltaknak eleget téve a KELER 2022. julius 7. napjan az MNB
szamara megkildott valasza szerint (iktatdszam: 136815-10/2022) a 2022. junius 29. napi adatok
alapjan elvégzett tulajdonosi megfeleltetés alapjan 1.531 természetes, illetve jogi személy
rendelkezik FuturAqua Részvénnyel.



A KELER 3ltal az MNB rendelkezésére bocsatott adatok, illetve a nyilvdnosan hozzaférhetd
informacidk alapjan rogzithets, hogy a nyilvanos ajanlattétel a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésében? foglalt kivételi esetkérok egyikének sem feleltetheté meg.

Az el6bbiek miatt a Kibocsaté a Tpt. IV. fejezetében foglalt, az értékpapirok nyilvanos forgalomba
hozatalara vonatkozé relevans — fentiekben idézett — elGirasok megfelel6 alkalmazasara volt koteles
a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirok forgalomba hozatala kapcsan. Ennek értelmében kétséget
kizdréan megallapitast nyert, hogy a Kibocsatét a Kibocsatassal Erintett Ertékpapirok nyilvanos
forgalomba hozatalat megel6z6en — de legkésGbb annak kezdetekor — minimum tajékoztatd
kozzétételi kotelezettség terhelte. E kotelezettségének ugyanakkor a Kibocsaté nem tett eleget, a
forgalomba hozatali eljaras lefolytatasanak el6feltételét jelenté minimum tajékoztatéra vonatkozo
jovahagyasi kérelmet az MNB felé nem nyujtott be, jovahagyott minimum tajékoztatét nem tett
kozzé, mely miatt a Kibocsatd megsértette a Tpt. 21. § (1a) és (1b) bekezdéseiben foglalt

kotelezettségét.

A fenti megdllapitds kapcsan az MNB elvi éllel utal ra: nyilvdnos ajanlattétel esetén — néhany
jogszabalyi kivétellel — (minimum) tajékoztatd engedélyeztetésének és kozzétételének kotelezettsége
is terheli a kibocsatét. A Prospektus Rendelet a nyilvanos ajanlattétel t6kepiaci fogalmat rendkivil
tdgan és az esetlegesen vonatkozd tovabbi tarsasagi jogi rendelkezésektdl fliggetlenil hatarozza meg,
abba beletartozik a személyeknek sz6l6 kozlés barmilyen formaban és barmilyen eszkdzzel, amely
elegendé informaciot ad az ajanlattétel feltételeirél és a felajanlott értékpapirokrél ahhoz, hogy
lehet6vé tegye a befektet6knek az értékpapirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozd dontés
meghozatalat.*

Ennek megfelel6en a jegyzési els6bbségi jog biztositasa céljabdl torténd felajanlas is nyilvanos
ajanlattételnek mingsiilhet (és mint az MNB megallapitotta: a konkrét esetben ténylegesen is annak
mindsiilt), ezért a kibocsaté pusztdn a jegyzési elsGbbségi jog biztositasara tekintettel nem mentesdl
automatikusan a (minimum) tdjékoztatd készitési kotelezettség aldl. A mentesilési esetkoroket

3 (4) A 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nem vonatkozik az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételnek az alabbi eseteire:

a) a kizardlag mindsitett befektet6k részére torténd értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel

b) a mingsitett befektet6kon kivil tagallamonként szazotvennél kevesebb természetes vagy jogi személy részére torténd értékpapirokra
vonatkozd ajanlattétel;

c) legalabb 100 000 EUR egységenkénti cimletérték(i értékpapirra vonatkozd ajanlattétel;

d) értékpapirra vonatkozé ajanlattétel olyan befektetéknek, akik, illetve amelyek befekteténként és kilon ajanlattételenként Gsszesen
legalabb 100 000 EUR 6sszes ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat;

e) korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztdlyba tartozo, azokat helyettesité részvények kibocsatasa, ha az ilyen Uj részvények
kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott részvénytSke novelését;

f) valamely véllalkozas feletti ellen6rzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén torténd értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel,
feltéve hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott elGirdsokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhetévé tettek, az lgyletet és annak a
kibocsatodjara gyakorolt hatdsat tartalmazo tajékoztaté dokumentumot;

g) valamely egyesiiléssel vagy szétvaldssal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandd értékpapirok, feltéve, hogy a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott elGirasokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhetévé tettek egy, az tigyletet és annak a kibocsatdjara gyakorolt
hatdsat tartalmazo tajékoztatot;

h) meglévé részvényeseknek a meglévd részvények formajaban kifizetett osztalék, amennyiben a részvények fajtdja megegyezik azon
részvények fajtdjaval, amelyekre tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve, hogy hozzaférhetévé tettek egy olyan dokumentumot, amely
informaciokat tartalmaz a részvények szamardl és jellegérdl, valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

i) a munkaadd vagy kapcsolt véllalkozasa éltal jelenlegi vagy kordbbi igazgatéinak vagy munkavallaléinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
értékpapirok, feltéve hogy hozzaférhet6vé tettek egy dokumentumot, amely informacidkat tartalmaz az értékpapirok szamarol és jellegérdl,
valamint az ajanlat vagy a kiosztas indokairdl és részleteirdl;

j) hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédGen kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsulé értékpapirok, ahol a
felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal kevesebb, amely értékét
egy 12 hdnapos id6tartamra vonatkozoéan kell szamitani, feltéve, hogy ezek az értékpapirok:

i. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatok és nem atcserélhetdk; és

ii. nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és nem kapcsoldédnak valamely derivativ

eszkdzhoz.

4 Ezért rendelkezik a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény 3:218. § (2) bekezdése ugy, hogy a ,zdrtkériien miik6dé
részvénytdrsasdg részvényei — a részvénytdrsasdg miikédési formdjanak megvdltoztatdsdhoz kapcsolédo forgalomba hozatalt kivéve - olyan
maodon hozhatdk forgalomba, ami a tékepiacrdl sz6l6 szabdlyok szerinti tdjékoztatd, minimum tdjékoztatd készitési kbtelezettséget nem von
maga utdn és nem jelent tézsdei bevezetést sem”. Ezen esetkdrok korabban a magyar jogszabalyi fogalomrendszerben jellemzéen zartkord
forgalomba hozatalnak, jelenleg pedig a Prospektus Rendelet mentességi esetkorei szerint minéstlnek, vagy - az esetek kisebb részében -
nem meritik ki a Prospektus Rendelet szerinti nyilvanos ajanlattétel fogalmat.



ugyanis a Prospektus Rendelet taxativ médon hatdrozza meg, az esetkorok kozott pedig a jegyzési
els6bbségi jog biztositasa céljdbdl torténd ajanlattétel 6nmagdban nem szerepel. Amennyiben tehat a
jegyzési elsGbbségi jog biztositasa céljabdl torténd ajanlattétel nem feleltetheté meg valamely
Prospektus Rendelet szerinti mentesiilési esetkornek (példaul a mindsitett befektet6kon kivdl
tagallamonként szazotvennél kevesebb természetes vagy jogi személy részére térténé értékpapirokra
vonatkozd ajanlattétel), ugy a f6szabaly értelmében a kibocsatét ilyen esetben is (minimum)
tdjékoztatd készitési kotelezettség terheli.

(...)

Budapest, 2022. julius 12.

A Magyar Nemzeti Bank nevében eljaré

dr. Laki Gabor
T6kepiaci és piacfeliigyeleti igazgatdsag,
igazgato
tavollétében
Bakos Péter s.k.,
féosztalyvezetd
ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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