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Allasfoglalas bizalmi vagyonkezeld &ltal kezelt vagyon részére torténé LEI kéd kibocsatdsa targyaban
I. TENYALLAS

A Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF) meghatarozdsa® szerint a LEI kdd egy 20 karakterbdl allé
alfanumerikus kéd, mely az I1SO 17442 szabvanyon alapul. Kulcsfontossagu referenciainformaciékhoz
kapcsolédik, amelyek lehetévé teszik a pénziigyi tranzakcidkban résztvevs jogi személyek egyértelmi és egyedi
azonositasat.

Az European Securities and Markets Authority (ESMA) téjékoztatdsa? és az International Organization for
Standardization (ISO) 17442:2019 standard 1. pontja szerint® a jogi személy terminolégiaja magaban foglalja
tobbek kozott, de nem kizardlagosan mindazon 6nallo személyeket, akik jogilag vagy pénziigyi szempontbal
felel6sek a pénziigyi tranzakciok teljesitéséért, vagy onalléan kothetnek szerzédést, fliggetlenil attdl, hogy
nyilvantartasba vannak-e véve, vagy mas maddon lettek-e létrehozva (pl.: bizalmi vagyonkezel6 altal kezelt
vagyon).

A Kérelmez§ utalva a bizalmi vagyonkezel6krél és tevékenységik szabalyairdl sz816 2014. évi XV. torvény (Bvktv.)
22. § (4) bekezdésére, az addzas rendjérdl sz6ld 2017. évi CL. torvény (Art.) 6. § (1a) bekezdésére, valamint a
Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013. évi V. torvény (Ptk.) 6:310. § (1) bekezdésére rogzitette, hogy allaspontja
szerint a bizalmi vagyonkezel$ altal kezelt vagyon bar addalany, de nem jogképes, jogi személyiséggel nem
rendelkezik. Ez kérdésessé tette szdmara, hogy lehet-e felelGssége pénzigyi, illetve értékpapir tranzakcidk
teljesitéséért, sziikséges-e 6nallé LEI koddal azonositani. A bizalmi vagyonkezel6 tipikusan sajat nevében és a
kedvezményezett javara latja el a vagyonkezelés korében felmeriilé feladatait, ezzel egyiitt a kezelt vagyon
tényleges ligyféli minGsége sem zarhato ki, bizonyos jogviszonyokban a kezelt vagyon (Trust) szdmara is sziikség
lehet a LEI kod beszerzésére.

A Kérelmez6 altal is kovetett piaci gyakorlat szerint a LEI kdd kiaddk magyar Trust-nak (bizalmi vagyonkezeld altal
kezelt vagyonnak) is adnak ki LEI kédot, illetve technikailag a GLEIF is lehetGséget teremt a Trust-ok lejelentésére
orszagonként eltér6 mddon. A bizalmi vagyonkezelésben kezelt vagyon - mint a ,magyarorszagi Trust”
nyilvantarté hatdsag nélkiili szervezet - specialis (hatdsag nélkiili) miikodési forma jel6léssel (ELF — Entity Legal
Form), az egyéb miikodési formanal ‘Trust’ feltintetésével 6nallé LEI kéddal azonosithatd.

Il. FELMERULT JOGKERDES

A Kérelemben foglaltak alapjan a Kérelmezd arra vonatkozéan kérte az MNB allaspontjat, hogy a fenti érvek
figyelembevételével bizalmi vagyonkezels altal kezelt vagyonnak adhaté-e LEI kéd?

11l. Az MNB ALLASPONTJA

A Bvktv. szabalyozasa kiilénbséget tesz az Uzletszer(, valamint a nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelés kdzott.
Az el6bbi tevékenységet a Bvktv.-ben meghatdrozott személyi, targyi és technikai feltételek teljesitését kovetGen
az MNB konstitutiv hatalyu engedélye alapan lehet végezni. A nem Uizletszerlien eljaré bizalmi vagyonkezelési
jogviszonyokat az MNB a Bvktv.-ben rogzitett feltételek teljesiilése esetén a deklarativ hatalyd nyilvantartasaba
veszi és errdl (valamint a jogviszony nyilvantartasbdl torténd torlésérdl) értesiti az allami adéhatdsagot. A Bvktv.
3. § (2) bekezdése alapjan lzletszer( bizalmi vagyonkezelési tevékenységet Magyarorszag teriletén székhellyel
rendelkezd Kft. vagy Zrt., az Eurdpai Gazdasagi Térségrél sz6l6 megallapodasban részes mas allamban székhellyel
rendelkezd vallalkozas Magyarorszagon nyilvdntartdsba vett fioktelepe, valamint Gigyvédi iroda végezhet. A nem

! Introducing the Legal Entity Identifier (LEI) - LEI — GLEIF , The Legal Entity Identifier (LEI) is a 20-character, alpha-numeric code based on the
ISO 17442 standard developed by the International Organization for Standardization (I1SO). It connects to key reference information that
enables clear and unique identification of legal entities participating in financial transactions.”

? https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-238 lei briefing note.pdf

° https://www.iso.org/obp/ui/#iso:std:is0:17442:ed-2:vl:en , It is applicable to legal entities, which include, but are not limited to, unique
parties that are legally or financially responsible for the performance of financial transactions or have the legal right in their jurisdiction to
enter independently into legal contracts, regardless of whether they are incorporated or constituted in some other way (e.g. trust, partnership,
contractual). It includes governmental organizations, supranationals and individuals when acting in a business capacity1, but excludes natural
persons.”



https://www.gleif.org/en/about-lei/introducing-the-legal-entity-identifier-lei
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-238_lei_briefing_note.pdf
https://www.iso.org/obp/ui/#iso:std:iso:17442:ed-2:v1:en

Uzletszerlien eljaré bizalmi vagyonkezel6vel szemben a Bvktv. szervezeti formakényszert nem ir eld, igy
gazdalkodd szervezetek mellett maganszemélyek is elldthatnak ilyen tevékenységet, amennyiben a jogszabalyi
kovetelményeknek megfelelnek. Fontos ugyanakkor hangsilyozni, hogy az MNB egyik vagyonkezelési
tevékenység esetében sem rendelkezik felligyeleti jogkorrel, valamint a Bvktv. elGirdasanak hianyaban egyik
esetben sem keriil sor a kezelt vagyonra vonatkozd informacidk — pl.: induld vagyon nagysaga Gsszetétele, értéke,
illetve ezek valtozasanak — nyilvantartasba vételére.

Az MNB alldaspontja szerint felvetett kérdés alapjan mindenekel6tt az vizsgalandd, hogy a kezelt vagyon
besorolhaté-e azon alanyok korébe, amelyek szamdra a LEI kod kiadhatd, valamint, hogy a bizalmi vagyonkezel§
altal kezelt vagyon jogi személynek mindgsil-e.

A bizalmi vagyonkezeld altal kezelt vagyon nem felel meg a jogi személyek Ptk.-ban régzitett kritériumainak, igy
az jogi személyiséget nem biztosit a részére. A Ptk. XLIll. Fejezetével a hazai jogrendben elsé alkalommal
kialakitott bizalmi vagyonkezelés jogintézménye — a fejezet cimének megfelel6en — egy szerz6dési és nem
szervezeti konstrukciot hozott Iétre. Ezzel a megoldassal a jogalkotd lehetévé tette, hogy a vagyonrendel§
rendkivul rugalmas keretek kozott hatarozhassa meg a bizalmi vagyonkezelési jogviszony céljat és tartalmat,
illetve mds megolddsokhoz képest alacsonyabb koltségekkel miikodtethesse azt. Természetesen a
vagyonrendel6nek arra is lehet6sége van, hogy mas, jogi személyiséggel rendelkezé intézmények Gtjan adja at a
vagyonat az atruhazo, vagy egy harmadik személy érdekében térténd hasznositasra.

A polgari jogi jogalanyisag hianya ugyanakkor nem jelenti azt, hogy mas jogszabalyok nem keletkeztethetnek
jogokat, vagy kotelezettségeket, vagy akar az adott jogszabaly tekintetében ,jogalanyisagot”. igy példaul az Art.
6. § (1) bekezdés e) pontja alapjan a Magyarorszag teriiletén a bizalmi vagyonkezel6krél és tevékenységiik
szabalyairdl szo6l6 torvény szerint nyilvantartasba vett bizalmi vagyonkezel§ altal kezelt vagyon addzasanak és
koltségvetési tamogatasanak rendjére az Art. rendelkezéseit kell alkalmazni. Az addigazgatasi rendtartasroél sz6l6
2017. évi CLI. torvény (Air.) 11. § (2) bekezdése alapjan addzdnak kell tekinteni a bizalmi vagyonkezelési szerz6dés
alapjan kezelt vagyont. Az Air. 21. §-a pedig a kezelt vagyon képviseletére vonatkozo szabalyokat rogzit.

A Kérelmez6 helytalléan hivatkozott arra, hogy a hazai jogszabalyi rendelkezések alapjan a bizalmi vagyonkezel
altal kezelt vagyon — addalanyisdga ellenére — nem rendelkezik jogi személyiséggel. A LEI kod alanyi kdrének
meghatadrozasa esetében — a Kérelmezd altal hivatkozott — a GLEIF, az ESMA, valamint az ISO 17442 standard
altal egyarant haszndlt fogalmi meghatdrozas tartalmazza a jogi személyre torténd utaldst, de a meghatarozas —
az egyes orszagok eltérd jogi szabalyozasara is tekintettel — azt rendkiviil tagan, taxativ felsorolas nélkiil hatarozza
meg. A példaldzo felsorolasban a ,trust”-ot, azaz a bizalmi vagyonkezel6 altal kezelt vagyont is ezen korbe
soroljak. Ezzel 6sszhangban a LEI kéd alanyainak definidldasa soran csupan a természetes személyek kertltek
kizarasra azzal, hogy vallalkozéi mindségben eljarva mar 6k is igényelhetnek LEl kddot. A meghatarozasban
szerepld jogi vagy pénziigyi szempontu felelGsség kérdése kapcsan pedig a bizalmi vagyonkezel6nek a bizalmi
vagyonkezelési jogviszonybdl, illetve a Ptk. egyéb rendelkezéseibdl eredd, a vagyonrendeld, illetve a harmadik
(ktlsG) felek felé fennalld felelGsségi szabdlyai lehetnek iranyaddak. Mindezekre tekintettel a GLEIF, az ESMA,
valamint az ISO 17442 standard altal egyarant hivatkozott fogalmi meghatarozas nem zarja ki a bizalmi
vagyonkezelG altal kezelt vagyon részére torténé LEI kdd kiadasat.

A leirtakat tdmasztja ald azon kdriilmény is, hogy a GLEIF honlapjan taldlhatd LEI keres6* haszndlataval elvégzett
Magyarorszagra és bizalmi vagyonkezel8, vagy trust kifejezésre torténd szlirés eredménye, mely szerint a
Kérelmezén tul mas LEI kod kiaddk is bocsatanak ki LEI kddot a magyarorszagi székhelyl trustok részére. A
felvetett kérdéskornek nem pusztan elméleti, a jovére vonatkozd, hanem jelentds gyakorlati, a Kérelmezé
korabbi és a jelenlegi jogalkalmazdsdra visszahatd jelent&sége is van, mivel a fentiekkel ellentétes tartalmu
jogértelmezés szerzett jogot sértene a mar LEI kéddal rendelkezé kezelt vagyonok esetében.

Az el6z6ekben kifejtettek alapjan ugyanakkor az MNB felhivja a Kérelmez6 figyelmét arra, hogy a tevékenysége
soran a bizalmi vagyonkezelési jogviszony sajatossagaira figyelemmel kiilonos koriltekintéssel jarjon el a kezelt
vagyonok és a résziikre LEl kodot igényl6 bizalmi vagyonkezelSk kdzotti kapcsolat azonositasa soran.

LEI Search 2.0 (gleif.org)



https://search.gleif.org/#/search/simpleSearch=

A fentieket Osszegezve megallapithaté, hogy bar a jogi személy fogalmdabdl kiindulé, Ptk-n alapulé
jogértelmezési megkozelitéssel a kezelt vagyon nem teljesiti a jogalanyisagi LEI kéd-kritériumot, azonban
kiilonos tekintettel az iranyadé nemzetkozi gyakorlatra és az azt alakité sztenderdekre, a kezelt vagyon
besorolhat6 azon entitasoknak — a jogi személyeknél tagabb — korébe, amelyek szamara a LEI kod kiadasa
biztositott.

Mindezekre tekintettel az MNB allaspontja szerint elfogadhaté a Kérelmezének azon — a piaci gyakorlaton

alapulé - eljarasa, melynek keretében a bizalmi vagyonkezel6 altal kezelt vagyon részére is biztositja a LEI
kédot.

Budapest, 2022. november 23.



