A Magyar Nemzeti Bank H-JE-111-B-16/2023. szamu hatarozata a SET GROUP Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasaggal szembeni célvizsgdlat intézkedés és birsag szankcié alkalmazasaval térténd

lezarasarol

A SET GROUP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasaggal (székhelye: 1021 Budapest, Versec sor 15.;
cégjegyzékszama: 01-10-046842) (Kibocsatd) szemben lefolytatott célvizsgdlat (Célvizsgalat) soran a
Magyar Nemzeti Bank (székhelye: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.; telephelye: 1122 Budapest,
Krisztina krt. 6.) (MNB) az alabbi

hozza.

VI.

hatarozatot

Az MNB a jelen hatdrozat indokolasanak 3.1. pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd
magatartdsok — konkrétan a rendkivili tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozé elGirasok
megsértése — miatt figyelmezteti a Kibocsatdt, hogy a jov6ben mindenkor teljeskordien, a
vonatkozd jogszabalyoknak megfelel6en teljesitse a rendkivili tdjékoztatasi
kotelezettségét.

Az MNB felszdlitja a Kibocsatot, hogy rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettsége keretében
haladéktalanul, de legkés6bb a jelen hatarozat kézhezvételét koveté 8 napon beliil
intézkedjen a jelen hatdrozat indoklasa 3.1.1., 3.1.3,, 3.1.7., 3.1.9. és 3.1.10. pontjaban
hianyolt informdacidknak a vonatkozé jogszabalyok szerinti megfelel6 kdzzétételérdl.

Az MNB a Kibocsatét a jelen hatdrozat indokolasanak 3.1. pontjaban foglalt jogsértést
megvaldsitdé magatartdsok — konkrétan a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségre
vonatkozd elBirdsok megsértése — miatt 20.000.000 Ft, azaz haszmillié forint G6sszeg(
feliigyeleti birsag megfizetésére kotelezi.

Az MNB megtiltja a Kibocsato szamara, hogy a jelen hatarozat indokolasanak 3.2.1.-3.2.10.
pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd magatartast — konkrétan a piaci visszaélésekrél
szO0l6 eurdpai unidés rendeletben foglalt, a piaci manipulacié tilalmara vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések megsértését — megismételje.

Az MNB felszélitja a Kibocsatot, hogy rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettsége keretében
haladéktalanul, de legkés6bb a jelen hatdrozat kézhezvételét kdveté 8 napon beliil
intézkedjen a jelen hatdrozat indokolasa 3.2.2., 3.2.4,, 3.2.5,, 3.2.6., 3.2.7,, 3.2.8,, 3.2.9,,
3.2.10. pontjaban hianyolt informacidknak az MNB ezen pontokban foglalt megallapitasai
mentén torténd, a vonatkozé jogszabalyok szerinti megfelel§ kozzétételérdl.

Az MNB a jelen hatarozat indokoldsdnak 3.2.1.-3.2.10. pontjaban foglalt jogsértést
megvaldsitdé magatartdsok — konkrétan a piaci visszaélésekrél szolé eurdpai unids
rendeletben foglalt, a piaci manipuldcié tilalmdra vonatkozd jogszabalyi rendelkezések
megsértése — miatt 85.000.000 Ft, azaz nyolcvanotmillié forint 6sszegli piacfeliigyeleti
birsag megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.



A Kibocsaté a jelen hatdrozat szamat, rendelkez6 részét és a kiadmanyozds ddtumat a kozlést kbvetben
haladéktalanul, de legkés6bb egy munkanapon beliil a Kibocsatdra vonatkozé rendkiviili tajékoztatasi
kotelezettség szabalyai szerint koteles kozzétenni.

Az MNB felhivja a Kibocsato figyelmét, hogy amennyiben a jelen hatdrozati kotelezéseknek nem, vagy
nem teljeskorden, illetve késedelmesen tesz eleget, az MNB-nek jogszabalyban biztositott tovabbi
intézkedések alkalmazasara van lehet&sége, ideértve a felligyeleti birsag ismételt kiszabasat is.

Az ellendrzési eljards soran eljarasi koltség nem meriilt fel.
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Indokolas

1. OsSZEFOGLALO

Az MNB a Kibocsaté tevékenységével kapcsolatos korabbi eljarasaiban feltart szabdlytalansagok és a
folyamatos felligyelés keretében a Kibocsaté mikodésével 6sszefiiggésben felmerilt, a befektet6k és
a t6kepiaci szerepl6k védelme okdn tisztazast igényl6 eseményekrél vald tudomasszerzés miatt
indokoltnak latta, hogy a hataskorébe tartozé jogszabalyi el6irdsok mentén, a Célvizsgalat keretében
ellendrizze a Kibocsato kozzétételi gyakorlatdnak megfelel6ségét és a rendkiviili tdjékoztatdsai szerinti
informdcidk megalapozottsagdt, szabalyszerlségét. E korben az MNB 2019. januar 1. napjatol
tekintette at a Kibocsaté nyilvanos kozzétételeit a t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.)
rendkivili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozé elGirdsai alapjan, azonban az eljaras folyaman a
piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivdl
helyezésérél sz6l6 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (MAR) piaci
manipulaciod tilalmdra vonatkozd rendelkezései és a bennfentes informacid nyilvanos kozzétételére
vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértésének gyanuja is felmerilt, amelyre tekintettel az MNB
kiterjesztette a Célvizsgalat targyat a MAR-ban foglalt rendelkezések vizsgalatara is.

Az MNB — a Célvizsgdlattdl fliggetlen — folyamatos felligyelési tevékenysége keretében azt is
megdllapitotta, hogy a Kibocsaté nem tette kdzzé a jogszabdly dltal el8irt hatarid6ben a 2021-es
pénziigyi évrdl készitett éves jelentését, mely miatt — kovetkezetes gyakorlatanak megfelel6en —2022.
majus 3. napjatdl a jogszabalyoknak mindenben megfeleld éves jelentés kozzétételéig felflggesztette
a Kibocsato részvényeinek kereskedését a Budapesti ErtéktSzsdén, illetve vele szemben 6 millié forint
felgyeleti birsagot is kiszabott.

A Kibocsaté az MNB altal mikddtetett, hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszerben 2022.
augusztus 31. napjan K379547/2022 azonositészamon kozzétette, hogy konyvvizsgdldja 2022.
augusztus 29. napjan a konyvvizsgalat targyaban létrejott megbizasi szerz6dését azonnal hatallyal
felmondta, melyrél a Kibocsatét 2022. augusztus 30. napjan értesitette. A Kibocsaté a felmondas
id6pontja 6ta nem rendelkezik megvalasztott konyvvizsgaldval.

Az MNB a folyamatos felligyelés keretében tudomasara jutottak alapjan megallapitotta tovabba, hogy
a Kibocsatd 2022. szeptember 30. napjdig nem tette kdzzé 2022. |. féléves jelentését, mely miatt a
2022. december 9. napjan meghozott H-JE-11I-B-58/2022. szdmU hatarozataval — figyelmeztetés és 2
millié forint felligyeleti birsag intézkedések alkalmazasa mellett — felszélitotta a Kibocsatot a 2022. 1.
féléves jelentés kozzétételére vonatkozé jogszabalyi kotelezettsége haladéktalan teljesitésére.



A Kibocsaté az informaciotarolasi rendszerben 2022. december 13. napjan, K541638/2022
azonositészamon rendkiviili tajékoztatast tett kozzé, amely szerint kordbbi kényvvizsgdléja 2022.
december 12. napjan arrdl tajékoztatta a Kibocsatét, hogy a Pénziigyminisztérium Szamviteli és
Kozfelligyeleti F6osztdlya (Kozfelligyelet) vele szemben — a Kibocsaté 2019. és 2020. évi egyedi és
konszolidalt beszamoldi vonatkozdsaban — rendkivili mindségellendrzési eljarast folytatott le, mely
ellenérzés ,nem felelt meg” eredménnyel zarult. Ez alapjan a Kozfeligyelet a konyvvizsgalét a
Kibocsatd IFRS-ek szerint Gsszeallitott 2019. és 2020. évi egyedi és konszolidalt éves beszamoldja
kapcsan kibocsatott konyvvizsgaldi jelentések visszavondsara kotelezte, melynek 2022. december 9.
napjan kelt — a rendkiviili tajékoztatassal egyidejlleg az informdcidtaroldsi rendszerben a Kibocsaté
altal kozzétett — nyilatkozataval a kdnyvvizsgald eleget tett.

A Kibocsaté Célvizsgalat sordn tanusitott, adatszolgaltatdstdl elzarkdzé magatartasa tovabb fokozta a
kétséget a prudens nyilvanos értékpapir-kibocsatdi mikodés tekintetében, ugyanis a Kibocsatd az
MNB altal kért informacidkat 2022. majus 25. napjatdl kozel 6t hdnapon keresztil, 2022. oktéber 14.
napjaig — az MNB tobb felhivdsa és a kiszabott 6sszesen 3 millié forint eljarasi birsag ellenére — nem
bocséatotta rendelkezésre. Az MNB 2022. szeptember 16. napjan nyilvdnos kézleményében® adott
hangsulyt azon kategorikus elvardsanak, mely szerint nem tolerdlhatd és a felligyeleti eszkdztar
sulyosabb szankcidjat vonhatja maga utdn a hatdsagi eljaras ald vont t6kepiaci szereplGk esetében az
MNB felligyeleti tevékenységét akadalyozd kézremikodés hidnya.

Az MNB 2022. szeptember 29. napjan megkildott vizsgalati jelentésében feltart hidnyossagok is azon
irdnyba mutattak, hogy a Kibocsaté kovetkezetesen figyelmen kivil hagyta a mikddésére iranyado, a
nyilvanos értékpapir-kibocsatdi minéségébdl fakadd alapvet6 jogszabalyi elGirasokat, konkrétan a Tpt.
rendkivili tdjékoztatdsra és a MAR piaci manipuldcié tilalmara vonatkozé rendelkezéseit.

A vizsgalati jelentés megallapitdsai szerint a Kibocsatd tébb esetben — a Tpt. 55. § (1) bekezdésébe
Utk6z6 mdédon —elmulasztott rendkiviili tajékoztatast kozzétenni megitélését, illet6leg a részvényeinek
értékét vagy hozamat kdzvetleniil vagy kdzvetve érinté informacidkrél. igy a Kibocsaté nem adott
informdcidt csoporttagja — altala Iényegesnek mindsitett és korabban kozzétett — eszkdzbeszerzésének
meghiusulasardl, tobb rendkiviili tdjékoztatasa targyat képezd unokavallalata konszolidacids korbdl
valé kikerilésének tényérdl, lednyvallalata lzletrész-értékesitéseirdl, a konszolidacios korébe tartozd
tdrsasdgai jelentés érték( szerz6déseirdl, illet6leg azok felmonddsardl, tovabba leanyvallalataval
szemben harmadik fél altal tdmasztott, a konszolidalt arbevételhez viszonyitottan nagy értékd
kovetelésrdl.

A Kibocsaté tovabba rendszeresen hozott nyilvdnossagra olyan kozzétételeket, melyek pozitiv
varakozdsokat ébreszthettek a befektetékben a Kibocsaté jovéjét, leendd Uzleti lehetGségeit és
teljesitményét, valamint pénziigyi helyzetét illet6en, azonban a Célvizsgalat soran a Kibocsaté rendre
nem tudta igazolni ezen beharangozoé kozzétételei megalapozottsagat, melyek altal egy, a valdsagnal
alaptalanul pozitivabb kép alakulhatott ki a Kibocsatordl a befektet6k szemében.

Az MNB a Célvizsgalat soran feltarta, hogy a Kibocsatd rendszeresen hozott nyilvanossagra olyan
kozzétételeket, amelyek atjdn nem valds informacidkat tett kozzé, példdul a Kibocsaté nem
tdjékoztatta a nyilvanossagot arrél, hogy egy adott keretszerz6dés nem jott létre, vagy hogy egy
kozzétételben emlitett szerz6déshez kapcsoléddan a Kibocsatd szamara megrendelések és tényleges
bevétel nem keletkezett. Mindezek mellett a Kibocsatd tobb izben osztott meg olyan informacidkat,
amiket a Célvizsgdlat soran nem tudott — az MNB tObbszori felhivasa ellenére sem — megfeleld
okiratokkal aldtamasztani, példaul, hogy egy szerz6déses partnerrel folytatott targyalasok valdban

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/a-set-group-nyrt-nek-egyutt-kell-mukodnie-az-mnb-
celvizsgalataban



megtorténtek volna. Osszességében a hamis tartalmi kdzzétételek eredményeként a valdsagnal
megalapozatlanul pozitivabb kép alakulhatott ki a befektet6kben a Kibocsatoét illetéen.

Az MNB aldhlzza: egy nyilvanos értékpapir-kibocsatd altal kozzétett informacidk befolydsoljak,
alakitjak a kibocsatoérél a tékepiac, a befektet6k szemében kialakuld képet. A kibocsaté altal kdzzétett
informdcidk és a kibocsatordl kialakult kép alapjan a befektet6k befektetési dontéseket hoznak,
ilyenforman a kozzétett informacidk beéplilnek a kibocsatd részvényei arfolyamaba, ténylegesen
alakitjdk azt. Ezért van kiemelt jelent6sége a tékepiacon egy kibocsaté kozzétételei
megalapozottsaganak, targyilagossaganak, szovegezésének és ezért jelentés nyomatéku jogsértés, ha
egy kibocsato a kozzétételeivel a valdsagnal megalapozatlanul pozitivabb képet fest magardl, illetve
elmulasztja a ra nézve kevésbé el6nyds informacidk kozzétételét.

Természetesen elG6fordulhat olyan eset is, amikor egy kibocsatd jéhiszemlen teszi kozzé egy —
tényleges — Uj gazdasdgi tevékenysége megkezdését, arra irdnyuld megallapodas megkotését, majd
késébb az adott egyluttmdikodés, tevékenységre iranyuld megallapodas valamilyen okbdl meghiusul,
annak nyomdn kés6bb mégsem folytat érdemi gazdasdgi tevékenységet. Akkor azonban, amikor
ilyenforman kialakul a korabban kozzétett hirrel ellentétes valds allapot, Ugy az adott kibocsaténak
ezen, a kordbbi kozzétételével ellentétes valds allapot kialakulasardl is haladéktalanul tajékoztatnia
kell a befektet6ket. Amennyiben ez a korrigald tajékoztatas nem torténik meg haladéktalanul, ugy a
kordbbi , beharangozd” kozzététel és az azzal ellentétesen alakult valdsagrdl vald tajékoztatas
elmaradasa egylttesen piaci manipulacidot megvaldsitd magatartast képeznek, mivel a korabbi
,beharangozd” kozzététel kialakitott egy képet, egy varakozast a befektetGkben, mely alapjan
rendelkeznek valamilyen, az adott kozzétételben foglalt informdciéval, amelyre befektetési
dontéseiket alapozzak.

Abban az esetben azonban, ha ez a kordbban ,beharangozott” informacié — amely kozzététele
id6pontjdban még akar lehetett valds és megalapozott — a tovabbiakban mar nem helytalld, akkor az
errél valéd haladéktalan kozzététel elmaraddsa okdn a befektet6k egyrészrél informacidhidanyos
allapotba keriilnek, masrészrél ezen informaciéhidny okan a korabbi, ebben a kés6bbi id6pontban mar
nem valds informacidkra alapozva hozzak meg befektetési dontéseiket. Ez az oka annak, hogy onnantol
kezdve, hogy egy kibocsaté nem korrigdlja haladéktalanul a kordbban kozzétett, azonban az
események alakulasa folytdn mar mégsem valds informacidkat egy Ujabb, ennek megfeleld tartalmu
kozzététellel, gyakorlatilag és ténylegesen manipulalja a t6kepiacot az Uj, a korabbival ellentétes
tartalmu informacid visszatartdsaval.

A Kibocsatd a vizsgalati jelentés kézhezvételét kovetben benyljtott észrevételeivel egyidejlileg
teljesitette a hidnyolt adatszolgdltatasi kotelezettségét, mely kériilmény a vizsgalati jelentés MNB 3ltali
kiegészitését és négy Uj megallapitds megfogalmazdsat tette sziikségessé. A Kibocsatd ugyanakkor a
tovabbiakban sem nyilatkozott az egyes vizsgalt kozzétételek kapcsan az MNB bennfentes
informdcidkra vonatkozo kérdéseire. A kiegészitett vizsgalati jelentésben tovabbi jogsértésként kerdilt
feltarasra, hogy a Kibocsatd mds esetekben is elmulasztott rendkiviili tajékoztatast kozzétenni
megitélését, illetbleg a részvényeinek értékét vagy hozamat kozvetlenll vagy kozvetve érinté
informacidkrél, igy ledanyvallalata Uzletrészének értékesitésérél, peres eljarasairdl és csoporttagja — a
kordbbiakban rendkivili tajékoztatas keretében kozzétett — szerz6désének felbontasardl. Ezen
tulmenden egy tovabbi kozzététel esetében a Kibocsatd nem hozta nyilvanossagra az érintett lgylet
minden lényeges, befektetdi szempontbdl relevans aspektusat, masrészt a kdzzétett informacidkkal
ellentétesen alakult valds tényekrdl sem tajékoztatta a befektetGket.

Az MNB a Célvizsgalat sordn tehat jelentds szamu, a jogszabalyi el6irdsoknak nem megfeleld
tdjékoztatdsi anomalidt azonositott a vizsgdlt id6szakban, amelyek esetében a befektetSk részére nem,
vagy nem megfelel6 mddon keriilt sor az informdcidk dtaddsara. A Célvizsgdlat soran feltart, illetGleg
a folyamatos felligyelés soran tudomasara jutott tények és korilmények alapos mérlegelésével — a



kibocsatoi észrevételek értékelését kdvetéen — az MNB jelen hatdrozatban sziikséges és aranyos
jogkovetkezményként a Kibocsatéval szembeni figyelmeztetés, a jogsértést megvaldsité magatartas
megismétlésének megtiltasa és felszdlitas intézkedések mellett fellgyeleti birsag, illetve
piacfeligyeleti birsdg szankcid alkalmazasat is sziikségesnek tartotta a jogsértések ismétlédd jellegére,
targyi sulyara, valamint az egyedi és a tdbbi nyilvanos értékpapir-kibocsatora figyelemfelhivéd erével
haté prevencids célokra figyelemmel.

Az MNB a birsdgosszegek meghatarozasa soran hangsulyosan vette figyelembe, hogy a Kibocsatd
Célvizsgalat sordn tanusitott egylittm(ikodésének hidnya az eljarast hosszabb ideig hatraltatta, jelentGs
sulyosité tényez6ként vette egyuttal szamba azt a korilményt, hogy a bennfentes informacidk
azonositasdra és kezelésére vonatkozo adatszolgaltatasra kotelezést illetéen a Kibocsatd a Célvizsgalat
lezardsanak id6pontjaig nem kiildte meg az MNB részére a kért informacidkat.

()

Budapest, 2023. marcius 30.

Az MNB nevében eljaré

Szeniczey Gergd s. k.
T6kepiacokért és biztositdk prudencialis,
fogyasztovédelmi felligyeletéért és
piacfeligyeletért felel6s
Ugyvezet( igazgatd
ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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