s 1.

Garanciavallalasi tevékenység mindGsitése a Hpt. szerinti csoportfinanszirozasi tevékenység szempontjabal
. TENYALLAS

Egy magyarorszagi székhelyl, pénzkélcsén nyudjtasaval foglalkozé, a tevékenységéhez sziikséges engedéllyel
rendelkezé pénzigyi vallalkozas (Pénziigyi Vallalkozas) és egy harmadik orszagbeli gazdasagi tarsasag (Tarsasag)
ugyanazon magyarorszagi rezidens természetes személy iranyitasa alatt all és miikodik. A Tarsasag garanciat kivan
nyujtani a Pénziigyi Vallalkozas javara. A Pénzigyi Vallalkozds a Tarsasag fenti szolgaltatasaért dijat fizetne. A Pénziigyi
Vallalkozas és a Tarsasag kozotti fenti szerz6dés a Pénziigyi Vallalkozas kezdeményezésére és megkeresése alapjan
jonne létre. A Tarsasag a fenti specidlis szolgaltatast kizarélag a Pénzligyi Vallalkozas részére nyujtana.

A Tarsasag a sajat joga szerint nem felligyelt intézmény, pénziigyi szolgaltatas nyujtasara engedéllyel nem rendelkezik.
A garancianyujtasi szolgaltatas a gyakorlatban Ugy valdsulna meg, hogy a Tdrsasag a Pénzlgyi Vallalkozas jelzése
nyoman megfizeti a Pénzligyi Vallalkozas altal ez utdbbi lGgyfeleivel kotott kdlcsonszerz6dések felmondasa vagy
lejarata esetén a Pénzligyi Vallalkozas lgyfelei altal nem teljesitett tartozds 6sszegét. A Tarsasag altal vallalt fizetési
kotelezettség tehat a Pénzugyi Vallalkozas altal nyujtott kdlcsénszerz6désekbdl fakado, a Pénzigyi Vallalkozdst mint
hitelez6t megillet§ kolcsonkdveteléseket biztositja. A kotelezettségvallalas jellemz6je, hogy arrél a Pénzigyi
Vallalkozds addsai nem szereznek tudomast, kdzottik és a Tarsasag kdzott nincs jogviszony.

A Pénzigyi Vdllalkozas altal a Tarsasagnak fizetett dij Osszege a Pénzlgyi Vallalkozas (gyfeleinek atlagos
t6ketartozasahoz igazodik. A Tarsasag teljesitése a Pénzligyi Vallalkozas altal megjelolt, a Pénziigyi Vallalkozas nevére
vezetett fizetési szamlara torténik, amely fizetési szamla lehet magyarorszagi, EU tagallami vagy harmadik orszagbeli
szamlavezet intézmény altal vezetett szamla is.

A Pénziigyi Vallalkozas gazdasagi célja az ligylettel a Pénziigyi Vallalkozas ligyfeleivel szembeni fizetési kockdzatainak
kezelése, biztonsagos miikodésének elGsegitése azaltal, hogy a Pénzigyi Vallalkozas addsokkal szembeni kdvetelései
az addsok nemteljesitése esetén is megtériilnek.

1. JOGKERDESEK

1I.1. A kérelmezé els6 jogkérdése arra iranyul, hogy a Tarsasdg altal nyujtott garancia szolgdltatds a Hpt. hatalya ala
tartozo tevékenységnek mindsiil-e, tehat hogy a szolgaltatasnyujtas Magyarorszag teriiletén valdsul-e meg.

11.2. A kérelmez6 masodik jogkérdése — feltételezve, hogy a Hpt. alkalmazanddé az ligyletre —, hogy a Tarsasag
tevékenysége beletartozik-e a csoportfinanszirozas korébe.

11.3. Végil harmadik jogkérdésként meril fel, hogy a garancianyujtasi tevékenység a Hpt. szerint Uzletszer(
tevékenységnek mindsithet6-e.

11l. Az MNB ALLASPONTIA

III.1. A Hpt. 1. § (1) bekezdés a) pontja értelmében a Hpt. rendelkezései alkalmazanddak a Magyarorszag teriiletén
végzett, e torvényben meghatdrozott pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénzlgyi szolgdltatasi és bankképviseleti
tevékenységre, dnkéntes intézményvédelemre, valamint betétbiztositasra.

Az MNB kovetkezetesen képviselt, a Hpt. hivatkozott rendelkezésén alapulé allaspontja szerint amennyiben egy
pénzlgyi szolgéltatasi tevékenység végzésének barmely (Iényeges) eleme Magyarorszag teriletén valosul meg, Ugy e
tevékenységre a Hpt. vonatkozd rendelkezései az irdnyaddak. Mindezek alapjan jelen allasfoglalds-kérés kapcsan
relevans annak vizsgalata, hogy a garanciavallalas (illetve garanciaszerz6dés) egyes elemei mely orszagban valdsulnak
meg.
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A garanciavallalds, mint a Hpt. 3. § (1) bekezdés g) pontjaban szerepld pénziigyi szolgaltatas tartalmi elemeit a Hpt.
nem hatdrozza meg, ugyanakkor a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény (Ptk.) tdmpontot ad a
garanciaszerz6dés fogalmdanak meghatarozasaval.

,6:431. § [GaranciaszerzGdés]
(1) A garanciaszerzG6dés, illetve a garanciavallalo nyilatkozat a garantér olyan kotelezettségvallalasa, amely alapjan a
nyilatkozatban meghatarozott feltételek esetén koteles a jogosultnak fizetést teljesiteni.”

A kérelmez6 dltal a tényallasban leirtak szerint a magyarorszagi székhely(i Pénzlgyi Vallalkozas keresi meg a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd Tarsasagot, s mindez arra utal, hogy a szerz6déskotés, ezaltal a szolgaltatasnyujtas
kilfoldon torténik. Ezzel szemben azon tények, hogy a mdsik szerz6d6 fél a magyarorszagi illet6ségl Pénziigyi
Villalkozds, tovabba hogy a Tarsasdg altal vallalt fizetési kotelezettség a Pénziigyi Vallalkozas altal nyujtott kdlcson
targyaban megkotott szerz6désekbdl fakado, a Pénziigyi Vallalkozast mint hitelez6t megilleté kdlcsonkoveteléseket
biztositja, mely kdlcsdnjogviszonyok feltehet6en szintén a magyar jog ala tartoznak, arra utalnak, hogy a Tarsasag a
szolgaltatasat (legalabb részben) Magyarorszag teriiletén nyujtja.

A garanciaszerz8dés lényegi eleme a garantdr altal fizetés teljesitése a jogosultnak. A pénztartozas teljesitésének helye
vonatkozasaban a Ptk. 6:44. § (1) bekezdése tartalmaz rendelkezést.

,6:44. § [Pénztartozas teljesitésének helye]

(1) A pénztartozas teljesitésének helye készpénzfizetés esetén a jogosultnak a kotelem keletkezésének idGpontja
szerinti telephelye, ennek hidnyaban székhelye, természetes személy esetén a jogosult lakdhelye, ennek hianyaban
szokdsos tartdzkodasi helye. Ha a pénztartozast a kotelezett nem készpénzfizetéssel teljesiti, a pénztartozas
teljesitésének helye a jogosultnak a kotelem keletkezésének idépontja szerinti fizetési szamlajat vezeté bank
telephelye, ennek hianyaban székhelye. (...)”

Az allasfoglalas-kérésben leirtak szerint a garant6r Tarsasag a Pénzligyi Vallalkozas részére a fizetést magyarorszagi
székhely(li szamlavezet6 banknal vezetett fizetési szamlara (is) teljesiti. Mindez szintén azt tdmasztja ald, hogy — a
szerz6dés egy lényeges elemének magyarorszagi megvaldsulasa révén — maga a szolgaltatasnyujtds is Magyarorszag
terlletén megy végbe, ezaltal pedig kiterjed ra a Hpt. hatalya.

Az MNB mindenképp hangsulyozanddnak tartja ugyanakkor, hogy a jelen tényallas mellett alapvet6 kérdés, azaz a Ptk.
hatalydnak — kilonodsen teriileti hatalyanak, vagyis a foldrajzilag korilhatarolt teriileten valé alkalmazhatdsaganak —
megitélése nem tartozik feladatkorébe, arra a polgari Ggyekben eljaré birdsag rendelkezik feladat-, illetve hataskorrel.
A fentiekbdl kovetkez6en az MNB allaspontja az, hogy az allasfoglalas-kérésben felvazolt tényallas — az MNB
rendelkezésére bocsatott informacidk alapjan — valdszinisitheten a Hpt. hatalya ala tartozik, ebben az esetben pedig
vizsgalando, hogy a Tarsasag altal nyujtott szolgdltatds ténylegesen a pénzligyi szolgaltatasi korbe tartozik-e, vagy
pedig vonatkozik rd a csoportfinanszirozas kivételes szabalya.

l.2. A Hpt. 6. § (1) bekezdésének 11. pontja szerint csoportfinanszirozasnak mindésil az ,anyavallalatnak
lednyvallalatokkal vagy ez utdbbiak egymas kozotti, likviditasi vagy allokacios céli kozosen végrehajtott pénziigyi
mdvelete”.

Az dllasfoglalds-kérésben felvazolt tényallas kevés informaciot tartalmaz a likviditasi cél fennallasanak alatamasztasara.
Az MNB elvi alldspontja szerint az anyavallalat és a lednyvallalatok kozotti Ugyletkotések elsGsorban abban az esetben
tekinthet6k a likviditds biztositdsa érdekében végrehajtott pénziigyi mlveleteknek, ha azokon keresztil a
mindennapos folyamatos Uzletmenet fenntartdasat, a mindenkori fizet6képességet és likviditasbeli ellatottsagot
biztositja egyik csoporttag a masiknak. Jelen esetben a garancia jellege — az addésok nemteljesitése esetén torténd
garantdri fizetés — a Pénziigyi Vallalkozasnal a likviditasi cél megvaldsulasat valdszindsiti. A likviditasi célhoz hasonléan
a jogszabaly az allokacids cél tovabbi kifejtését sem tartalmazza, emiatt e kdzgazdasagi terminoldgia nyelvtani
értelmezésébdl kell kiindulni, igy az valamely (jelen esetben csoporton beliili) piaci szereplék k6zott egy bizonyos forras
szétosztdsat jelenti. Az allasfoglalas-kérésben leirtak alapjan — figyelembe véve e terminoldgia széleskori
alkalmazhatdsagat — az allokaciods cél is megvaldsulhat.
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Ami a csoportfinanszirozas ,pénziigyi miivelet” definicids elemének tartalmat illeti, az MNB korabbi dlldsfoglalasaban’?
kimondta, hogy az lehet klasszikus hitelezés és egyéb mas mdédon térténd finanszirozas is. Ebb&l kovetkezGen a
garancia, mint — polgari jogi értelemben — egyfajta , hitelmivelet” beletartozik e korbe.

A fentiekre tekintettel jelen esetben a csoportfinanszirozas megvaldsuldsa szempontjabdl azt kell vizsgalni, hogy a
csoportfinanszirozasi tevékenység személyi hatalya egyaltalan kiterjed(het)-e természetes személy tulajdonosra. A
csoportfinanszirozas definicidjanak alanyi oldalan ugyanis anyavdllalat és leanyvallalat, illetve az utdbbiak egymas
kozotti viszonya szerepel. A Hpt. 6. § (1) bekezdésének 3. pontja értelmében anyavallalat minden olyan vallalkozas,
amely egy masik vallalkozds m(ikodésére ellenérzé befolydst gyakorol. A Hpt. 6. § (1) bekezdés 78. pontja pedig

lednyvallalatnak mindsit minden olyan vallalkozast, amelynek miikédésére egy masik vallalkozas ellenérzé befolyast
gyakorol azzal, hogy a lednyvdllalat valamennyi lednyvallalatat az anyavallalat lednyvallalatanak kell tekinteni.

A Hpt. 6. § (1) bekezdés 18. pontja hatdrozza meg az ellenérz8 befolyds fogalmét?, mely definicié visszautal a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényre (Szmt.), ebbél kovetkez6en a két fogalom meghatarozasanal — a Hpt. utald
szabalya alapjan — az Szmt.-bdl kell kiindulni, majd a Hpt. ellendrz6 befolyds fogalmanak tovabbi elemeit kell vizsgalni.
Az Szmt. 3. § (2) bekezdésében foglalt rendelkezése szerint anyavallalat az a vallalkozd, amely egy masik vallalkozénal
kdzvetlenlil vagy leanyvallalatan keresztll kdzvetetten meghatdrozé befolyast képes gyakorolni, mert a taxative
meghatérozott feltételek (Szmt. 3. § (2) bekezdés 1. pont a)-d) alpontok)® kdziil legalabb egynek megfelel.

Az MNB egy korabbi allasfoglalasaban és a honlapjan kozzétett szakmai cikkben azt az allaspontot képviselte, hogy a
csoportfinanszirozas személyi kore (és a csoport fogalma) természetes személy és vallalkozas viszonylataban is
értelmezhetd, mert ebben az esetben nem el6bbi jogalanyisaganak tipusan, hanem az ellen6rzé befolyas meglétén
van a hangsuly. ,A Hpt. anyavdllalat, leanyvallalat, ellen6rzé befolyas fogalmait, valamint a szamviteli térvény
meghatadrozo befolyas fogalmait 6sszevetve megdllapithatd, hogy amennyiben a magdnszemély és a tarsasag kozott
olyan kapcsolat all fenn, amely alapjan a magdnszemély meghatarozé befolydsa egyértelmden kitlinik, abban az
esetben fenndll az ellenérzé befolyas. igy ebben az esetben beszélhetiink csoportrél és a természetes személyt is
csoporttagnak tekinthetjiik.”* Mivel a Pénziigyi Vallalkozas és a Tarsasag ugyanazon személy iranyitdsa ald tartoznak
(jelen esetben a maganszemély feltehetéen mindkét jogi entitdasnak 50%-ot meghaladd tulajdonosa), ebbdl
kovetkezGen a Pénzigyi Vallalkozds és a Tarsasag egymassal lednyvallalat-leanyvallalat viszonyban allnak, amely
relacio alapjan az egymassal lebonyolitott pénzigyi mUiveletiik — az egyéb jogszabalyi feltételek fennallasa esetén —
csoportfinanszirozasnak minésiil.

Osszefoglalasként megallapithatd, hogy a pénziigyi intézménynek nem minGsilé kilfoldi illetéségl Tarsasag
garancianyljtasi tevékenysége, amely csak a magyar székhelyl Pénzlgyi Vallalkozas részére torténik,

valdszinUsithet6en csoportfinanszirozas keretében valdsul meg, ezaltal pedig — a Hpt. 5. § (2) bekezdésébdl
kovetkezéen — a fenti tevékenységet a Tarsasag az MNB engedélye nélkil is végezheti.

1 175016publikalando.pdf (mnb.hu)

218. ellen6rzé befolyas: a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: Szmt.) szerinti anyavallalat fogalmanal hasznalt meghatarozé befolyas vagy egy személy
és egy vallalkozas kozott fenndlld olyan kapcsolat, amelynek alapjan a) a befolydssal rendelkezé személy donthet a vallalkozas nyereségének felosztasardl, nyereségének
vagy veszteségének mas vallalkozdshoz valé atcsoportositasardl, stratégidjarol, tzletpolitikajardl vagy értékesitési politikdjarol, b) lehetévé valik - fuiggetlendl attdl, hogy
a megdllapodast alapszabdlyban (alapité okiratban) vagy mas irdsos szerzGdésben rogzitették - a vallalkozas irdanyitdsanak mds véllalkozds iranyitasaval valo
Osszehangoldsa valamely kozos cél érdekében, c) a kozos iranyitds a vallalkozasok ligyvezetésének, felligyel6 bizottsagdnak részben (de a déntésekhez sziikséges
tobbséget kitevs) vagy teljesen azonos Gsszetételén keresztil valésul meg vagy d) a befolyassal rendelkezd személy tékekapcesolat nélkil gyakorol jelentds befolyast egy

masik vallalkozas miikodésére

3 (2) E torvény alkalmazasaban

1. anyavdllalat: az a vallalkozd, amely egy masik vallalkozonal (a tovabbiakban: lednyvallalat) kézvetlenil vagy lednyvéllalatan keresztil kozvetetten meghatdrozéd
befolyast képes gyakorolni, mert az alabbi feltételek koziil legalabb eggyel rendelkezik:

a) a tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tébbségével (50 szazalékot meghaladdval) tulajdoni hanyada alapjan egyedil rendelkezik, vagy

b) mas tulajdonosokkal (részvényesekkel) kotott megallapodas alapjan a szavazatok tobbségét egyedil birtokolja, vagy

¢)* a tarsasag tulajdonosaként (részvényeseként) jogosult arra, hogy a vezet§ tisztségvisel6k vagy a felligyel8 bizottsag tagjai tébbségét megvalassza vagy visszahivja,
vagy

d) a tulajdonosokkal (a részvényesekkel) kotott szerz6dés (vagy a létesité okirat rendelkezése) alapjan - fliggetlentl a tulajdoni hanyadtdl, a szavazati aranytdl, a
megvalasztasi és visszahivasi jogtdl - dontd irdnyitdst, ellendérzést gyakorol;

* https://www.mnb.hu/letoltes/dr-kovacs-aniko-korlatok-es-lehetosegek-a-penzugyi-csoportfinanszirozasnal.pdf
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111.3. A harmadik — a tevékenység lzletszerliségére iranyuld — kérdés megvalaszoladsa pedig a masodik kérdésre adott
valasz tukrében okafogyottd valt.

2024. marcius
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