A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-1lI-B-25/2024. szamu hatarozata az OPUS GLOBAL Nyilvanosan
M(ikod6 Részvénytarsasaggal (székhely: 1062 Budapest, Andrdssy ut 59.; cégjegyzékszam: 01-10-
042533) szemben alkalmazott intézkedésekrdl

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.;
cégjegyzékszam: 01-10-042533) (Kibocsatd) feletti folyamatos felligyelet gyakorlasa keretében a
Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest, Krisztina korut 55.; telephely: 1122 Budapest,
Krisztina korut 6.) (MNB) az alabbi

hatarozatot
hozza.

I. Az MNB megtiltja a Kibocsatd szamara, hogy a piaci visszaélésekrdl sz616 eurdpai unids rendeletben
foglalt, a bennfentes informacid leheté leghamarabb torténé nyilvanos kozzétételére vonatkozd
jogszabalyi rendelkezéseket ismételten megsértse.

II. Az MNB a piaci visszaélésekrél sz6lé eurdpai unids rendeletben foglalt, a bennfentes informacio
lehetd leghamarabb torténd nyilvanos kozzétételére vonatkozd jogszabalyi rendelkezések megsértése
miatt a Kibocsatot 5.000.000,- Ft, azaz 6tmillié forint felligyeleti birsag megfizetésére kotelezi.

IIl. Az MNB megtiltja a Kibocsatd szamara, hogy a piaci visszaélésekrdl sz6l6 eurdpai unids rendeletben
foglalt, a bennfentesek jegyzékének vezetésére vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket ismételten
megsértse.

A dontés alapjaul szolgald tényallas megallapitasa sordn eljardsi koltség nem mertiilt fel.

(...)

Az MNB felhivja a Kibocsatd figyelmét, hogy a jelen hatarozat szamat, rendelkezé részét és a

kiadmdanyozas datumat a kozlést kévetéen haladéktalanul, de legkésébb egy munkanapon belll a

Kibocsatdra vonatkozé rendkivili tajékoztatdsi kotelezettség szabalyai szerint kézzé kell tenni.
Indokolas

. TENYALLAS!

(i) A Kibocsaté az MNB altal mikodtetett, hivatalosan kijel6lt informaciétarolasi rendszerben

(https://kozzetetelek.mnb.hu/) 2023. jdlius 21. napjan 17 éra 29 perckor K308574/2023

azonositészamon rendkivili tajékoztatast tett kozzé ,,OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkiviili tdjékoztatds -

Sajat részvény visszavdsdrldsi program” cimmel.

A Kibocsatd részvény-visszavasarlasi program inditasat hatdrozta el 2023 jualiusdban, az errél szélo
igazgatdsagi elGterjesztés elkésziltekor 2023. julius 14. napjan azt bennfentes informacioként

1Az MNB a jelen hatédrozat indokolasanak I. pontjaban szé szerint idézett szovegrészekben végrehajtott néhdny stilisztikai
helyesbitést, és javitotta az értelemzavard elirasokat.



azonositotta és a MAR 2 17. cikk (4) bekezdése szerint a bennfentes informécié nyilvanos
kozzétételének késleltetésérdl dontott.

A Kibocsato igazgatdsaga 2023. julius 19. napjan dontott a részvény-visszavasarlasi programrol, azaz a
részvény-visszavasarlasi programra vonatkozd kibocsatoi elhatarozds ezen a napon mar formalisan is
megtortént.

Mindezek ellenére a Kibocsdtd a bennfentes informaciét az el6terjesztés igazgatdésag altali
megszavazasat kovetd ketté munkanappal tette kozzé, amely kapcsan arra hivatkozott, hogy a
részvény-visszavasarlasi program végrehajtasa az igazgatdsdagi szavazas ellenére még bizonytalan volt,
ugyanis az abban kozrem(koédd befektetési szolgdltaté még nem kerllt kivdlasztdsra, illetve a
Kibocsatonak megerGsitésre volt sziiksége, hogy a program végrehajtasahoz tovabbi engedélyre nincs
sziiksége.

A MAR 17. cikk (4) bekezdése — az ott meghatarozott feltételek teljesiilése esetén — lehet6vé teszi a
kibocsatok szdmara —sajat felelGsségilikre —a bennfentes informacid nyilvanos kozzétételének jogszerl
modon torténd késleltetését. Az igy megvaldsult késleltetés MNB-hez torténé bejelentésére a
bennfentes informacié nyilvanos kdzzétételét kbvetben haladéktalanul kell, hogy sor keriljon, mely
bejelentésben részletesen, pontosan, kell6en korilirtan sziikséges az adott kibocsatdknak kifejtenie az
MNB felé, hogyan teljesiiltek a bennfentes informacié nyilvanos kozzététele késleltetésének MAR 17.
cikk (4) bekezdésében foglalt feltételei. A MAR 17. cikk (4) bekezdés a) pontja szerint a bennfentes
informdcié nyilvanos kdzzététele késleltetésének feltétele, hogy az azonnali kozzététel valdszindleg
sértené a kibocsato jogszerl érdekeit.

Az MINB megillapitotta, hogy a Kibocsaté altal hivatkozott, tovabbi tisztazast igényl6 koriilmények
a Kibocsatd igazgatdosagi dontéséhez képest technikai jellegli részletkérdések voltak, amelyek a
Kibocsaté részvény-visszavasarlasi programja végrehajtasanak elhatarozasat nem kérddjelezték
meg, pusztdn adott esetben annak végrehajtdsa id6pontjara lehettek volna hatdssal, igy a Kibocsatoé
igazgatosagi dontését kovetSen a bennfentes informacio kozzététele nem sértette volna a Kibocsato
jogszer(i érdekeit.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato az igazgatdsagi dontését kovetéen nem késleltethette volna
jogszeriien a bennfentes informacié nyilvanos kézzétételét, arra a MAR 17. cikk (1) bekezdése
szerinti ,lehet6 leghamarabb” t6rténé kozzététel kovetelménye vonatkozott.

A ,lehetd leghamarabb” torténé kézzététel vonatkozdsaban az MNB a 2022. marcius 29. napjan kelt3
»Vezetoi kérlevél a nyilvanos értékpapir-kibocsatok MAR rendeletnek valé megfelelése targyaban”
targyu vezetGi korlevelében foglaltakra is hivatkozik, amelyben utalé jelleggel kiemelésre keriilt
néhany példa, amelyek biztosan nem felelnek meg a ,leheté leghamarabb” torténé kozzététel
kovetelményének.

Ezek — a teljesség igénye nélkiil — az alabbi esetek:
- a kibocsaté a piacok zardsa utan jut egy bennfentes informacid birtokaba (azonositja azt) és
annak okan késlekedik annak kozzétételével, hogy a piacok egyébként is zarva vannak;

2 A piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és
a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi irdnyelv hatédlyon kivil helyezésér6l sz616, 2014. aprilis 16-i
596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (MAR)
3 https://www.mnb.hu/letoltes/tmp19fd-tmp-32127578.pdf



- a kibocsatd hétvégén vagy munkasziineti napon jut a bennfentes informacié birtokaba
(azonositja azt) és azért késlekedik annak kozzétételével, mert bels6 mechanizmusai nem teszik
lehetévé a hétvégén, illetve munkasziineti napon valé kozzétételt;

- a bennfentes informacio létrejott, illetve a kibocsaté tudomadsara jutott, azonban tovabbi
részinformacidkra varva a kibocsaté nem teszi azt haladéktalanul kozzé;

- a kibocsaté mar hozzajutott a bennfentes informacié minden relevans részletéhez (feltéve,
hogy a mar megismert bennfentes informacié hitelességében a kibocsatd bizonyos lehet), azonban
mégis késlekedik annak kozzétételével, varva a bennfentes informdciérdl valod hivatalos értesitést;

- a kibocsatod belsd szervezetében rejl6 okok eredményezik a kozzététellel vald késlelkedést.

Az MNB megallapitotta: a Kibocsaté a bennfentes informdciét a késleltetés feltételeinek
megsz(inését csak ketté munkanappal kovetSen tette kozzé, ami a ,lehet6é leghamarabb” térténd
kozzététel kovetelményének nem felelt meg. Az MNB mindezekre tekintettel megallapitotta, hogy
a Kibocsato megsértette a MAR 17. cikk (1) bekezdését.

(ii) A MAR 18. cikk (1) bekezdése szerint,, [a] kibocsdtonak és a képviseletében vagy a javdra eljaro
minden személynek (...) jegyzéket kell készitenie azokrdl a személyekrél, akik hozzdférnek a bennfentes
informdciokhoz, és akik munkaszerzédés alapjan vagy mds mdédon szamdra munkdt végeznek olyan
feladatokat teljesitve, amelyek dltal bennfentes informdcidkhoz férnek hozzd, igy példdul a tandcsadok,
kényvelbk vagy hitelmindsité szervezetek (a bennfentesek jegyzéke) (...) a bennfentesek jegyzékét a (4)
bekezdésnek megfelel6en azonnal frissitenie kell; tovabbd (...) a bennfentesek jegyzékét kérésre a
lehetd leghamarabb meg kell kiildenie az illetékes hatdsdg részére”.

A MAR 18. cikk (2) bekezdése szerint ,[a] kibocsdtonak és a képviseletében vagy a javdra eljaro
személyeknek minden észszerli lépést meg kell tenniiik annak biztositdsa érdekében, hogy a
bennfentesek jegyzékében szerepld személyek irdsban elismerjék a vonatkozd jogi és szabdlyozdsi
kételezettségeket, és tudatdban legyenek a bennfentes kereskedelem és a bennfentes informdciok
jogosulatlan kézzététele tekintetében alkalmazandd szankcioknak” .

Az MNB folyamatos felligyeleti tevékenysége sordn megallapitotta, hogy a Kibocsaté nem vezette
maradéktalanul a bennfentes jegyzékét, ugyanis arra a hitelmindsit6jét — aki a fenti bennfentes
informaciéhoz annak kozzétételét megel6z6en tobb mint 5 éraval kordbban (jogszerlien) hozzafért,
ezdltal bennfentes személynek minGsilt — nem vette fel arra hivatkozdssal, hogy a hitelmingsit6é nem
a Kibocsatd képviseletében vagy javara eljdrva végezte tevékenységét.

A Kibocsaté éllaspontja kapcsan az MNB megdllapitotta, hogy a MAR vonatkozd rendelkezése mar az
egyébként sem taxativ felsorolasaban is szerepelteti a hitelmindsité szervezeteket, kiemelve, hogy
azok rendszerint bennfentes informacid birtokdba keriilnek. Ennek megfeleléen a Kibocsatd
bennfentes informacié atadasa esetén a hitelmingsité szervezetek kapcsan is koteles eleget tenni a
bennfentes jegyzék vezetésére vonatkozo kotelezettségének és a MAR 18. cikk (2) bekezdés szerinti
tdjékoztatasi kotelezettségét teljesitenie a hitelmingsité felé.

A Kibocsaté bennfentesjegyzék-vezetési kotelezettsége szempontjabdl teljes mértékben irrelevans
az a koriilmény, hogy a Kibocsato6tol bennfentes informaciot fogadé személy vagy szervezet magaval
a Kibocsatoval esetlegesen nincs szerz6déses megbizasi jogviszonyban, tevékenységét a Kibocsaté
vonatkozasdban ingyenesen végzi, mint ahogy az is, hogy az adott személlyel vagy szervezettel a
Kibocsaté milyen kiils6 vagy bels6 gazdasagi, pénziigyi, iizleti stb. megfontolasbdél oszt meg
bennfentes informaciot (feltételezve természetesen, hogy maga a bennfentes informacié atadasa
jogszeriien torténik). Az MNB megitélése szerint kiilonosebb indokolas nélkiil is konnyli belatni: a
bennfentes kereskedelem elleni kiizdelem egyik alapveté eszk6zének szamité bennfentesek
jegyzékének intézményét liresitené ki egy olyan jogértelmezés, amely szerint a bennfentes



informaciot megszerz6 személyt vagy szervezetet az el6bb irt esetekben nem kellene a bennfentesek
jegyzékében szerepeltetni.

Az MNB allaspontja szerint a Kibocsatod altal targyalt kortilmények nem magdnak a Kibocsaténak a
bennfentesjegyzék-vezetési kotelezettsége korében relevansak, hanem sokkal inkdabb abbdl a
szempontbdl, hogy magdnak a Kibocsatétdl bennfentes informéciot fogadd személynek vagy
szervezetnek keletkezik-e a ,sajat jogan” (tehat arra tekintettel, hogy 6 a Kibocsatd javara vagy
képviseletében jar el) bennfentesjegyzék-vezetési kbtelezettsége.

Az MNB mar 2018-ban kiadott , Vezetdi kérlevél a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tdjékoztatdsi kételezettség teljesitésérél” cimii vezetdi korlevelében? is egyértelmiivé
tette, hogy a kibocsatdok altal vezetett bennfentesek jegyzékén természetesen elsGdlegesen a
megfeleléen kijel6lt szakmai feladat (duly assigned professional task) alapjan bennfentes
informaciokhoz hozzaféré személyeket kell szerepeltetni, ugyanakkor ha egy kibocsaté tudomast
szerez rola, hogy tovabbi személyek akar véletleniil is, de hozzafértek a bennfentes informaciéhoz,
ugy — a bennfentes informacié aramlasanak utdlagos nyomon kovethetésége érdekében — a
bennfentes informaciot akar jogosulatlanul megszerz6 személyeket is szerepeltetni kell a
bennfentesek jegyzékén — marpedig bennfentes informacid véletlen megszerzésével 6sszefiiggésben

fogalmilag kizart a kibocsaté ,javdra vagy képviseletében” torténd eljaras.

A MAR rendelkezései szerint a kibocsato képviseletében vagy javara eljaré személykénti mindsiilés
abbdl a szempontbdl bir relevanciaval, hogy aki a kibocsaté képviseletében vagy javara eljaro
személynek mindsiil (példaul egy megbizott ligyvédi iroda), 6 maga is koteles a sajat szervezetére
vonatkozé bennfentesek jegyzékét vezetni (kiils6 bennfentesek jegyzéke), amely tartalmazza a vele
barmely jogviszonyban - jellemz6en munkaviszonyban, megbizasi jogviszonyban vagy
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban - all6, ténylegesen eljaro, és az adott kibocsatot érintd
bennfentes informacidkhoz barmely szakaszban ténylegesen hozzaféré személyek (példaul
bennfentes informacidhoz hozzaférg, eljaré ligyvédek, ligyvédjeloltek stb.) adatait.

Amennyiben pedig egy kibocsaté nem a képviseletében vagy javdra eljar6 személynek ad at
bennfentes informaciot (tovabbra is feltételezve az atadas jogszerliségét), tgy a bennfentes
informaciot fogadé fél nem koteles a kiils6 bennfentesek jegyzékének vezetésére. Ezen
korilménytdl fiiggetleniil azonban maganak a kibocsaténak a bennfentes jegyzékébdl a bennfentes
informacio ataddsa tényének mindkét esetben nyomon kévethetének kell lennie.

Ennek kapcsdan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté bennfentes informacid jogszeri atadasa
esetén barmely mas személyhez vagy szervezethez hasonldan a hitelmindsitGjét is koteles lett volna
felvenni a bennfentesek jegyzékére és a MAR 18. cikk (2) bekezdés szerinti tajékoztatasi
kotelezettségét is teljesitenie kellett volna a hitelmingsité felé, mint barmely mas bennfentes
személy felé.

Az MNB a folyamatos felligyelés keretében feltart jogsértések miatt egyrészt megtiltotta a Kibocsatd
szamara a MAR rendelkezéseinek megsértését, masrészt felligyeleti birsagot szabott ki a Kibocsatéval
szemben a bennfentes informacié lehet6 leghamarabb térténdé nyilvdnos kozzétételére vonatkozd
jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt.

()

4 https://www.mnb.hu/letoltes/tmp599f-tmp-15547249.pdf



Budapest, 2024. julius 25.

Az MNB nevében eljaré

Dr. Laki Gabor s.k.,
T6kepiacért és piacfelligyeletért felel6s igazgatéd
ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT



