Allasfoglalas kriptoeszkdz kereskedéssel kapcsolatos egyes kérdésekben
I. A TENYALLAS

A Kérelem szerint a Kérelmezd altal képviselt Tarsasag megbizast adna a Tdrsasag tobbségi tulajdonosa kozeli
hozzatartozdja, mint maganszemély (Szolgaltatd) részére, hogy a megbizé Tarsasag javara és kockazatdra kriptovalutat
vasaroljon és megfeleld piaci feltételek beallta esetén adjon el megbizasi dij ellenében, amely megbizasi dij jutalékként
keriilne kikotésre. A Kérelem nem tartalmaz informacidt a tevékenység rendszerességérdl.

Il. A JOGKERDES

A Kérelmez{ altal feltett kérdés arra iranyul, hogy — a Tarsasag altal a Szolgaltato részére adott megbizas alapjan — a
Szolgaltato altal térténd kriptoeszkdz megbizasi dij ellenében térténd vasarlasa és eladasa a hatalyos jogszabalyok
szerint engedélykoteles tevékenységnek mingsiil-e és igy sziikséges-e a szolgaltatasnyujtdshoz az MNB tevékenységi
engedélye.

I1l. AZ MNB ALLASPONTIA

Az MNB el6zetesen rogziti, hogy az allasfoglalds kéréssel kapcsolatos elvei alapjan ,az MNB kizdardlag konkrét
jogkérdésben foglal dlldst, erre irdnyuld, megalapozott és szakszer(i kérelem esetén. (...) E kérén tulmenéen azonban
az MNB-nek nincs hatdskére (..) termékek, (izleti megolddsok, folyamatok stb. jogi megfelelGségének elézetes,
dltaldnos vizsgdlatdra”. Az MNB allaspontja a tényalldsra vonatkozé jogkérdésre a kovetkezd.

Az egységes fogalomhaszndlat érdekében a kriptovaluta kifejezés helyett az MNB a kriptoeszkdz fogalmat alkalmazza.
A kriptoeszkoz gy(ijt6fogalom, amelyet a kriptoeszkdzok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU
rendelet, tovabba a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 iranyelv mddositasardl sz6lé 2023. majus 31-i 2023/1114/EU
parlamenti és tanacsi rendelet (MiCA) 3. cikk 2. pontja hataroz meg. Az emlitett rendelkezés szerint kriptoeszkdznek
minGsil ,,az érték vagy jogok digitalis megjelenitdje, amely megosztott f6konyvi technoldgia vagy hasonlé technolégia
alkalmazdsaval elektronikusan atruhazhato és tarolhato”.

Az MNB osztja a Kérelmezd allaspontjat abban, hogy a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozdsokrdl szél6 2013. évi
CCXXXVII. torvény (Hpt.) 3. § (1) bekezdése értelmében pénziigyi szolgaltatas és kiegészité pénzlgyi szolgdltatas
forintban, devizdban vagy valutaban — azaz fiat pénzben — végezhetd. A kriptoeszk6zok dontéen nem mindsilnek
pénznek.! Amennyiben a tevékenységet — és nem az ellenszolgdltatdst — nem fiat pénzben (ideértve az esetleges
digitdlis jegybankpénzeket is) végzik, gy az a Hpt. alapjan vélhet6en nem mind@siil pénziigyi szolgaltatasnak vagy
kiegészit pénziigyi szolgaltatasnak.

Azonban 2023. jlnius 29. napjan hatdlyba Iépett a MICA, amely egységes fogalmakat és szabalyokat alkot a
kriptoeszkdzékre nézve.? A MICA hatalya kiterjed a természetes és jogi személyekre, valamint egyes egyéb
vallalkozasokra, akik vagy amelyek kriptoeszk6zok kibocsatasaban, azokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételben és
kereskedésbe torténd bevezetésiikben vesznek részt, vagy kriptoeszkoz-szolgdltatdasokat nyujtanak az Eurdpai
Unidban. A MiCA egyes szabalyai 2024. junius 30-atdl, mig teljességében 2024. december 30-atdl alkalmazandok.

A MICA magyarorszagi végrehajtasanak kereteit a kriptoeszk6zok piacardl sz6lé 2024. évi VII. torvény (Kriptotv.)
tartalmazza. A Kriptotv. 21. § (1) bekezdése kiegészitette a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény
(MNBtv.) 39. §-at az Uj t) ponttal, amely szerint, ha térvény eltér6en nem rendelkezik, az MNB ellatja a Kriptotv. hatalya
ald tartozd szervezetek, személyek és tevékenységek felligyeletét. Az érintett jogszabalyhely (2) bekezdése pedig 2024.
junius 30-atdl Uj (41) bekezdéssel egészitette ki az MNBtv. 40. §-at, amely szerint ,[ajJz MNB a 39. § (1) bekezdés t)
pontjdban meghatdrozott feladatai sordn elldtia a kriptoeszk6z6k piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az

1 Az MNB tudomassal bir arrdl, hogy El Salvador 2021. szeptember 7. napjan térvényes fizet6eszk6zként ismerte el a Bitcoint. Mindez azonban nem
jelenti azt, hogy a Bitcoin El salvadori fiat pénz lenne, hiszen azt nem egy kézponti bank bocsatja ki és nemzetkozileg nem elfogadott hivatalos
fizet6eszkdzként. E korben az MNB arra is utal, hogy a MiCA 3. cikk (1) bekezdése alapjan a rendelet alkalmazasaban hivatalos pénznem ,egy orszdg
kézponti bank vagy mds monetdris hatésdg dltal kibocsatott hivatalos pénzneme” .

2 A MiCA alkalmazésa sordn az MNB figyelembe vette annak angol nyelv( szévegvaltozatat is.



1095/2010/EU rendelet, tovabbd a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 irdnyelv médositdsdrdl sz6lé 2023. mdjus 31-i
(EU) 2023/1114 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet végrehajtdsat”.

A kriptoeszkoz-szolgaltatasok kapcsan érdemes a MICA 60. cikk (3) bekezdésében szerepl6 Un. egyenértékliség
klauzulat kiemelni. Az érintett rendelkezés szerint ,,e bekezdés alkalmazdsdban:

a) a kriptoeszkézok ligyfelek szamdra térténd letétkezelése és nyilvantartdsa egyenértékiinek tekintendd a
2014/65/EU irdnyelv I. melléklete B. szakaszdnak (1) pontjgban emlitett kiegészité szolgdltatdssal;

b) a kriptoeszkéz-kereskedési platform mikédtetése egyenértékiinek tekintendé a 2014/65/EU irdnyelv |.
melléklete A. szakaszdnak (8), illetve (9) pontjdban emlitett multilaterdlis kereskedési rendszerek és szervezett
kereskedési rendszerek miikédtetésével;

c) a kriptoeszkdzok pénzre és egyéb kriptoeszkézokre torténd dtvdltdsa egyenértékiinek tekintendd a
2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak (3) pontjaban emlitett sajatszamlds kereskedéssel;

d) akriptoeszk6zékre vonatkozo megbizdsok ligyfelek nevében térténd végrehajtdsa egyenértékiinek tekintendd
a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak (2) pontjdban emlitett, ligyfél nevében térténé megbizds-
végrehajtdssal;

e) a kriptoeszk6zok elhelyezése egyenértékiinek tekintend6 a 2014/65/EU irényelv I. melléklete A. szakaszdnak
(6), illetve (7) pontjaban emlitett pénziigyi eszkézék jegyzési garanciavdllaldsdval vagy elhelyezésével az
eszkéz vételére irdnyuld kételezettségvdllaldssal, és a pénziigyi eszkbzok elhelyezésével az eszkéz vételére
irdnyuld kételezettségvdllalds nélkiil;

f) a kriptoeszkéz6kre vonatkozo megbizdsok harmadik személy nevében térténé fogaddsa és tovabbitdsa
egyenértékiinek tekintendd a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak (1) pontjdban emlitett, egy
vagy tébb pénziigyi eszk6zzel kapcsolatos megbizds fogaddsdval és tovabbitdsdval;

g) a kriptoeszkézékre vonatkozo tandcsadds egyenértékiinek tekintendd a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A.
szakaszdnak (5) pontjaban emlitett befektetési tandcsaddssal;

h) a kriptoeszkézok portféliokezelése egyenértékiinek tekintendé a 2014/65/EU irdnyelv |. melléklete A.
szakaszdanak (4) pontjaban emlitett portfdlidkezeléssel”.

A fentiek alapjan a MICA 60. cikk (3) bekezdésében a kriptoeszkdz-szolgaltatasok egy kivétellel megfeleltetésre
kertltek a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl sz6lé
2014. majus 15-i 2014/65 (EU) parlamenti és tanacsi irdnyelv (MiFID 1) 1. mellékletében szereplé befektetési
szolgdltatasoknak és kiegészit§ szolgaltatasoknak. Ezért végs6 soron a megfelel6 befektetési szolgaltatdsokra
vonatkozé eurdpai és magyar gyakorlat is felhasznalhatd kisegité jelleggel az egyes minGsitések soran.

A tényallas szerinti tevékenység a MiCA 3. cikk (1) bekezdés 25. pontja alapjan kriptoeszkozok portfdlidkezelésének
minGsillhet tekintettel arra, hogy a kriptoeszk6zok portféliokezelése az , lgyfelek dltal adott megbizdsoknak
megfelel6en portfolio kezelése ligyfelenkénti mérlegelés alapjdn, amennyiben az ilyen portfdliok tartalmaznak egy
vagy tébb kriptoeszkézt.” A Kérelem szerint a Szolgdltatdé a Tarsasag pénzeszkozeibdl elére meghatdrozott piaci
feltételek bekovetkezése esetén kriptoeszkozoket vesz, ad el (vélhetSen shortolast is ideértve). Az igy megszerzett
kriptoeszk6zokbdl eredd nyereséget és veszteséget, azaz a kockazatot és a hozamot a Tarsasag viseli kdzvetleniil. Tehat
ebben az esetben a Szolgaltaté abban allapodik meg a Tarsasaggal, hogy a szdmara atadott eszkdzoket kezeli, a
Tarsasag egyedi megbizasa nélkil kriptoeszkdzokre lgyleteket kot azzal, hogy ezen lgyletkotésekbdl szarmazéd
nyereség vagy veszteség a Tarsasagot illeti. A szolgaltatasnyujtds soran a Szolgaltatd és az Gigyfél meghatarozza azokat
a befektetési elveket (befektetési politika), amelyek mentén a Szolgaltatd kriptoeszkéz tranzakcidkat eszkdzolhet.

A tényallasban rogzitett tevékenységgel kapcsolatban felmerilhet tovabbd, hogy az a MiCA 3. cikk (1) bekezdés 21.
pontja szerinti kriptoeszkdzokre vonatkozé megbizasok ligyfelek nevében térténd végrehajtdsa tevékenységnek vagy
a MiCA 3. cikk (1) bekezdés 23. pontja szerinti kriptoeszkdzokre vonatkozd megbizasok ligyfelek nevében torténd
fogadasa és tovdbbitasa tevékenységnek mindsilhet. Az el6bbi tevékenység ,egy vagy tébb kriptoeszkéz iigyfelek
nevében térténd vételére vagy eladdsdra, illetve egy vagy tobb kriptoeszkéz ligyfelek nevében térténd jegyzésére
vonatkozé megdllapoddsok megkétése, beleértve a kriptoeszkézoknek a nyilvanos ajanlattétel vagy a kereskedésbe
torténd bevezetés pillanatdban térténd értékesitésére vonatkozo szerzGdések megkotését”; mig utdbbi ,egy vagy tébb
kriptoeszkéz vételére vagy eladdsdra, vagy egy vagy tobb kriptoeszkéz jegyzésére vonatkozo megbizds fogaddsa
valamely személytél, tovabbd e megbizds végrehajtds céljgbdl harmadik félnek térténd tovdabbitdsa”. A MiFID Il
rezsimet Magyorszagon atiltets, a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
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végezhet§ tevékenységek szabdlyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvényhez (Bszt.) kapcsol6déd Kommentart? alapul
véve elmondhatd, hogy megbizds végrehajtasa esetén a kriptoeszkdz-szolgaltaté maga hajtja végre a megbizast és
szamol el az ligyféllel. Az ilyen ligyletek jellemz8en a kereskedési platformokon végzett tigyletek, ahol a kriptoeszkdz-
szolgdltaté tagsdggal és kereskedési jogosultsaggal rendelkezik. Az MNB megjegyzi, hogy szemben a t8kepiaci
gyakorlatokkal, a kriptoeszkoz- kereskedési platformokon jellemz6en barmely — elsGsorban pénzmosdas megel6zési
szabalyoknak megfelel6 — természetes és jogi személy kereskedési jogosultsaggal rendelkezik.

Az MNB allaspontja — mivel a tényalldsban egyedi megbizasra vald hivatkozas nincs — a tevékenység vélhetGen
kriptoeszkdzok portfélidkezelésének mindsilhet.

A MICA 3. cikk (1) bekezdés 16. i) pont alapjan a kriptoeszkozok portfdlidkezelése kriptoeszkodz-szolgéltatds. A MiCA
59. cikk (1) bekezdése szerint ,,az Unidn beliil senki nem nyujthat kriptoeszk6z-szolgdltatdsokat, kivéve, ha az adott
személy:

a) a 63. cikkel 6sszhangban kriptoeszkdz-szolgdltatoként engedélyezett jogi személy vagy egyéb vdllalkozds; vagy

b) hitelintézet, kézponti értéktdr, befektetési vdllalkozds, piacmiikédtetd, elektronikuspénz-kibocsdato intézmény,
AEKBV alapkezel6 tdrsasdg vagy alternativbefektetésialap-kezel6, amely a 60. cikk alapjdn kriptoeszkéz-
szolgdltatdsokat nydjthat”.

A tényallas szerinti tevékenység a MiCA 3. cikke és az V. cim szerinti rendelkezéseire figyelemmel 2024. december 30-
tdl engedélykotelesnek minésil, amelyet a MiCA 59-62. cikke szerint az MNB altal kiadott engedéllyel rendelkezé
kriptoeszkoz szolgaltatd végezhet majd.

Az MNB megjegyzi, hogy a MiCA 59. cikke — szemben a MIFID Il 5. cikkével — nem irja el6 a foglalkozasa vagy tzleti
tevékenysége korében szakmai alapon vald eljarast (rendszerességet) mint tényalldsi elemet, az engedély
szilkségességéhez. A kriptoeszkdz-szolgéltaté MiCA 3. cikk (1) bekezdés 15. pontjaban szerepeld definicidja ezt a
feltételt viszont mar tartalmazza (,,15. , kriptoeszk6z-szolgadltaté”: olyan jogi személy vagy mds vdllalkozds, aki vagy
amely foglalkozdsa vagy (zleti tevékenysége kérében szakmai alapon egy vagy t6bb kriptoeszkéz-szolgdltatdst nyujt
tigyfelek részére, és aki vagy amely az 59. cikkel ésszhangban kriptoeszkéz-szolgdltatdsokat nydjthat”). Ezt az
értelmezést erdsiti a MiCA 21. preambulumbekezdése is, amely szerint »[m]inden olyan személy, aki szakmai alapon
e rendelet szerint kriptoeszkbz-szolgdltatdst nyujt, , kriptoeszkéz-szolgdltatonak” tekintendd«. igy az engedély akkor
szlikséges, amennyiben a foglalkozdsa vagy Uzleti tevékenysége korében szakmai alapon kivan egy személy
kriptoeszkdz-szolgaltatast végezni.

A foglalkozasa vagy uzleti tevékenysége korében szakmai alapon végzendd kriptoeszkdz-szolgaltatas a MiCA 59. cikke
értelmében pedig a fentiek szerint az ott meghatarozott engedély birtokdban nyujthatd, feltéve, hogy nem
alkalmazhaté ra a MiCA 2. cikk (2) bekezdésében foglalt egy vagy tobb mentesség (MiCA hatdlya ald nem tartozé
személyek vagy szervezetek).

Az MNB felhivia a figyelmet arra is, hogy a MIiCA-hoz kapcsoldédd részletszabdlyok, végrehajtds-technikai
standardtervezetek kidolgozasa jelenleg még folyamatban van, erre figyelemmel az MNB javasolja, hogy a Kérelmezé
kdvesse nyomon az unids jogalkotdsi folyamatot, a szabalyozastechnikai standardok elfogadasat, illetve adott esetben
az uniods jogalkalmazast segitd uniods jogértelmezéseket is.
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