Allasfoglalds az MNB altal kibocsatott kotvény megfelel6 eszkozkategéridba valé besoroldsa és a
vonatkozé befektetési korlatok kapcsan a nyilvdnos befektetési alapok, az ©nkéntes
nyugdijpénztarak és az 6nkéntes egészségpénztarak esetében

A Bank allasfoglalas iranti kérelemmel (Beadvany) fordult a Magyar Nemzeti Bankhoz (székhelye: 1013
Budapest, Krisztina krt. 55., telephelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.) (MNB) az MNB Aaltal
kibocsatott kotvény megfelelé eszkdzkategoridkba vald besorolasa, illetve a kdtvényre vonatkozd
befektetési korlat kapcsan a nyilvanos befektetési alapok, az 6nkéntes nyugdijpénztdrak és az dnkéntes
egészségpénztarak vonatkozasaban.

1. TENYALLAS

A Bank befektetési alapok és onkéntes pénztarak részére nyujt letétkezelési szolgaltatast, amely
entitdsok befektetési szabalyait tartalmazd jogszabalyok tobbek kozott meghatdrozzdk azt, hogy
milyen eszkdzokbe fektethet az adott entitds, illetve az egyes megengedhets eszk6zok kapcsdan milyen
portfélidba torténd bekeriilésekor a Bank az eszkoézt megvizsgalja és a jogszabdlyoknak megfelel6
értékpapirkategdriak valamelyikébe besorolja.

1. JOGKERDES

A fentiekre tekintettel a Bank az MNB altal kibocsatott kotvények megfelel6 eszkozkategdridba vald
besorolasat és a befektetési korlatok megallapitasat kéri az MNB-t6l a nyilvanos befektetési alapok, az
Onkéntes nyugdijpénztarak és az dnkéntes egészségpénztarak kapcsan.

1. A TARSASAG ALLASPONTIA

1. A befektetési alapok befektetési szabalyait tartalmazd, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (78/2014. Korm. rendelet) 2. § (1)
bekezdés ha) pontja nevesiti a kbzponti bankok altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zoket az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasok (AEKBV alapok) megengedett eszkozei
kozott, azonban kifejezetten ezen nevesitett eszkdz tipusra limitet nem allapit meg. Kilon limit
hidnyaban a Bank véleménye szerint az eszkdz jellegébdl kell kiindulni és igy a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra, valamint még altaldanosabban az atruhdzhaté értékpapirokra vonatkozé
limitszabdlyokat kell alkalmazni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon belll tobb speciélis kibocsatot is megjelol a 78/2014.
Korm. rendelet (hitelintézet, szakositott hitelintézet, jelzdlog-hitelintézet). Mivel az MNB specialis jogi
statusszal rendelkez6 entitds, ezért a hitelintézeti kibocsatdkra vonatkozé szabdlyok a Bank allaspontja
szerint nem alkalmazhatdk a kétvényekre.

A Bank allaspontja szerint felmerilhetne az MNB kotvény allampapirként, illetve EGT tagallam altal
garantalt papirként torténd mindsitése is. A 78/2014. Korm. rendelet ELSO/A. részében hasznalt
allampapir fogalom visszautal a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgdltatokral, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 4. § (2)
bekezdés 2a. pontjdban meghatdrozott allampapir fogalomra, amely definicidjaban felsorolt
kibocsatok kozé nem tartozik bele az MNB, igy a 78/2014. Korm. rendelet ELSO/A. rész tekintetében
az MNB kotvény a Bank véleménye szerint nem minésil allampapirnak. A 78/2014. Korm. rendelet
egyéb részeiben hasznalt dllampapir sz6 ugyan nincs definidlva, de mivel a 19. § és a 29. § szbvege
kifejezetten allami kibocsatdra utal, igy a nyelvtani értelmezés alapjan a Bank alldspontja szerint nem
lehet ezen rendelkezéseket alkalmazni az MNB koétvényekre. Mivel az MNB kotvények kibocsatasi



dokumentdcidja allami garancidra nem utal, ezért az dllami garancia kapcsan sem lehet ezeket a
papirokat dllampapirként kezelni.

A Bank a fentiek alapjan arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a 78/2014. Korm. rendelet rendelkezéseit
figyelembe véve a 18. § (1) bekezdése szerinti 10 szdzalékos befektetési korlatot kell alkalmazni a
nyilvanos befektetési alapoknak az MNB kotvényekre. Tovabba a 78/2014. Korm. rendelet 2024. julius
1. napjatdl hatdlyos ELSO/A. rész tekintetében az MNB kdtvényeket

- kotvényalapok, vegyes értékpapiralapok, t6kevédett alapok és vegyes alapok tekintetében
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirnak;

- részvényalapok, arupiaci alapok, alapok alapja és ingatlanalapok tekintetében egyéb eszkdznek kell
tekinteni a Bank szerint.

2. Az Onkéntes nyugdijpénztarak esetében az dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztirak befektetési és
gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet (Obr.) 1. szdmU melléklete
tartalmazza azon eszkdzoket, amelyekbe a pénztarak befektethetnek. A melléklet 1. d) pontjaban
szerepelnek a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, azok kibocsatoi szerinti alkategdridkba sorolva.
Az Obr. szerint a pénztarak altal vasarolhatd értékpapirok kibocsatoi az alabbiak lehetnek: a Magyar
Allam, barmely kiilfoldi allam, gazdalkodd szerveztek, hitelintézetek, magyarorszagi helyi
Onkormanyzatok, kalfoldi 6nkormanyzatok, tovabbd barmilyen olyan kibocsaté, amely esetben a
hitelviszonyt megtestesit értékpapir visszafizetéséért a Magyar Allam vagy kiilféldi allam készfizets
kezességet vallalt.

Tekintettel arra, hogy a jogszabaly szovege kifejezetten allami, 6nkormanyzati és hitelintézeti
kibocsatokat nevesit, tovabba arra, hogy az MNB kotvények kapcsan a Magyar Allam nem vallalt
készfizet6 kezességet, ezért a Bank allaspontja alapjan csak abban az esetben fektethet egy 6nkéntes
nyugdijpénztar MNB kotvényekbe, ha az MNB gazdalkodo szervezetnek mingsiil.

Sem az Obr., sem pedig az Onkéntes Kélcsdnds Biztositd Pénztarakrél szold 1993. évi XCVI. térvény
(Opt.) nem definidlja a gazdalkodd szervezet fogalmat. Az Obr. megalkotdsakor hatdlyban 1évé, a
Polgari Torvénykonyvrdl szl 1959. évi IV. torvény (régi Ptk.) 685. § c) pontja (ugyan csak a régi Ptk.-
ra vonatkozdan) tartalmazta a gazdalkodd szervezet fogalmat, amelyet széles korben vettek at mas
jogszabalyok is (hivatkozva a régi Ptk.-ra, vagy ilyen hivatkozas nélkiil). A régi Ptk. hatdlyon kivdl
helyezését kovetdn a fogalom a polgari perrendtartasrél szolé 2016. évi CXXX. térvényben (Uj Pp.)
jelent meg hasonld tartalommal [7. § (1) bekezdés 6. pont] szintén csak az Uj Pp. tekintetében irdnyado
madon.

Tekintettel ara, hogy sem az Opt., sem az Obr. nem definidlja a gazdalkodd szervezet fogalmat, viszont
a fogalmat értelmezni kell, tovabba ebben a tekintetben rendelkezésre 3ll egy régdta altalanosan
hasznalt jogszabalyi definicid, ezért a Bank &llaspontja szerint az Obr.-ben foglalt széveget az Uj Pp.
definicidja segitségével kell értelmezni. Az 0j Pp. szerint a gazdalkodd szervezetek kdzé tartoznak a
gazdasagi tarsasagok is, amelyek egyik formaja a részvénytdrsasag.

Az MINB egy specialis jogalany, amelyet jogszabaly hozott |étre. A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013.
évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) szerint az MNB részvénytarsasagi formdban m(ikodé jogi személy. Az
MNB tv. 7. §-a szerint a Polgari Térvénykdnyvrdl szélé 2013. évi V. torvény (Ptk.) rendelkezéseit az
MNB tekintetében az e térvényben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni. Ebbdl kbvetkezéen az
MNB tv. szbvege alapjan az MNB ugyan specidlis jogalany, de a Ptk. hatdlya alatt m(ik6dé
részvénytarsasag, amelynek kdvetkezménye, hogy az (j Pp. szerint gazdalkodd szervezetnek minésil
és mint ilyen, altala kibocsatott kétvényeket az Obr. 1. szamu mellékletének 1. d) pont d5) alpontja ala
kell besorolni.



3. Az onkéntes egészségpénztarak esetében a megengedett eszkdzoket az onkéntes kolcsonos
egészség- és dnsegélyez6 pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 268/1997. (XII. 22). Korm.
rendelet (Ebr.) 1. szamu melléklete tartalmazza hasonlé médon és szbvegezéssel azzal az eltéréssel,
hogy a szoveg (2024. julius 1. napjatdl) kifejezetten nevesiti a jegybanki kétvényeket a d) pont d5)
alpont alatt, igy a besorolds az egészségpénztarak szempontjabdl nem vet fel kérdéseket.

V. AZ MNB allaspontja

1. A MNB a&ltal kibocsatott kotvény ismertetéje szerint az MNB Magyarorszag Alaptorvényének
(Alaptorvény) 41. cikk (1) bekezdése alapjan az MNB tv. 4. § (1) bekezdésében meghatarozott
feladatkérében eljarva, az MNB tv. 18. § c) pontja szerinti monetaris politikai eszkdzként, tovabba a
t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 12/B. § (8) bekezdés b) pontja alapjan forint
devizanemben denomindlt kdtvényt bocsat ki, Diszkontkotvény elnevezéssel. A kotvény a Tpt. és a
kotvényrél szolé 285/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet szerint kibocsatott, névre sz6ld, Magyarorszag
torvényes fizet6eszkdzében, magyar forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité, dematerializalt
értékpapirt.

A Tpt. az dllampapir fogalmat kdzvetetten, a Bszt.-re utalassal hatdrozza meg. A Bszt. 4. § (2) bekezdés
2a. pontja szerint ,dllampapir: dllampapir-kibocsato dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir”. A Bszt. 4. § (2) bekezdés 2b. pontja taxative rogziti azon személyek korét, akik allampapir-
kibocsaténak minésiilnek, és ebben a kérben az MNB nem szerepel. Tovdbba az MNB egyuttal nem
illeszthetd bele egyéb mas, a Bszt. 4. § 2b. pont b) alpontjaban rogzitett allampapir-kibocsato fogalmi
korébe sem, amely révén az MNB nem mindsil allampapir-kibocsatdnak, igy az altala kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir (k6tvény) sem tekintheté allampapirnak.

Ezt az értelmezést tdmasztja alda a Tpt. 44. § (1) bekezdésének 2023. janudr 1. napjatél hatalyos
szévege? is, melynek kiegészitésére éppen azért volt sziikség, mert a kordbbi szévegvaltozat csak az
allampapir és az Eurépai Unid tagdllama altal garantdlt értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalara,
illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésére nézve tartalmazott rendelkezést, annak hatalya az
MNB altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirra nem terjedt ki. Az emlitett médositast
kovetben a rendelkezés hatdlya mar az Eurdpai Unid tagallamanak kdzponti bankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirra is kiterjed, ezaltal megerdsitve azt az értelmezést, hogy az
allampapir fogalma nem foglalja magaban az MNB altal kibocsatott kotvényeket.

Tekintettel arra, hogy az MNB 3altal kibocsatott kétvény nem tekinthetd allampapirnak, illetve arra,
hogy a kotvény hivatalos ismertet6je névre sz616, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirnak definidlja
az eszkozt, az MNB alldspontja szerint az MNB kotvény az atruhazhatd, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokkal esik azonos megitélés ala, és ennek kovetkezményeként az MNB koétvény ezen
minésége fogja meghatarozni a rad irdnyadd, a 78/2014. Korm. rendeletben rogzitett befektetési
korlatokat.

A 78/2014. Korm. rendelet 2. § (1) bekezdése részletesen meghatarozza azon eszk6zok korét, amelybe
az AEKBV alapok befektethetnek. Figyelemmel arra, hogy az MNB &ltal kibocsatott kétvény nem
illeszthet6 bele egyik, a 78/2014. Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésében rogzitett eszk6z fogalmi

1 https://www.mnb.hu/letoltes/diszkontkotveny-ismerteto-20230130.pdf

2 44.§ (1) Allampapir vagy az Eurdpai Uni6 tagéllama altal garantalt értékpapir, vagy az Eurépai Unid tagéllamanak kozponti
bankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve szabalyozott piacra
torténd bevezetése esetén — ha a forgalomba hozatalra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizardlag
Magyarorszagon keril sor — a 2. szamu mellékletben meghatarozott tartalmu ismertetét és nyilvanos ajanlattételt kell
kdzzétenni.”



https://www.mnb.hu/letoltes/diszkontkotveny-ismerteto-20230130.pdf
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AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett dtruhdzhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesit6 okiratokat. Az AEKBV-k rendelkezhetnek jdrulékos likvid eszkézékkel”.

A nyilvanos ABA tipusu alapok tekintetében a 78/2014. Korm. rendelet 17. § (1) bekezdése rogziti, hogy
»[nlyilvdnos értékpapir befektetési alap kizdrdlag a Bszt. 6. §-a szerinti pénziigyi eszkézbe vagy
pénzeszkézbe fektethet be”. Tekintettel arra, hogy az MNB dltal kibocsatott koétvény pénzigyi
eszk6znek mindsiil, az MNB allaspontja alapjan a 78/2014. Korm. rendelet 18. § (1)-(2) bekezdését kell
figyelembe venni a befektetési limit meghatarozasakor. Az (1) bekezdés szerint ,[a] befektetési alap
eszkézeinek 10 szdzalékdat fektetheti be ugyanazon kibocsdtd dltal kibocsdatott dtruhdzhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe”. A (2) bekezdés alapjan pedig az (1) bekezdésben
meghatdrozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhatd olyan atruhdzhaté értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utolsé naptdri negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

A fentieket 6sszefoglalva az MNB allaspontja szerint az MINB altal kibocsatott kotvény hitelviszonyt
megtestesit6, aruhazhaté értékpapir, ami nem mindsiil allampapirnak. Az AEKBV alapok eszkozeik
legfeljebb 10 szazalékat, a nyilvanos ABA alapok eszkoézeik legfeljebb 10 szazalékat, bizonyos
feltételek fennallasa esetében pedig akar 15 szazalékat is fektethetik az MNB altal kibocsatott
kotvényekbe.

2. Az Obr. 3. § (1) bekezdésében rogzitett szabaly szerint a pénztar eszkdzeit kizarélag az 1. szamu
mellékletben meghatarozott eszkozokben tarthatja, illetve ezen mellékletben meghatarozott
eszkdzcsoportok szerint kell azokat nyilvantartania.

Az Obr. 1. szdmU melléklete 1. pontjanak d1), d2) és d5) alpontjai szerint a 3. § (1) bekezdés szerinti
csoportokba tartozik tobbek kozott a magyar dllampapir, az az értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért az dllam készfizetd kezességet vallal, illetve a Magyarorszdgon bejegyzett
gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény.

Tekintettel arra, hogy az MNB kdtvény nem mindgsiil allampapirnak, igy nem tartozik az Obr. 1. szdmu
melléklete 1. pontjanak d1) alpontja szerinti eszkdzcsoportba. Tovabba a kotvényt nem biztositja
allami készfizets kezesség (az eszkdz ismertetSje sem utal erre), igy az Obr. 1. szdmu melléklete 1.
pontjanak d2) alpontja szerinti eszkézcsoportba sem tartozik.

Az Obr. 1. szdmu melléklete 1. pontjdnak d5) alpontja szerinti eszkdzcsoportba tartozik a
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény. Az Obr., valamint az annak megalkotdséra felhatalmazast adé Opt. nem
definidlja a ,gazdalkodd szervezet” fogalmat. Az Obr. hatalyba |épésétél (2002. januar 1. napja) kezdve
valtozatlan szovegezéssel tartalmazza a d5) kategériat és az Obr. megalkotdsakor hatélyos polgari jogi
szabdlyozasban bevett volt a ,gazddlkodd szervezet” fogalmanak altaldnos hasznalata.?

3 A régi Ptk. 2002. janudr 1. napjan hatalyos szbvege:

,685. § E térvény alkalmazdsdaban |...]

¢) gazddlkodd szervezet: az dllami vdllalat, az egyéb dllami gazddlkodo szerv, a szbvetkezet, a gazdasdgi tdrsasdg, az
egyesiilés, a kézhasznu tdrsasdg, az egyes jogi személyek vdllalata, a lednyvdllalat, a vizgazddlkoddsi tdrsulat, az
erdébirtokossdgi tdrsulat, a végrehajtoi iroda, tovdbbd az egyéni vdllalkozo. Az dllam, a helyi 6nkormdnyzat, a kéltségvetési
szerv, az egyesiilet, a kéztestiilet, valamint az alapitvany gazddlkodé tevékenységével ésszefiiggd polgdri jogi kapcsolataira
is a gazddlkodd szervezetre vonatkozé rendelkezéseket kell alkalmazni, kivéve, ha a térvény e jogi személyekre eltéré
rendelkezést tartalmaz;”




A jogértelmezéshez kapcsoldddan az MNB véleménye szerint mas — e tekintetben az Obr.-ben foglalt
szabalyozashoz ugyan kdzvetlenil nem kapcsolddd — jogszabalyok értelmezé rendelkezései tdmpontot
nyujtanak a vizsgdlt fogalom értelmezéséhez. A gazdalkodd szervezet fogalommeghatarozasa szerepel
az Uj Pp. 7. § (1) bekezdés 6. pontjaban?, mely fogalomba az MNB &llaspontja szerint beleértendd az
MNB is. Tovabba a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény 3. § (1) bekezdésének 1. pontja is — a térvény
alkalmazdsaban — ,gazdéalkodd”-ként nevesiti az MNB-t.> Az MNB tv. 5. § (1) bekezdése régziti, hogy
»[a]z MNB részvénytdrsasdgi formaban mikédé jogi személy”, amely tarsasagi forma szintén az MNB
,gazdalkodé szervezet” mivoltat er6siti.

Mindezek alapjan az MNB alldspontja szerint is az MNB az Obr. alkalmazasaban (is) gazdalkodé
szervezetnek mindsil.

Az Obr. 1. szdmu melléklete 1. pontjanak d5) alpontjdban szerepld ,Magyarorszagon bejegyzett”
kifejezés alapvet6en a hazai nyilvdntartasba vételt — gazdasdgi tarsasagok esetén a cégbejegyezést —
jelenti, ami szigordan értelmezve az MNB esetében hidnyzik, hiszen az MNB tv. 5. § (2) bekezdése
rogziti, hogy , [aJz MNB cégnevét a cégjegyzékbe nem kell bejegyezni”. Mindazondltal az MNB az
Alaptorvényben nevesitett dllami szerv, esetében nem is lehet beszélni cégbejegyzésrél, mint a
|étrejottéhez kapcsolddd konstitutiv birdsagi aktusrol.

Az MNB 4&ltal kibocsatott kotvény Obr. szerinti — kizardsos alapon térténd — besoroldsaval
Osszefliggésben mindezeken tul megallapithatd, hogy az MNB kotvény a fentebb részletezettek okan
nemcsak a d1) és d2) kategdriakba, hanem a d3), d4) és d6)-d10) kategdriak egyikébe sem sorolhatd,
mivel az MNB nem kilféldi székhely( jogi személy, a kdotvényhez nem kapcsolddik kalféldi allami
készfizetd kezessége, nem mindsil hitelintézetnek®, illetve helyi 5nkormdanyzatnak sem.

A régi Ptk. 2014. mdrcius 14. napjan hatdlyos szovege:

,685. § E térvény alkalmazdsaban |...]

¢) gazddlkodo szervezet: az dllami vdllalat, az egyéb dllami gazddlkodd szerv, a szévetkezet, a lakdsszévetkezet, az eurdpai
szbvetkezet, a gazdasdgi tdrsasdg, az eurdpai részvénytdrsasdg, az egyesiilés, az eurdpai gazdasdgi egyesiilés, az eurdpai
teriileti egytittm(ikédési csoportosulds, az egyes jogi személyek vdllalata, a lednyvdllalat, a vizgazddlkoddsi tdrsulat, az
erdébirtokossdgi tdrsulat, a végrehajtdi iroda, az egyéni cég, tovdbbd az egyéni vdllalkozé. Az dllam, a helyi 6nkormdnyzat, a
kéltségvetési szerv, az egyesiilet, a kéztestiilet, valamint az alapitvdny gazddlkodd tevékenységével ésszefiiggd polgdri jogi
kapcsolataira is a gazddlkodo szervezetre vonatkozo rendelkezéseket kell alkalmazni, kivéve, ha a térvény e jogi személyekre
eltérd rendelkezést tartalmaz; a 292/A-292/B. §, 301/A-301/B. §, 405. § (1) bekezdés, valamint a 407/A. § (1) bekezdés
tekintetében nem mindsiil gazddlkodd szervezetnek az, aki a kézbeszerzésekrbl szolo térvény értelmében ajdnlatkérd
(szerz6dd hatdsag) |[...].”

4 7. § [Ertelmezb rendelkezések]

(1) E térvény alkalmazdsdban:

6. gazddlkodod szervezet: a gazdasdgi tdrsasdg, az eurdpai részvénytdrsasdg, az egyeslilés, az eurdpai gazdasdgi egyesiilés, az
eurdpai teriileti tdrsulds, a szbvetkezet, a lakdssz6vetkezet, az eurdpai szévetkezet, a vizgazddlkoddsi tdrsulat, az
erdébirtokossdgi tdrsulat, a kilféldi székhelyl vdllalat magyarorszdgi fidktelepe, az dllami vdllalat, az egyéb dllami
gazddlkodd szerv, az egyes jogi személyek vdllalata, a kdzds vdllalat, a végrehaijtdi iroda, a kdzjegyzdi iroda, az ligyvédi iroda,
a szabadalmi ligyvivéi iroda, az énkéntes kdlcsénés biztosito pénztdr, a magdnnyugdijpénztdr, az egyéni cég, tovabbd az
egyéni vdllalkozo, emellett gazddlkodo tevékenységével ésszefliggé polgdri jogi kapcsolataiban az dllam, a helyi
6nkormdnyzat, a kéltségvetési szerv, jogszabdly alapjén a kéltségvetési szervek gazddlkoddsdra vonatkozd szabdlyokat
alkalmazd egyéb jogi személy, a felsGoktatdsi intézmény, az egyesiilet, a kéztestiilet, valamint az alapitvdny [...].”

5,3.§ (1) E térvény alkalmazdsdban

1. gazddlkodo: a vdllalkozo, az dllamhdztartds szervezetei, az egyéb szervezet, a Magyar Nemzeti Bank, tovabbad az dltaluk,
illetve a természetes személy dltal alapitott egészségligyi, szocidlis, kulturdlis és oktatdsi intézmény [...].”

6 A Hpt. 8. § (1) bekezdése szerint hitelintézet az a pénzlgyi intézmény, amely a 3. §-ban meghatarozott pénzigyi
szolgaltatasok koziil legaldbb betétet gydjt, vagy mas visszafizetend6 pénzeszkozt fogad el a nyilvanossagtol —ide nem értve
a jogszabalyban meghatarozott nyilvanos kotvénykibocsatast —, valamint hitelt és pénzkdlcsont nyujt.




Az MNB allaspontja szerint azzal, hogy a jogalkotd biztositotta a pénztarak szamdra a befektetési
lehet6séget a (magyarorszagi) cégnyilvantartasba torténé bejegyzéssel |étrejové cégek altal
kibocsatott kotvényekbe, nyilvanvaléan lehet6vé kivanta ezt tenni az MNB altal kibocsatott kotvények
vonatkozasaban is.

A fentiekkel szoros dsszefliggésben az MNB felhivja a figyelmet a Bank altal a Beadvany I1.3. pontjaban
hivatkozott—2023. december 29. napjan kihirdetett —, az 6nkéntes kdlcsonds egészség- és onsegélyezé
pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl sz6lé 268/1997. (XIl. 22.) Korm. rendelet mddositasarol
sz6l6 683/2023. (XII. 29.) Korm. rendelet 6. §-ara és 1. szdmu mellékletének 1. pontjara, mely szerint
2024. julius 1. napi hatallyal médosult az Ebr.— Kérelemmel érintett — 1. szamu melléklete az aldbbiak
szerint:

»1. Az Ebr. 1. szamu melléklet 1. pont d2)—d6) alpontja helyébe a kévetkezd rendelkezések Iépnek:

[A 2. § (1) bekezdése szerinti csoportokba a kévetkezbk tartoznak:]

,d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettséq teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vdllal,

d3) kiilféldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kiilféldi dllam készfizets kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jeqybank dital kibocsdtott értékpapirt),

d6) kiilféldén bejegyzett gazddlkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank dltal kibocsdtott értékpapirt).”

A Bank a Beadvany II.3. pontjdban arra utalt, hogy lehet-e kilonbség az Ebr. 1. szamu melléklete 1.
pontjanak d5) alpontja és az Obr. 1. szamu melléklete 1. pontjanak d5) alpontja kdzott az Ebr. 2024.
julius 1. napjatdl hatalyos moédositdsat kovetGen. Az MNB allaspontja szerint — figyelemmel a szektor
azonos elvek mentén torténd szabalyozasara — a két jogszabdlyhelyet szinkronban kell megitélni,
illetve értelmezni.

A jogalkotd feltehet6en — az MNB tobbszori jelzésére — az allampapir fogalmdnak valtozasara
figyelemmel egyértelmdsiteni kivanta, hogy az egészség- és dnsegélyez6 pénztarak esetében nem az
Ebr. 1. szamu melléklet 1. pontjanak d2) alpontjaba tartozé eszkéz az MNB kotvény, hiszen a 2024.
julius 1. napja el6tti hatalyos valtozat szerint d2) alpontba tartozé eszkoz az az ,értékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéséért az dllam készfizeté kezességet vdllal (ideértve a jegybank dltal
kibocsatott értékpapirt)” volt. A 2024. julius 1. napjatél hatalyos mddositast kovetden a d2) alpontbdl
torlésre keriilt a ,ideértve a jegybank dltal kibocsdtott értékpapirt” szovegrész, és ugyanezzel a
szovegrésszel kiegészitésre keriilt a d5) alpont. Az MNB allaspontja szerint ez a lattatd, és nem
kivételszabdlyt tartalmazé mddositas is kifejezetten aldtamasztja a fenti allaspontjat, mely szerint az
MNB gazdalkodd szervnek mindsiil és az éltala kibocsétott kdtvényt az Obr. 1. szamu melléklete 1.
pontjanak d5) alpontja szerinti kategdriaba kell besorolni.

A fentieket Gsszefoglalva az MNB egyetért a Bank Beadvanyban foglalt allaspontjaval. Az MNB
allaspontja szerint az MNB altal kibocsatott kotvény a pénztari szabalyozas teriiletén mas
kategdriaba nem sorolhatd, mint az Obr. 1. sz. melléklete 1. d) pont d5) alpontjaba, illetve az Ebr. 1.
sz. melléklete 1. d) pont d5) alpontjaba.

Budapest, 2024. december 19.



